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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Groupama Emeklilik A.S. ("Kurucu™) Yénetim Kurnlu'na
A}  Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimi
1) Goritg

Groupama Emeklilik A.§. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu
ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigitmiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansint ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig (11-14.2) (*“Teblig”) ¢er¢evesinde Sermaye Pivasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS™) hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim $nemli yinleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz. bag@imsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”lere} uygun olarak yiriitiilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmistz Denet¢inin Finansal Tablolarim Bagnnsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklar:
béltimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagumsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar™} ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkitmlere uyzun olarak Kurucu’dan ve
Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsarmindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanttlarinin, gérisimiiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3)  Kilit Denetim Konulan

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigma karar verilmistir.

4)  Ust Yonetimden Sorumlu Finansal Tablolara lliskin Soremluluklar

Kurucu Yénetimi; finansal tablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemH yanlighk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigil i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken Kurucu Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sitreklilikle ilgili hususlarr aciklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da

mecburiyeti bulunmadi1 stirece isletmenin siirekliligi esasmi kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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5) BaZimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemh yanliglik igerip icermedigine iliskin makul
gilvence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bafimsiz denetgl raporu diizenlemektir, Sermave Pivasasi Kurulu'nca
vayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul glivence; yitksek bir gilvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghigin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanhshklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bafimsiz Denetim Standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, baZmsiz denetim bovunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizea aynica:

e  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere kargihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériigiimiize dayanak teskil edecek
veterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasitl ihmal, gerceZe aykirt beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli Snembi bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakh énemli
bir yanlighg) tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e  Fon’un i¢ kontrokiniin etkinligine iligkin bir gériig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir,

¢  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yamilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadif: degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ydnetimin
isletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut
oldugu sonucuna varmamuz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris diginda bir gorils vermemiz gerekmektedir, Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

*  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, vapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan
islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasmda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini {ist ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimiza Kurucu Yonetimi'ne bildirmis bulunmakiayiz. Ayrica
bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu digtintilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlart ve -varsa- ilgili énlemleri dist ydnetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracad! olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag:
kamu yararini asacafuun makul gsekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmmn, TTK ile Fon igtiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincti fikras: uyarmea; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
actklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denetgi Nesli Erdem’ dir.
DENGEBAGIMSIZDENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Nesli Erdéin-SMMM
Sorumiu Denetgi

Istanbul, 28 Subat 2018
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Referanslar: Cari Donem | Gegmis Dénem
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 7.546.054 5.560.901
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -- -
Ters Repo Alacaklar: 500.506 -
Takas Alacaklar 5 -~ 241.350
Diger Alacaklar 5 120,774 110.714
Finansal Varliklar 19 60.964.859 54.191.215
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 69.132.193 60.104.180
Yiikiimliikiikler
Repo Borglari -- -
Takas Borglart 5 163.200 173.750
Krediler - -
Finansal Yiikiimliilitkler -- -
Diger Borglar 5 148.836 137.561
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Deferi / Net
Varhk Degeri Harig) (B) 312.036 311.311
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 68.820.157 59.792.869

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi

Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(TOm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temetti Gelirleri

Finansal Varlik ve Yilkimliiliiklere iligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar

Net Yabanc: Para Cevrim Farki Gelirleri

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKX Ucretleri

Denetim Ucretleri

Danmigmanlik Ucretleri

Kurul Ucretieri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faalivet Kar/Zarari

Finansman Giderleri

Net Dinem Kary/Zarar (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirifacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B}

TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B)

Dipnot
Referanslari

12
12

12
12

12,13

8,13

1 Ocak-31
Aralik 2017
Cari
Ddénem

687.234
1.710.406

11.043.881
11.994.420
120.774
25.550.715
(1.401.697)
(13.689)

(2183)

(98.816)
(15.241)
(1.531.626)
24.025.089

24.025.089

24.025.089

1 Ocak-31
Aralik 2016
Gegmis
Dénem

832.381
1.604.524

(652.511)
7.665.411
110.714
9.560.519
(1.453.472)
(14.267)
(2.158)
(90.723)
(9.187)
(1.569.807)
7.990.712

7.990.712

7.990.712

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi)
Toplam Degerinde Artig/Azalig

Katilma Pay1 {hrag Tutar (+)

Katilma Payi lade Tutari (-)

Toplam De@eri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

Dipnot
Referanslari
1,10
10
10
10

1 Ocak-31 Arahk 2017
Cari

Dénem

59.792.869
24.025.089
23.369.586
(38.367.387)
68.820.157

1 Ocak-31 Arahik 2016
Gegmis

Dénem

66.726.075

7.990.712

34.844.921
(49.768.839)
59.792.869

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagmmsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2017 - 31 Arahk 2017 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

A.Tsletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Net Dinem Kan AZarar)

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [gili Diizeltmeler

Gergeklesmeniy Yabanc Para Cevirim Farklan ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile Tlgili Dizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat: ile Iigili Digier Dtzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerecllesen Degisimier

Alacaklardaki Artis/Azalsla Hgili Diizeltmeler

Borglardaki Artis/Azalsla lgili Dizeltmeler

Istetme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla flgili Dizeltmeler
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan

Ahnan Temetti)

Alman Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aksslan
Katifma Pay1 [hraglarndan Elde Edilen Nakit
Katitma Pay [adeleri igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Aluslan

Yabanet Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerderindeki Net Artig/(Azalig)

C.Yabano Para Cevrim Farklanmin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzetderinde Net Artis/Azahis
B.Diinem Bagt Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

1 Ocak- I Qcak-

Dipnot 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Referanslan Cari Dénem Onceki Dénem
24.,025.089 7.990.712
12 (687.234) (832.381)
12 (11.994.420) (7.665.411)
12 (1.710.406) (1.604.524)
9.633.029 (2.111.604)

(269.216) 2.500.781
725 (1.275.267)

5.220.776 13.722.937

14.585.314 12.836.847

12 1.710.406 1.604.524
12 687.234 832.381
10 23.369.586 34,844,921
10 (38.367.387) (49.768.839)
(14.997.801) (14.923.918)

1.985.153 349.834

1.985.153 349.834

21 5.560.901 5.211.067
21 7.546.054 5.560.901

{lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrtlmaz bir parcasidir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Fon Haklanda Genel Bilgiler
Groupama Emeklilik A.S, Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatinim fonudur,

Groupama Emeklilik A.S. (“Sirket™) tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu’nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik stzlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesi
amactyla Groupama Emeklilik A.S. Bilyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucu’nun 15 Eyliil 2009 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karar: ile Bagak Groupama Emeklilik A.S. olan
unvani Groupama Emeklilik A.S. olarak degistirilmis olup ilgili unvan degisikligi 6 Ekim 2009 tarihli Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Kurucu’nun 1 Ekim 2009 tarih ve 198 no’lu yonetim kurulu kararina
istinaden Fon unvaminda da ilgili degisikligin yapilabilmesi amaciyla 7 Ekim 2009 tarih ve 31 sayil yazi ile
igtiiziik, izahname ve fon tamtim formu degisiklikleri igin Sermaye Pivasasi Kurulu’na basvurulmustur, Soz
konusu degisiklikler Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Kasim 2009 tarih ve 19/878 sayili izni dogrultusunda
yapilmig olup yeni igtiizik ve izahname metinleri 3 Aralik 2009 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilmistir.

Kurucn, 30 Mart 2012 tarih ve 301 no’lu Yonetim Kurulu karari ile Fon Ydneticisi’nin Ak Portfdy Ydnetimi
A.S. ve Fon Hizmet Birimi’nin Akbank T.A.§. olarak degigtirilmesine karar vermigtir. 86z konusu degisiklikler
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Mayis 2012 tarih ve 452 sayilt izni dogrultusunda yapilmig olup, 2 Temmuz

2012 tarihinde tescil edilmis ve vyeni igtiizitk ve izahname metinleri 5 Temmuz 2012 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11 Ekim 2017 tarihli 12233903-325.07.E11450 sayih izni ile Groupama
Emeklilik Anonim S$irketi Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirtm Fonu’nun yeni tinvani Groupama
Emeklilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatirtm Fonu olarak degistirilmis olup, séz konusu
degisiklikler 31 Ekim 2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanmigtir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Groupama Emeklilik A.S. )
Maslak Mahallesi Eski Biiytikdere Caddesi No:3-5 Link Plaza 34485 Maslak, Sartyer/ISTANBUL

Yonetici:

Ak Portfdy Yonetimi A.$.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul

Aract Kurum:

Alkbank T.A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent/Istanbul

Ak Yatirim Menkul Degerler A.$
Sabanct Center 34330 4.Levent/Istanbul

Saklayic1 Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. )
Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No4, Sariyer 34467 / Istanbul



Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katthma belgesi, 31 Aralik 2017 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve

dofasundaki pay sayisr

Cari

Dénem

Fon toplam degeri {TL) 68.820.157
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 10.000.000.000
Dolagimdaki pay says: (Adet) 1.139.657.538
Kurucudaki pay sayist (Adet) 8.860.342.462
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,060387

Gegmis
Dénem

59.792.869
10.000.000.000
1.466.246.496
8.533.753.504
0,040780

Cikarilnng katilma belgesi sayist ve dénem iginde satilan ve geri alitnan katilma belgesi sayisi

Carl

Dénem

Ddénem bagimda dolagimdaki pay sayis: 1.466.246.496
Dénem icinde;

Satilan pay say1si 449.173.290

Geri donen pay say1si (775.759.248)

Dé&nem sonunda dolasimdaki pay sayis: 1.139.657.538

Fon sitresi

Fon stiresiz olarak kurulmustur,

Foun portfoyiiniin yonetimi

Gegmisg
Donem

1.821.868.064

887.143.769
(1.242.765.337)
1.466.246.496

Fon'un riskin dagrtiimasi ve inangh miilkiyvet esaslarina gdre katilimer haklarim koruyacak sekilde yinetim,
temsil ve varhklarn saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”} uyarinca Groupama Emeklilik A.S.
{(“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Ak Portfdy Ydnetimi A.S. (*Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK.) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfy ydnetim sdzlesmesi gergevesinde igtiiziik ve
SPK’mn 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinim Fonlarinm Kurulug
ve Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda Y snetmelik (“Y&netmelik”) hiikiimleri dahilinde yonetilir.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Lirast ("TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devami)

Yatirim politikast

Fon’un yatirim politikas: agagidaki esaslari icermektedir:
Mevzuat geregi, Fon portfSyiiniin en az %80" devamly olarak yurtigi ortaklik paylarindan olugmaktadir.

Fon, ortaklik pay1 piyasasimin iyi bir gOstergesi olan BIST 100 Endeksi getirigine paralel performansi
hedeflerken hem sermaye kazanci hem de temettii getirisi elde edilmesini amaglar. Orta - uzun vadeli ddnemde
tilkenin biiyiime potansiyeline paralel ortaklik pay piyasasmdaki reel getirinin fon reel getirisine dniigmesine
yonelik yatirim yapar.

Fon, karsilastirma $lgiitii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 100 endeksi + %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi’nden olugan portfyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar; %80-100 BIST de islem gtren hisse senetleri, %0-20 ters repo ve borsa
para piyasasi islemleri toplami olarak belirlenmistir. Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfoy degerinin en
fazla %20°si oraninda yapilacakter,

Fon yinetim iicretleri

Kurucu'ya, Fon'un ygnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargihg1 olarak her giin igin fon net varhk degerinin ginliik (yiizbindealtivirgiiliki) (%60,0062), yilhk yaklagik
olarak (yiizdeikivirgiilyirmialt1) (%2,26) oranmda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin &denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir,

TMS’ye Uygunluk Beyam

lNigikteki finansal tablolar Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Pivasast Kurulu’nea (*SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) hilkiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin gercede uygun
deger Slgimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir.Ayrica finansal
tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar 28 Subat 2018 tarihinde yayimlanmak
tizere Kurucu Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur, Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclar, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karan uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"”))

Finansal Tablelarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan
i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

o TMS 7 Nakit akis tablolar {Degisiklikler)

s TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarmimn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

e TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi
- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢tklamalar”

Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmanugtir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarm onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yiirtirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

e TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

e TFRS 9 Finansal Araclar

e TFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler);

» TFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

e TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

s TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

s TMS 40 Yatrim Amacl Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

e TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme1 Igletmenin Istirak veya Is Ortaklifina Yaptigi Varlik Satiglart veya
Katkilar1 — Degisiklik

Stz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Lirast (“TL"))

Finansal Tablelarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamr)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devamr)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standastlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(“UFRS”) ve Uluslararast Muhasebe Standartlarindaki (“UMS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis

fakat cari raporlama dSnemi icin heniiz ylriirlige girmemistir. Fakat bu veni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasmi olugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigikiikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

o Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimil
o Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

e UFRS 16 Kiralama islemleri

¢ UFRYX 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

¢ UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standard:

e Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

o Yillik lyilestirmeler - 20152017 Dénemi: UMSK Arahk 2017°de, “IFRS Yillik fyilestirmeler, 2015-
2017 Donemi”ni yaymlamistir,

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

S6z konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalan elde edecedi ve gelirin glivenilir bir
bigimde Gl¢lilmesi miimkiin oldugu stirece tahakkuk esasina gbre kayitlara alimir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat iglemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.

Temertii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk) dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
almur,

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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31 Aralik 2017 Tarthinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Finansal varhiklar

Gergefie uygun deger farki kor veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varhiklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 fizerinden muhasebelestirilir. Yatirum araclarimn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen stireye uygon olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara almir veya kayitlardan gikarilir,

LI 13

Finansal varliklar “gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varlitklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandiriir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve zellifine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracn beklenen dmril boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimn, ilgili finansal
varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda smiflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uvgun deger farkt kir veva zarara vansitilan finansal varlikiar:

“Gergege uygun deZer farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amaglt finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfSyiin pargas: olan finansal varliklardir.

Alim satim amagl finansal varliklarin ilk olarak kayda ahnmalarinda ger¢ege uygun degerleri kutlaniimakita ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alm-satim amach menkul kiymetlerin ahm-satunida elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yitktimlilliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Ahm-satim amacl menkul degerlerin gergege uygun deferinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artig ve azahiglar sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yiikiimlilitklere {liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satum ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yilkiimiitlik repo borglarn hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla ahinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklan” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:
Sabit ve belirlenebilir §demeleri olan, pivasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride simflandimilir,

Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikliigii
ditgiilerek gsterilir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Livast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

Naldt ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uvgulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile garpilmast suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agwhkll ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem goren varliklarm
degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fivatlar kullanilir,

2) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir,

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibar1yla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir,

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen dbviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sbzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) il (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimmlanan TMS/TFRS dikkate
ahinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazili karara baglanir,

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir,

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

11
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livasi (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

(2) Fonun diger varlik ve yikimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkiimlillitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlilk gruplari, her bilango tarihinde deger distkligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve sdz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varhk grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin defer dugtikliigiine ugradifina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliii
zaran olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhklar igin deBer diisikligi tutar gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varhigin etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugtinkli de@eri ile defter degeri arasindaki farktir,

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilitkkler gercede uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlitlitkler veya diger
finansal yitktimliilikler olarak siniflandirilmaktadir.

un deger farky kdr veva zarara vansutlan finansal vitkiimiilikler:

Gergege uygun deder fark: kir veya zarara yansitilan finansal yitkiimliliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki de8isim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kaymplar, stz konusu finansal yiikiimliliik icin 6denen faiz tutarin: da
kapsar.

Diger finansal yitkiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliililkler baslangicta iglem maliyvetlerinden arndirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir, Diger finansal yitkimlilikler sonraki dénemlerde etkin fajz y@ontemi kullamlarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir,

Netlestirme

Finansal varliklar ve yitkiimliilitkler, yasal olarak netlegtirme hakkinm var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin milmkiin olmas: veya varlifin elde edilmesi ile ylikimliligtin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglary, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmast sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varhklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
ddviz kurlar1 kullamlarak TL’ye gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamy)
iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu ve Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimni suretiyle bulunan
tutardir, Bir payin degeri, Fon toplam deZerinin dolagimdaki pay sayisma béliinmesi ile bulunur, Katilma
belgelerinin satismdan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabma aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlan esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki claylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasimndaki tiim olaylar1 kapsar,

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarfar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Emeklilik yatirm fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon’un portfoy isletmeciligi faalivetierinden kaynaklanan nakit
akiglaring g@sterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullancdhg: kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandi§1 yukarida belirtilenler diginda dnemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig) donemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yénelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde nemli muhasebe tahmin varsaymm degisikligi olmamistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye donitk olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden
diizenlenir.
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2.9

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem
finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik

yapmarmistir.

Botiimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alan: tek bir faaliyet boliimil olarak kabul edilmekte olup bélimlere gore raporlama

uygulanmamaktadir.

Mligkili Taraf Aciklamalan

31 Arahk 31 Aralik

iligkili taraflardan alacaklar 2017 2016
Groupama Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklari) 120.774 110.714
Toplam 120.774 110.714
31 Arahk 31 Arahk

iliskili tarafa bor¢lar 2017 2016
Groupama Emeklilik A.$. (Fon yénetim iicreti) 125.198 114.468
Toplam 125.198 114.468
1 Ocak- 1 Ocak-

[ligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Groupama Emeklilik A.S. (Gider agimmdan alman iadeler) 120.774 110.714
Groupama Emeklilik A.S. (Fon ydnetim giderleri) 1.401.697 1.453.472

Alacak ve Borglar
31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyla alacak ve borglarin detayi asagidaki gibidir:
Alacaklar 31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Gider Asmmindan lade Alacaklan 120.774 110.714
Menkul Kiymetler Satim Alacaklari (Takas Alacak]ar1) - 241.350
Toplam Alacaklar 120.774 352.064
Borglar

Odenecek Takas Borglari 163.200 173.750
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri 125.198 114.468
(Odenecek Pay Geri Ahm Bedeli 18.047 17.756
(Odenecek Denetim Ucreti 2.182 2.182
Odenecek Aracilik Komisyonu Giderleri 64 218
Diger 3.345 2.937
Toplam Borclar 312.036 311.311
Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarthinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Karsihklar, Koesullu Varhk ve Borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. tarafindan muhafaza

_edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa

fiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nin sigortalandifn dolayisiyla Fon'un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim
menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine geg¢ilmistir, Fon adina diizenlenmis ayr1 bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkez Kayit Kurulusu
A.S$.yi (“MKK") kapsamakta olup istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskieri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 dénemlerinde niteliklerine gore giderlerin detay agagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 2017 1 Ocak-31 Aralik 2016

Yénetim Ucretleri 1.401.697 1.453.472
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 98.816 90.723
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15.241 9.187
Saklama Ucretleri 13.689 14.267
Denetim Ucretleri 2,183 2.158
Toplam Giderler 1.531.626 1.569.807

Diger Varhk ve Y iikiimliiliikler

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlhik Degerinde Artis/Azals

1 Ocak- T Ocak-

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

Toplam Deger / Net Varlik Degeri (Dénem Basgi) 59.792.869 66.726.075
Toplam Degerinde Artig/Azalig 24.025.08% 7.990.712
Katilma Pay1 ihra¢ Tutan (+) 23.369.586 34.844.921
Katilma Pay: iade Tutan (-) {38.367.387) (49.768.839)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 08.820.157 59.792.869

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger Mutabakati

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 68.820.157 59.792.869
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 68.820.157 59.792.869

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda nakit ve nakit benzerlerinde siiflandirilan
6.405.450 TL Borsa Para Piyasas: Alacaklari ve 1.114.458 TL Yatinm Fonu fiyat raporunda fon portfdy
degeri igerisinde smiflandirlmistir. (31 Aralik 2016: 5.553.118 TL Borsa Para Piyasas: Alacaklar1 )
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Hasilat
1 Ocak-31 1 Ocak-31
) Arahk 2017 Arahk 2016
Finansal Varlik ve Y tikiimliiltklere lliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 11.994.420 7.665.411
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11.043.881 (652.511)
Temettli Gelirleri 1.710.406 1.604.524
Faiz Gelirleri 687.234 832.381
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 120.774 110.714
Esas Faaliyet Gelirleri 25.556.715 9.560.519
Faiz gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Aralik 2017 Aralk 2016
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 501.371 543.940
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 134,289 137.686
Ters Repo Faiz Gelitleri 51.574 150.755
Toplam Faiz Gelirleri 087.234 832.381
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Arahk 2017 Aralik 2016
Gider Asimindan Alinan fadeler 120.774 110.714
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplamm 120.774 110.714
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 1.481 259
Diger Giderler (*) 13.760 8.928
Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplami 15.241 9.187

(*)} Digter piderier igerisinde BSMV bulunmaktadr,

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsaml Gelir Unsurlarimin Analizi

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralk 2016: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tirkiye'de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
vayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (“TMS 297)

uygulanmarmsgtir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Livast (“TL"))

Finansal Araclar

Gercege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:
31 Arahik 2017

Nominal Maliyet Gergege
Uygun Deger

Hisse Senedi 6.672.222 48.403.232 59.789.848
Devlet Tahvili (*) 1.260.000 1.183.614 1.175.011
Toplam 6,673,422 49.586.846 60.964.859

() Agwrhklh ortalama faiz oram %13,21 dir.
31 Arahk 2016

Nominal Malivet Gergege

Uygun Deger

Hisse Senedi 8.081.9%90 53.717.093 33.263.408
Devlet Tahvili (¥} 910.000 944.581 927.807
Toplam 8.991.990 54.661.674 54.191.215

(*) Agirhikh ortalama faiz oram %8,62 dir.

Finansal Araglarin Gergege Uvgun Degeri
Finansal varliklarin ve yilkiimlitliklerin gergege uygun degeri agaZidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar;

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve

borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittif: varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin aym1 varhk ve yikiimlilitkler igin aktif
piyasada iglem gren borsa fivatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatmdan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yitkiimliliikler, varlik ya da yukimliliigin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve ybkumlilliklerin seviye smiflamalart asagidaki
gibidir:

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yanstitlan finansal varitklar

31 Arahk 2017 1. Sevive 2. Sevive 3. Seviye Toplam

Finansal Varliklar:

Hisse Senedi 59.789.848 -
Devlet Tahvili 1.175.011 -

59.789.848
1.175.011
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19.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (devami)

Gergege uygun deger farky kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varltklar:

Hisse Senedi 53.263.408 - - 53.263.408
Devlet Tahvili 927 807 - - 927.807

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitelii ve diizeyi
Faiz riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varlik ve
yiikiimliilikklerinde meydana getirebilecegi deger dilsiisit olarak tanimlanir,

Fon’un faize duyarl finansal yitkiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Fon’un gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varhik olarak smifladigi borglanma
senetleri faiz degisimlerine bagh olarak ger¢ege uypun degerlerinde degisim riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki table stz konusu finansal varhklar lizerinde %1°lik faiz artig/azalisi durumunda meydana gelecek
kar/zarar etkisini gostermektedir.

1 Ocak-31 Aralik 2017 1 Ocak-31 Arahk 2016
Faiz artisv/azalisi Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
1% (13.942) (3.092)
(1%) 14,518 3.138

Fiyat riski

Fon, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecekfiyat degisimlerinin yo! agacag hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Borsa Istanbul’da islem g6ren bu hisse senetlerinde %10’ luk bir artig/azalis olmas: ve diger tiim degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net donem karinda meydana gelecek artig/azalis asapidaki tabloda
sunulmusgtur.

1 Ocak-31 Aralik 2017 1 Ocak-31 Arahk 2016
Fivat artisi/azahsi Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
10% 5.978.985 5.326.341
{10%) (5.978.985) (5.326.341)

Kur riski
Yabanc: para varliklar, yiikiimliilitkler ve bilango disi yiikkiimlitiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur

hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla, dévizli islemieri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamigtir,
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livas: (“TL"))

Finansal Araclar (devami)
Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretivle tdenen finansal borglarla ilgili
yitkiimlitlitklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine bagh
olarak ginliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakmt nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatirmmlardan olugmaktadir. Fon’un finansal yikimliliiklerinin sdzlesme
siirelerine gére kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

3 aya Jaylyl 1yil 3yl

1 ava kadar kadar arasi aras1  Vadesiz Toplam
Takas Borclar: 163.200 - - - - 163.200
Diger Borglar 148.836 - - - - 148.836
Toplam Yiikiimliiliikler 312.036 - - - - 312.036

31 Arahk 2016

3 aya Jay iyl Iyl Syl

1 aya kadar _ kadar arast arasi Vadesiz Toplam
Takas Borglari 173.750 - - - - 173.750
Diger Borglar 137.561 - - - - 137.561
Toplam Yiikiimliiliikler 311.311 311311

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarmdan birinin yikimliliginii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
borglanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir,

Finansal arag titrleri itibariyle mazur kalinan kredi riskleri:
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Araglar (Devam)

Finansal varliklar/araglarla ilgili diger detay bilgiler 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat
Raporu’nda sunulmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Fon'un Kurucusu Groupama Emeklilik A.S. ile Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. arasinda 21 Kasun 2017
tarihinde Groupama Emeklilik A.$.’nin bireysel emeklilik portfdyiiniin Fiba Emekiilik ve Hayat A.S.’ye
devrini 8ngéren bir sdzlesme imzalanmis olup, akabinde devir iglemlerinin gergeklestirilebilmesi igin Hazine
Miistegarligi, SPK ve Rekabet Kurumu dahil ilgili makamlara izin bagvarulan yapilmistir. Ayni zamanda
Fon’un da aralarma dahil oldugu Groupama Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu fonlarin da Fiba Emeklilik ve
Hayat A.§.’ye devredilmesi ve sdz konusu devre iliskin kurucu ve tinvan degisikliklerinin yapilmas: igin
SPK’ya bagvurulmus olup, bu rapor tarihi itibariyla bagvurularm sonuglanmasi beklenmektedir.

Nakit Akis Tablosuna iliskin A¢iklamalar

Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir;

31Aralik 31 Arahk

2017 2016

Borsa Para Piyasas: {*%) 6.405.450 5.553.118
Yatirim Fonu (*) 1.114.458 -
Vadesiz Mevduat 26.146 7.783
Nakit ve nakit benzerleri toplam 7.546.054 5.560.901

(*) Agn-Ak Portfdy Yon.A.$.Girigim Sermaye Yatirsm Fonu
{**) Borsa Para Piyasas! vadeler 4 giin olup, faiz oranlan % 11,20 ile %11,30 arasinda defismektedir.

Toplam Deger Degisim Tablosuna Hiskin Aciklamalar
Dipnot 10°da sunulmugtur.

Finansal tablolar! 6nemli $lciide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmas aqisindan agiklanmas: gereken diZer hususlar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).
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GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA: GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

DYEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFQY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun pay fiyatimin
hesaplanmasma dayanak tegkil eden 31 Arahik 2017 tarihi itIbariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (II-14.2)” (“Teblig”) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular:
gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatmm Fonu’nun pay fiyatimn
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigter.

Bu gorits tamamen SPK ve Groupama Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullamim i¢in hazirlanmig
olup, bagka maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGEBAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MAZARS Upest %,

™

B
\3
‘i

-t

Nesli Exdem, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Subat 2018

HURRIYET Mas. Dr. CEmin Benai Cap, Hak 5 Merkezl No:2 K1 Ca&lavan 34403 KaZITHANE ~ IsTANBUL
Te: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.br - www.mazars.com,tr
Ticarer Sichu No: 262368

Dence BaZiMsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALl MOgavirLIx AS.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu (31 Aralik 2017)

Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu

TUTAR (TL} GRUP % TOPLAM %

A. FON PORTFOY DEGERI 68.985.273 100,25
B. HAZIR DEGERLER 26.146 0,04
a) Kasa -

b) Bankalar 26.146 100,00

) Diger Hazir Degerler -

C.ALACAKLAR 126,774 0,18
a) Takastan Alacaklar -

b) Diger Alacaklar 120.774 100,00

D. BORCLAR (312.036) 0,47}
a} Takasa Bn_n;lar (163.200) 52,31

b) Yénetim Ucreti (125.198) 40,12

¢} Odenecek Vergi -

¢} Intiyatlar -

d) Krediler -

e) Diger Borglar {23.638) 7,57
FON TOPLAM DEGERI 68.820.157 100,00




GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKET]

HISSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKIi UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
iC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatmim Fonv'nun (Eski
tinvanryla:Groupama Emeklilik A.S. Biiylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon™)
I Ocak-31 Arahk 2017 dBnemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatrnn Fonlarimin Kurulug ve
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin (“Yonetmelik™) 14°tincii maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gériistimiize gore Groupama Emekiilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢
kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Groupama Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup baska bir maksatla kullaniimas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

MAZARS Uyési %

.
-

Nesli Erdem; SMMM
Sorumiu Denetei

Istanbul, 28 Subat 2018

HGariveT Man, Dr, CEmIL Benod Cap. Hak I3 Merkezl No:2 Ki1 Ca&tavan 34403 KAZITHANE - ISTANBUL
Tes: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.corn.tr - www.mazars.com.tr
Ticaret SiclL No: 262368

Dencge Badimsiz DENETIM SERBEST MuRasesecl MALE Migavirulk AS.



GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SiRKETI

HISSE SENEDI EMEKLILIiK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
_HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKI UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.$.BUYUME
AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA
LISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim $irketi Hisse Senedi Emeklilik Yatiim Fonu’nun (Eski tinvaniyla:Groupama
Emeklilik A.S. Biiylime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu) (*Fon™) 1 Ocak~ 31 Aralik 2017
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin stzlesmelerini, fon varliklarinm
4632 say1li Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hitkiimlerine uygun
olarak saklanip saklanmadifi acisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarn da test
edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinm, Groupama Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun &nceden haberi olmaksizin saklayici kurulug
kayitlar: ile hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarim kayitlart tutan kurubuslarin hesap ekstreleri ile
kargilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabmdan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iliskin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarm portféy yonetim sirketinin talimatr gergevesinde
kullanilip kullamlmadiginin tespiti,

5) Fon paylarinin katilimer bazinda tutulup futulmadifn ve katilincilara fon hesaplarinda yatmma
yonlendirilecek katki pay: tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarmi fon bazinda izleme imkani saglanip
saglanmadiginin kontrol,

6) Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki paylarinin
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadigimin kontroli,

7} Emeklilik Sirketi ve portfoy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yonetmelik’in 18%inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapihp yapilmadiginin kontrolit.

Goriisimiize giire Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun varhklari 1
Ocak — 31 Aralik 2017 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri ¢er¢evesinde saklanmaktadsr.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeldilik Sirketi’nin bilgisi ve kullamim igin
hazu‘]anm1§ oiu&baska bir maksatla kullamilmasi uwygun degildir,
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