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Sayin Yonetim Kurulu Uveleri,

Torunlar Gayrimenkul Yatirnm Ortaklig A.S. (“Torunlar GYO") ile PwC arasinda imzalanmsg
olan 9 Mart 2018 tarihli finansal damgmanhk hizmetleri s6zlesmesi kapsaminda (bkz. Ek 1),
TRN Otel Isletmeciligi ve Yatirimlar: A.S. (“TRN” veya “Sirket”)'nin 28 Subat 2018 tarihi
itibariyla yapilan degerleme calismasinin sonuglar ilisikte sunulmustur. Degerleme cahsmasi
rapor tarihi itibariyla tamamlanmis olup bu tarihten sonraki gelismeler dikkate alimmamstir.

Raporumuz, Torunlar GYO yonetiminin verdigi bilgiler gézoniinde bulundurularak
hazirlanmistir. Bu noktada, Torunlar GYO yénetimi tarafindan saglanan bilgiler tarafimizea
sorgulanarak calismada dikkate ahmmistir.

Bu rapor sadece Torunlar GYO yonetimi igin hazirlanmigtir. Aksi belirtilmedigi siirece PwC,
raporun ve/veya yazigmalarin hitap ettigi kigiler disinda ligiincii sahis ve kurumlar tarafindan
kullanimindan dogabilecek hicbir sorumlulugu kabul etmemektedir. Bunun yan sira raporumuz
yazili iznimiz olmadan yasal kurumlar ve diizenleyici otoritelerin (Sermaye Pivasas1 Kurulu,
denetciler vb.) disinda ligiincii sahislara dagitilamaz ve/veya baska amaclarla kullamlamaz. Bu
konuda PwC onay verse dahi, raporun muhatabi Torunlar GYO yonetimi olarak kalacaktr.

Saygilarimzla,

—

Serkan Aslan,
Ortak

Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakhd A.S.
PwC

) 12 Mart 2018
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Degerleme Calismasina Iliskin Genel Bilgiler (1/3)

Projenin
Kapsam

Fiyat ve Deger

Bu rapor, Torunlar GYO ile 9 Mart 2018 tarihinde imzalanan finansal danigsmanlik hizmetleri s6zlesmesine gore; 28 Subat 2018 tarihi
itibariyla TRN’nin net aktif degerinin tahmin ¢alismasini kapsamaktadir. Bu rapor sadece Torunlar GYO y6netimi i¢in hazirlanmistir.
Aksi belirtilmedigi slirece PwC, raporun ve/veya yazigmalarin hitap ettigi kisiler disinda iigiincii sahis ve kurumlar tarafindan
kullanimindan dogabilecek hi¢bir sorumlulugu kabul etmemektedir. Bunun yani sira raporumuz yazili iznimiz olmadan yasal kurumlar
ve diizenleyici otoritelerin (Sermaye Piyasas1 Kurulu, denetciler vb.) disinda iiglincii sahislara dagitilamaz ve/veya baska amaclarla
kullanilamaz. Bu konuda PwC onay verse dahi, raporun muhatabi Torunlar GYO y6netimi olarak kalacaktir.

Degerleme calismasi kapsaminda, TRN’nin fiziki mevcudiyetine ve kanuni miilkiyetine iliskin herhangi bir arastirma yapmadig: gibi bu
konularda herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Bununla birlikte, PwC, miilkiyete iliskin TRN’nin degerini etkileyebilecek
gizli ya da beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigini varsaymaktadir.

Raporun okunmasi ve yorumlanmasi sirasinda “fiyat” ve “deger” kavramlarinin birbirinden ayrilmasi biiyiik 6nem tagimaktadir. Fiyat

Kavram bir alicinin herhangi bir mal veya hizmet icin saticiya 6demeye hazir oldugu tutardir. Bu fiyatin, degerleme ¢alismasi sonucu tahmin
edilen degere esit olmasi1 beklenmemelidir.
TRN’nin degerleme calismasinda baz aldigimiz deger “Makul Piyasa Degeri”’dir. Makul Piyasa Degeri istekli bir satic1 ve istekli bir alici
arasinda hicbir kisitlama ve zorlama olmadan ve bu konuyla ilgili bilgilerin rahatlikla elde edilebildigi serbest bir piyasa ortaminda
gerceklesecek hisse senedi satisinda olusmasi beklenen deger olarak tanimlanabilir. Ayrica, sirketin mevcut yonetim ile faaliyetlerine
devam edecegi varsayillmaktadir.
Bilgi Bu rapor, Torunlar GYO y6netiminin sagladig: bilgiler dikkate alinarak hazirlanmigtir. Bu bilgiler tarafimizca sorgulanarak ve gerektigi
Kaynaklari takdirde Torunlar GYO yonetimi ile tartisilarak ¢alismamizda yer almistir. PwC bu ¢alisma kapsaminda TRN’ye ait finansal tablolar ve
diger finansal bilgileri denetlememistir. Dolayisiyla bu raporda yer alan finansal tablolar konusunda herhangi bir goriis
belirtilmemektedir.
PwC, Torunlar GYO yonetimi tarafindan saglanan bilgilerin dogrulugu iizerinde bir calisma yapmamistir. Bu yonden ulasilan sonuclar
biiyiik oranda saglanan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigiine baglidir. PwC, her kosulda, sahislarin ve kurumlarin kendi piyasa
analizlerini ve 6zel incelemelerini yapmalarini tavsiye etmektedir.
Degerlemede 2017 y1li Aralik ayinda kurulmusg olan TRN’nin heniiz operasyonel olmamasi ve herhangi bir nakit akis1 bulunmamasi sebebiyle
Kullanilan Sirket’in degerleme ¢alismasinda Gelir Yaklagimi ve Piyasa Yaklagimi dikkate alinmamigtir. Degerleme ¢alismasinda yalnizca Net
Yontemler Varlik Yaklagimi uygulanmigtur.
Torunlar Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi A.S. L . 12 Mart 2018
PWC Gizli ve Ozel 4
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Degerleme Calismasina Iliskin Genel Bilgiler (2/3)

Degerlemede
Kullanilan
Yontemler
(Devami)

Bagimsizhik

Proje Ekibi

» Net Varlik Yaklasimm

Net Varlik Yaklasimi’nda bir alicinin bir isletme icin 6deyecegi bedelin, en az o isletmenin biitiin varliklarinin ve borclarinin belli bir
tarihte nakde cevrilmesiyle elde edilecek tutara veya isletmeyi bugiinkii konumuna getirmek i¢in yapilacak harcama tutarina (itfa
edilmis yenileme degeri) esit olacagi varsayimi temel alinmaktadir.

TRN’nin toplam hisse degerinin tahmininde kullanilan NAD yaklagim1 kapsaminda Sirket’in 28.02.2018 tarihi itibariyla Vergi Usul
Kanunu (“VUK”)’na gore hazirlanmis yasal bilancosundaki 6zsermayesi dikkate alinmigtir. Sirket’in bu tarihli bilancosu tarafimizca
incelenmis ve makul deger diizeltmesine konu olabilecek herhangi bir kalem (gayrimenkul ve sabit kiymet, maddi olmayan duran
varliklar, calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar, vb.) bulunmamigtir.

PwC ile bu projede calisan danigman ve yoneticileri, TRN’nin olas1 bir satig isleminden hicbir maddi ¢ikar gozetmemektedir. Ayni
sekilde, PwC sirketinin bu degerleme calismasi i¢in alacag licret, bu degerleme calismasinin sonuclarina bagh degildir.

Degerleme caligsmalari, sirket ortaklar: ve sirket ¢calisanlar agisindan menfaat ¢atismasina yol acabilmektedir. Ayrica, sirket yoneticileri
ve calisanlar1 degerleme sonucunu etkileyecek konumdadirlar. Bu nitelikteki ¢ikar catismalari, diger iilkelerde veya sektorlerde yapilan
degerleme caligmalarinda da goriilmektedir. PwC, bu etkinin en aza indirgenmesi icin asagidaki yontemlere basvurmustur:

* Bu projede calisan PwC danigsmanlari ve yoneticileri bagimsizliklarini korumaktadirlar,

+ Degerleme ¢alismasinda Torunlar GYO yonetimi tarafindan saglanan bilgiler tarafimizca sorgulanarak calismamizda yer almigtir.

Konusunda uzman ¢aligma ekibi, sorumlu ortak Serkan Aslan tarafindan yonetilmistir. Ekip lideri, SPK mevzuatlari uyarinca
hazirlanan bu raporu hazirlayabilmek icin gerekli kalite, ehliyet ve 15 yili agkin tecriibeye sahiptir ve yilda ortalama 100’e yakin
degerleme projesinde gorev almaktadirlar.

Serkan Aslan, Serkan Aslan, PwC’ye katilmadan 6nce ¢esitli aract kurum ve portfoy yonetimi sirketlerinde hisse senedi
analisti/miidiir yardimcisi/miidiir olarak caligmigtir. Serkan ayrica Petrol Ofisi Kurumsal Finansman Boliim Miidiirii olarak bes y1l
calismugtir. Serkan degerleme ekibinden sorumlu ortak olarak, finansal yapilandirma, sirket degerleme, vergi ve muhasebe amach
degerleme, finansal modelleme ve fizibilite calismalar gerceklestirmistir. Istanbul Teknik Universitesi Isletme Miihendisligi ve
Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Sermaye Piyasalar1 ve Borsalar Béliimii mezunu olan Serkan, Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Tiirev Araclar1 ve Kurumsal Derecelendirme Lisanslarina sahiptir.

Aykut Yalcinkaya, PwC Tiirkiye Danmismanlik Hizmetleri'nde miidiir olarak calismaktadir. Marmara Universitesi, Tktisat boliimii
mezunu olan, Aykut PwC Degerleme ekibine katilmadan 6nce, denetim hizmetlerinde ¢alismig ve bir¢ok konsolidasyon ¢aligsmasinda
yer almistir. Aykut degerleme ekibi iiyesi olarak, sirket degerleme, vergi ve muhasebe amach degerleme, marka degerleme ve fizibilite
caligmalar gerceklestirmistir.

Torunlar Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi A.S. . 12 Mart 2018
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Degerleme Cahismaswna Iliskin Genel Bilgiler (3/3)

SPK’ya iliskin Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIII No:35 “Sermaye Piyasas1 Mevzuati Cercevesinde Degerleme Hizmeti Verecek Sirketlere ve
Beyanimiz Bu Sirketin Kurulca Listeye Alinmalarina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ve Kurulun 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayili karar

cercevesinde:

I.  Sirketimizin konusunda uzman, yaklasik 25 kisiden olusan ayr1 Degerleme Ekibi'ne sahip oldugunu,

II. Degerleme caligmalari sirasinda kullanilmasi gereken prosediirlerin bulundugu sirket genelgeleri, el kitab1 veya benzeri belirlenmis
prosediirlerinin bulundugunu,

ITI. Miisteri kabulii, caligmanin yiiriitiilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmasi siireclerinde kullanilacak kontrol ¢izelgeleri veya
benzeri dokiimanlara sahip oldugunu,

IV. Degerleme calismalarinin teknik altyapisini olugturan her tiirlii bilgi bankasi, i¢ genelge, gelistirilmis know-how ve benzeri
altyapisinin bulundugunu,

V. Degerleme ¢aligmalarinda ihtiyag duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili aragtirma altyapisina sahip oldugunu,

VI. Degerleme caligsmasin talep eden sirket ile Sirketimiz arasinda degerleme hizmeti s6zlesmesi bulundugunu (bkz. Ek 1),

VII. Degerleme ¢aligmasini talep eden sirket ile dogrudan ve dolayli olarak sermaye ve yonetim iligkisi bulunmadigimi (bkz. Sayfa 5:
Bagimsizlik) ve,

VIII. Denetimini iistlendigimiz sirketlere ayni dosnemde degerleme hizmeti verilmedigini,

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: III No: 62.1 “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig” nin

3. maddesi cercevesinde:

I.  Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca yapilan degerleme faaliyetlerinde, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar: Birligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimlanan Uluslararas1 Degerleme Standartlari'na uyuldugunu

beyan ederiz.

Torunlar Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 12 Mart 2018

PwC
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l Degerleme
Sonuclart

Torunlar Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. . . 12 Mart 2018
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De gV erl eme Sonu 9l art Degerleme tarithi itibariyla TRN nin VUK a gore hazirlanmis

bilancosundaki 6zsermayesi dikkate alinarak net varlk degeri
109bin TL olarak tahmin edilmistir.

TRN Net Aktif Degeri
Degerlemenin Amaci
(000TL) 28.02.2018 Degerleme calismasinin amaci 28 Subat 2018 tarihi itibariyla TRN’nin net
Doénen Varliklar 116.5 aktif degerinin tahmin edilmesidir.
Nakit ve Nakit Benzerleri 107.5
Ticari Alacaklar - . . .
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.0 Degerleme Yontemleri
Gelir Tahakkuklari 0.2 2017 y1l Aralik ayinda kurulmus olan TRN’nin heniiz operasyonel
Diger Dénen Varliklar 7.8 olmamasi ve herhangi bir nakit akisi bulunmamasi sebebiyle Sirket’in
Duran Varhklar i degerleme calismasinda Gelir Yaklasimi ve Piyasa Yaklagimi dikkate
alinmamistir. Degerleme calismasinda yalnizca Net Varlik Yaklagimi
Aktif Toplam 116.5 uygulanmusgtur.
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 74 Net Varlik Yaklasimi kapsaminda, TRN’nin 28 02.2018 itibariyla VUK’a
Ticari Borglar . . e 6.3 gore hazirlanmis finansal tablolarindaki 6zsermayesi kullanilarak net varlik
Odenecek Vergi ve Diger Yikiumlulikler 11

degeri hesaplanmastir.

Uzun Vadeli Yukiimliiliikler - . » 11 s . .
24 ! Tukumiuid Sirket’in 28.02.2018 tarihli bilancosu tarafimizca incelenmis ve makul

. Ozkaynaklar 109.1 | deger diizeltmesine konu olabilecek herhangi bir kalem (gayrimenkul ve
Sermaye 500.0 sabit kiymet, maddi olmayan duran varliklar, ¢alisanlara saglanan faydalara
Odenmemis Sermaye (-) (375.0) iligkin kargiliklar, vb.) bulunmamigtir.

Gecmis Yil Karlari/(Zararlar) 2.7)
Dénem Net Kari/(Zarari) (13.2)
Pasif Toplam 116.5 Degerleme Sonuclar:

Uygulanan net aktif deger ¢alismasi sonucunda, TRN’nin 28 Subat 2018
itibariyla degeri 109bin TL olarak tahmin edilmistir.

Kaynak: Torunlar GYO Yonetimi, PwC Analizi

Torunlar Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi A.S. L . 12 Mart 2018
PWC Gizli ve Ozel 8
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Finansal Tablolar

Bilanco
(‘000 TL)

TRNye ait 28 Subat 2018 tarihi itibariyla VUK a gore hazirlanms bilanco ve gelir
tablosu asagida sunulmustur.

26.02.2015 Nakit ve nakit benzerleri bakiyesi, Sirket’in operasyonel nakit akis1 olmamasi

Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Gelecek Aylara Ait Giderler
Gelir Tahakkuklari

sebebiyle yalnizca 6denmis sermayeden kaynaklanmaktadir. Ilgili bakiye, vadeli ve
116.5 /\ vadesiz mevduat hesaplarindan olusmaktadir. Vadeli mevduat ilgili tutarin
107.5 %93 tinii olusturmaktadir.

1.0 o . . .
02— Gelecek aylara ait giderler resmi defter giderlerinden olugsmaktadir. Ayrica,

TRN’nin vadeli mevduatta bulunan bakiye iizerinden elde edecegi faiz gelirleri de

Dénem Kari Vergi Karsiligi

yonetim giderlerinden olusmaktadir.

Do6nem Net Kar/(Zarari)

(13.2)

Diger Dénen Varliklar 7.8 . AR
Duran Varliklar i gelir tahakkuklar igerisinde yer almaktadir.
Adif Toplam 116.5 Diger dénen varliklar bakiyesinin yaklasik %60'm1 bir personele 6denen is
K|T§a V,age" r”kum'”'”k'er Z'g avanslar1 olusturmaktadir. Geri kalan kisim ise devreden/indirilecek KDV, pesin

ICari borglar . . .

Odenecek Vergi ve Diger Yakamliilikler 11 odenen vergi ve fonlardan olugmaktadur.
Uzun Vadeli Yukiimliiliikler - . . . s . . . .
Ozkaynakiar 109.1 Ticari borglar bakiyesinin 3,5bin TL’si alinan mali miisavirlik hizmetlerinden
Pasif Toplam 1 6'5 kaynaklanmaktadir. TRN’nin Torunlar GYO’ya 2,4bin TL borcu oldugu

: goriilmektedir.

Gelir Tablosu Odenecek vergi ve diger yiikiimliiliikler bakiyesi iicretlerden kesilen gelir vergisi,
(000 TL) ALS damga vergisi ve serbest meslek gelir stopajindan olugmaktadir.
Net Satislar - , . . . . . . . v e
Satislarin Maliyeti i TRN’nin 125bin TL 6denmis sermayesi, 375bin TL ise sermaye taahhiidii
Brit Kar - bulunmaktadir.
Faaliyet Giderleri (15.8) . . - .
Faaliyet Kan/Zarari (15.8) Sirket’in heniiz operasyonel olmamasi sebebiyle satis1 bulunmamaktadir.
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir Ve Karlar 2.6 . . . B B . . .
Vergi Oncesi Kar . 2)\ Faaliyet giderleri; kira gideri, noter masraflar, kirtasiye giderleri, vb. genel

Kaynak: Torunlar GYO Yonetimi

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar, faiz gelirlerinden olusmaktadir.

Torunlar Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi A.S.

PwC

. 12 Mart 2018
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Ekler
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' Sozlesme
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Sozlesme (1/3)

PwC Yénetim Dantsmanhis A.S.
Siileyman Seba Cad. BJK Plaza No:48
B Biok, Kat 9 Akaretler

34357 Begiktag, Istanbul - Tilrkiye
pwc e pwecomtr
Telefon +90 (212) 326 6060

Fax +90 (212) 326 6050
Mersis No: 0733044064400016

Gizi & OZEL

Torunlar Gayrimenkul Yatinm Ortakhi A.S.

Riizgarhbahge Mah. Ozalp Qvkman No:4

34805 Beykoz/Istanbul

09.03.2018

Sayin ismail Kazang,

Konu: ine iligkin Szl

Bu sézlesme, Torunlar Gayrimenkul Yatinm Ortakliin A.§. nin (“Torunlar” veya *Sirket”) icin TRN Otel

Isletmeciligi ve Yatinmlan A.S.'nin (“TRN") net aktif degerinin tahmin alismas: kapsamuin,
ficretinin ve taraflarin yiikimli liklerini amaeyla hazarl

1. Hizmetin Kapsam:
Degerleme cahgmasinda, TRN'nin 28.02.2018 tarihli mali tablolan esas alnip TRN'nin net aktif degeri
tahmin edilecektir. Degerleme calismasina iligkin en son finansal veriler Torunlar ve TRN yénetimleri
tarafindan saglanacaktr,

Degerleme caligmas: gizlilik iginde yiritilecek ve caligma bittikten sonra raporun teslim edilecei
kisiler duginda gizlilik korunacaktir. Galigma sonucunda TRN'nin net aktif degerinin yer aldi Tiirkge
bir rapor haznrlanacaktr,

Degerleme cahgmas niteligi geregi bir bilim olarak alglanmamali ve sonugta elde edilen degerin kesin
ve tam oldufu disiinilmemelidir. Aynica elde edilen sonucun siibjektif ve bireysel degerlendirme
igerdigi de goz éniinde bulundurulmahdir.

2. Degerleme Yontemi

TRN'nin degerleme cahgmas: sirasinda Net Aktif Degter Yontemi ("NAD") kullanilacaktir.

NAD bir aheinin bir igletmeyi almak icin 8deyeceii paranin en az o igletmenin biitiin varklannin belli

bir tarihte nakde geviilmesiyle elde edilecck miktara veya yeniden aym konuma getirilmesi

kapsaminda olugacak maliyete esit olacags varsayimina dayanmaktadir. VarhiKlar baz ahnarak yapilan

degerlemeler, i in aktif ve pasiflerinin, defter ve piyasa degerleri arasinda olusan farklann

diizeltilmesiyle ulagilan net defter deferini vermektedir.

NAD igletmenin gelecekte elde ilecegi gelirleri ve degeri dikkate
1 ktadir, ancak bu yakl: TRN'nin halil bir girket olmamas nedeniyle

degerleme cahgmasinda en uygun yéntem oldugu digiinilmektedir.

PwC
£ 2018 PreC Tirkiye. Tim haklan sakladir. Bu metinde *PwC Tirkiye” ibaresi, PuC global ssin Gye firmalargolan Pyl

Bagusz Denetim ve Serbest Muhaschecl Mali Misgavirlik A'S., PwC Yeminli Mali Magavietik A.5. vo Puc Yondim
Ay ifade ctmeltedic.

1/3

3. Yoneti d ilg grulug

Cahgmalanmiz sirasinda, Torunlar ve TRN ydneti bilgilerle

Bu bilgilere itimat edilmesi ve bu bilgilerin kullamlmasi gorigiimiizin bir ifadesi olarak
gl . Dolayisiyla kulland: ve veri olarak kabul ettigimiz finansal
bilgilerde sonradan ortaya gkacak hata veya eksiklikler dolayisiyla sorumluluk kabul etmemiz
beklenmemelidir.

4. Cabsma Plami ve Stiresi

Galymamz tarafinizla gorsiilerek uygun gériilen tarihte baslayacaktir. Raporumuz bilgilerin
Imesine bagh olarak gal 1 itibaren 2-3 giin icerisinde teslim

edilecektir,

Galigmaya baslamadan snce Sirket yonetimine ihtiyag d bilgilerin bir dékim gonderilerek
gerekli hazirhidann yapilmas saglanacaktir. Yukarida belirtilen zaman plant dogrultusunda
calismanin yapilabilmesi gerekli bilgilerin Sirket yonetimince saglanmasina baglhdir.

Raporumuz Torunlar yonetimi icin hazrlanacak ve sbzii edilen kigiler, yasal kurumlar ve diizenleyici
otoritelerin diginda kimse tarafindan kullamilamayacaktir. Hangi amacla olursa olsun raporun
kullanimi PwC'nin ancak yazls nzas: ile miimkiindiir.

5. Proje Ekibi
Bu projede Serkan Aslan Sorumlu Ortak olarak uzman gahsanlardan olugan bir takoma fideriik edecek

ve size saflanacak hizmetlerden sorumlu olacaknr,

6. Ucret

7. Sorumlulugun Smirlamas

PwC bu yazida siizii edilen hizmetieri ifa etmekte gereki dikkat ve tzeni gasterecektir. PwC,
sizlesmenin kendisi tarafindan ihlal edilmesi veya bu mektup ve sizlesmeds belirtilen hizmetlerdeki
Kusur nedeniyle meydana gelen tiim zararlan édemey kibul eder. Ancak PwC sirketinin, ortaklannmn
va da galiganlannin sorumlulugu higbir sekilde PwC'ye odenecek licreti gegmeyecektir.

Bununla beraber, PwC higbir yekilde §irket miidiirlerinin, calisanlarmin yanilties, aldatics beyan ve
davraniglan nedeniyle olugacak zarar, ziyan veya masraftan sorumbu olmayacaktir.

8. Damismanlik Sézlesmesi Hitkiim ve $artlar (“Hiikiim ve Sartlar™)
Stzlesmeye ek teskil edecek Hikiim ve Sartlar, verilecek hizmetlerin gercktirdigi hususlara bagh

olarak her iki tarafin kargilikh gorev ve sorumluluklann belirtmektedir. Hiikiim ve Sartlar, belirli
kogull abul imizi ve diger kogullar alunda da sizlesmeden ya da bagka

i toplam hizmetler igin sizin tarafinizdan Gdenen ticret
tutan ile sinteh oldugunu belirtmektedir.

PwC

® 2018 PwC Tirkive. Tiim haklan sakladie. Bu metinde *PwC Tirkiye” Baresi, PuC g T,
Baguosiz Denetim ve Serhest Muhssebeci Mali Missavitlik AS.. PyeC Yemindi Mali Migavirlik AS. ve
A.§ i ifade etmektedis.
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9. Gizlilik ve Bafimsizhk

PwC Tiirkiye olarak imizin ve ahlaki kurallarina tam anlamayla bagliyz.
Caligmamzin her safhasinda PwC calisanlar: olarak gizdilik esasma uygun davranacagmiz ve bize
verilen bilgiler konusunda gililigin mubafaza edilecegini taahhiit ederiz.

10.  Diger Konular
Damga vergisi mukellefiyeti Torunlar tarafindan yerine getirilecektir.
Bu sizlegme 09.03.2018 tarihinde Istanbul’da diizenlenmis, birlikte imza edilmis ve yiiriirlige

konulmus olup daha énce yapilmi olan tiim sizlegme ve haberlesmeleri gecersiz kilar. Taraflar
yukanda belirtilen maddeleri kabul etmektedirler.

Yetkili isim: Serkan Aslan

Gorev: Ortak

Torunlar Gayrimenkul Yatinm Ortaklif1 A.§. PwC Yonetim Damgmanhigi AS,

Tnnh.,,ﬁ-? 22\ 8. Tarin. 0L 03,2013

PwC 3/3

2018 PuC Tirkiye. Tam haklan sakladir. Bu metinde "PwC Tirkiye"ibaresi, PwC global amin éiye frmalan olan Puc
scx Denetim ve Serbest Muhasebee Mali Milgavirlik A.5,, PwC Yaminli Mali Misavirlik A5, ve PuC Yoaetin Dansmanhfy
ASH ifade etmektedir,
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|
Bilgi Kaynaklar

* Yapilan degerleme calismasi, Torunlar GYO yonetimi tarafindan
saglanan bilgilere ve diger sektorel ve finansal kaynaklara
dayandirilmistir. Sonugclar, bu kaynaklardaki bilgilerin dogruluguna
baghdir. Degerleme calismas siiresince gortisiilen ¢alisanlar
asagidaki gibidir;
> Ismail Kazanc — Genel Miidiir Yardimeisi, Torunlar GYO
» Erkan Cetin — Muhasebe Miidiirii, Torunlar GYO

* Temin Edilen Dokiimanlar;

* VUK’a gore hazirlanmis 31.12.2017 ve 28.02.2018 tarihli mali
tablolar ve mizanlar,

* Hisse Devir Evraklar.
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Kisaltmalar
Terim Tanim
% Yiizde
'000 Bin
2A 2 Ayhk
PwC PricewaterhouseCoopers
TL Tirk Liras1
VUK Vergi Usul Kanunu
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