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PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TE$KIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKiN RAPOR

Osmanli Portfoy Balkan Serbest Fon'un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”™)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurularn cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Toplam deger/net varlik degeri tablosunda detaylh agiklandig iizere, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un
portféylinde taginan degeri 11.029.674 TL olan bir borgluya ait bor¢lusunun 6deme giicliigii nedeniyle
yeniden yapilandirilmig bir 6zel sektor bor¢lanma aracindan beklenen tahsilatlar gerceklesmemesi
nedeniyle 31 Aralik 2017 tarihli ilisikteki finansal tablolarda 2.365.116 TL tutarinda karsilik ayrilmastir,
Bununla birlikte. Fon tarafindan ilgili 6zel sektor borglanma araci i¢in 29 Ocak 2018 tarihinde

4.332.279 TL tutarinda ilave kargilik ayrilmig olup 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolarina yansitilmamigtir.

Toplam deger/net varlik degeri tablosunda detayh agiklandig iizere, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un
portféylinde tasinan degeri 1.307.520 TL olan bir adet yeniden yapilandinlmaya tabi tutulmus 6zel sektor
borclanma aracinin bor¢lusunun kupon 6demelerinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla herhangi bir gecikme
bulunmamakla birlikte miiteakip dénemde ilgili 6zel sektor borglanma aracina iligkin 6demeler borglu
tarafindan gergeklegtirilememistir. Bu duruma istinaden, Fon tarafindan ilgili 6zel sektdr borglanma
aracinin tamami i¢in 30 Ocak 2018 tarihinde karsilik ayrimaya karar verilmis olmakla birlikte 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla ilgili borclanma aracina iligkin herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Osmanli Portfdy Balkan Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan portfGy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari, yukaridaki paragraflarda agiklanan hususlarin etkileri haricinde, Teblig
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu goriis tamamen SPK ve Osmanli Portféy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullamimi i¢in hazirlanmis olup,
bagka bir maksatla kullanilmasi1 miimkiin degildir.
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OSMANLI PORTFOY BALKAN SERBEST FON

FONU TANITICI BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

FONUN ADI:

Osmanl1 Portfoy Balkan Serbest Fon.
KURUCUNUN UNVANTI:

Osmanl1 Portfoy Yonetimi A.S.
YONETICININ UNVANI:

Osmanl1 Portfoy Yonetimi A.S.

FON TUTARI:

Fonun tutar1 2.000.000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 30.943.257 TL'dir.
KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma pay1 sayis1 31.968.461 adettir.
FONUN KURULUS TARiHi:

Fon 16 Ekim 2017 tarihinde kurulmustur.
FONUN SURESI:

Fon siiresizdir.



OSMANLI PORTFOY BALKAN SERBEST FON

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:

Fonun yil sonu katilma payi fiyat1 0,967931 TL'dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Bulunmamaktadir.

YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyat1 artig orant -%4,56'dir.
YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:

Yillik katilma payi fiyati artis oran1 -%4,56'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKiI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Devlet Tahvili 4,97%
Ozel Sektsr Tahvili 94,98 %
Vadeli Mevduat 0,05%



OSMANLI PORTFOY BALKAN SERBEST FON

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

E.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oram1 11,97%’dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hiz1 8,33%’tiir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoyiin ortalama vadesi75,75 giindiir.

KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERi:
Katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 32.162.996 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Bulunmamaktadir.



OSMANLI PORTFOY BALKAN SERBEST FON

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Borsa Temi

Faiz Giinliik
Nominal Odeme Birim Ahs Satin Abs  ig iskonto Sozlesme  nat Birim Toplam Deger/Net
ihrager Vade ISIN Kodu Faiz Oram  Sayisi Nominal Deger Fiyat1 Tarihi(3) Oram No(4) Tuta Deger Varhk Degeri Grup (%) Toplam (%)
A.PAY
B. BORCLANMA ARACLARI B , , , , B B B , , B , B , B
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
OZEL SEKTOR TAHVIL
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.  25/05/2018 TRPAKYB51815 - - 4.210.000,00 108,22 24/11/2017 16,30 240 - 14l 4.690.349,20 10,41 10,40
VERA VARLIK YONETIMI  03/10/2018 TRSVERAEI810 - - 9.640.000,00 100,98 30/10/2017 17,98 353 - 104,08 10.033.452,88 22,26 22,25
BiS ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.  30/11/2018 TRSBISEK 1817 18,45 - 7.420.000,00 100,00 30/11/2017 0,00 353 - 106,25 7.883.720,32 17,49 17,48
BiS ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.  14/12/2018 TRSBISEAI611 - - 2.930.000,00 100,00 27/11/2017 0,00 2595 - 107,37 3.145.953,54 6,98 6,98
TiM URUNLERI PAZARLAMA DAGITIM VE TICARET A.S.  26/04/2019 TRSAKYP41612 - - 1.270.000,00 100,00 30/10/2017 17,45 346 - 102,95 1.307.519,95 2,90 2,90
VERA VARLIK YONETIMI  24/05/2019 TRSVERAS51913 - - 6.300.000,00 102,75 30/10/2017 19,79 346 - 102,09 6.431.473,69 14,27 14,26
ARA TOPLAM 31.770.000,00 33.492.469,58 74,27
EUROBOND TURK
SEKERBANK T.A.S.  14/06/2027 XS$1626188491 9,33 - 2.900.000,00 107,35 11/06/2018 - - - 105,89 11.582.888,55 25,69 25,69
ARA TOPLAM 2.900.000,00 11.582.888,55 25,69
GRUP TOPLAMI 34.670.000,00 45.075.358,13 99,96
MEVDUAT - 02/01/2018  DENIZBANK A.S. 14 - 18.105,82 - 29/12/2017 - - - 14,00 18.126,65 100,00 0,04
ARA TOPLAM 18.105,82 18.126,65 0,04
GRUP TOPLAMI 34.688.106 45.093.485 100




OSMANLI PORTFOY BALKAN SERBEST FON

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2017

Tutar Grup Toplam
TL %o %o
Fon/ortakhik portfoy degeri (*) 45.093.485 145,73
Hazir degerler - - -
Kasa - - -
Bankalar - - -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhiklar - - -
Borg¢lar -14.150.227 -45,73
Takasa borglar -11.763.432 83,13 -38,02
Yonetim ticreti -8.341 0,06 -0,03
Odenecek vergi - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -

Kayda alma iicreti -1.295
Diger borglar -2.377.160 16,81 -7,68
Toplam deger/net varlhik degeri 30.943.257 100,00

Toplam katilma payi/Pay sayis1 200.000.000

Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan

iktisap edilen katilma pay1 0,967931

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Fon’un portféylinde tasinan degeri 11.029.674 TL olan bir bor¢luya ait

bor¢lusunun 6deme giicliigi nedeniyle yeniden yapilandirilmig bir 6zel sektér bor¢clanma aracindan
beklenen tahsilatlar gerceklesmemesi nedeniyle 31 Aralik 2017 tarihli ilisikteki finansal tablolarda
2.365.116 TL tutarinda karsilik ayrilmistir. Bununla birlikte. Fon tarafindan ilgili 6zel sektdr bor¢lanma
arac1 i¢in 29 Ocak 2018 tarihinde 4.332.279 TL tutarinda ilave karsilik ayrilmis olup 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarina yansitilmamistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un portfdyilinde tasinan degeri 1.307.520 TL olan bir adet yeniden
yapilandirilmaya tabi tutulmus 6zel sektdr bor¢lanma aracinin bor¢lusunun kupon 6demelerinde 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla herhangi bir gecikme bulunmamakla birlikte miiteakip donemde ilgili 6zel sektor
bor¢lanma aracina iliskin 6demeler bor¢lu tarafindan gerceklestirilememistir. Bu duruma istinaden, Fon
tarafindan ilgili 6zel sektor bor¢clanma aracinin tamamu i¢in 30 Ocak 2018 tarihinde karsilik ayrimaya karar
verilmis olmakla birlikte 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla ilgili bor¢lanma aracina iliskin herhangi bir karsilik
ayrilmamstir.
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YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 Ekim -
31 Arahk 2017

Fon yonetim iicretleri 17.442
Denetim licretleri 6.346
Saklama giderleri 5.908
Tahvil ve borsa pay1 2.599
SPK kayda alma iicretleri 1.295
Borsa para BSMV karsiligi -
Aracilik komisyon giderleri -
Diger giderler 11.550

45.141




OSMANLI PORTFOY BALKAN SERBEST FON

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. Gecen Y1l icinde Riichan Hakki Kullamm, Bedelsiz Pay Alim, Temettii ve Anapara
Tahsilatina iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

B. Gecen Y1l icinde Yatinm Fonlarmna iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve
Hukuki Thtilaflarla flgili A¢iklamalar

Bulunmamaktadir.
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PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satis detaylarina yer verilmemistir.
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ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.



OSMANLI PORTFOY BALKAN SERBEST FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.
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OSMANLI PORTFOY BALKAN SERBEST FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden

varliklarin alim fiyati1 satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez

Bankas1 (“TCMB”) doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1y

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinti itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise

(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

11



