GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI]
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

BAGIMSIZ DENETCi RAPORY
Groupama Emeklilik A.S. (“Kurucu™) Yénetim Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Giriig

Groupama Emeklilik A.S. Alun Emeklilik Yatinm Fonw’nun (*Fon®) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degigim
tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli mubasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gaorlislimitze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap doénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig (1I-14.2) (“Teblig®) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulw'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS$™) hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuatr™na uygun olarak tiim ¢nemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriigiin Dayanaf

Yaptifimiz bagmmsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan BaZimsiz Denetim Standartlarma ve Kamu
Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarr’nin bir
pargast colan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS"lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklor:
boltmiinde aynintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagmmsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Kurucu®dan ve
Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmin, goriisiimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

3)  Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir,

4) Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Kurucu Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmas igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu Yénetimi; Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliveti sona erdirme niyeti ya da

mecburiyeti bulunmadi: siirece igletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan suniardir:

Amaciniz, bir biitin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynaklh énemli yanlishik icerip igermedigine iliskin makul
glivence elde etmek ve goriisiimiizli igeren bir bafimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimfanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve BDS’lere uygun ofarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul gilvence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez, Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarm, tek bagma veya toplu olarak, finansal tablo
kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlar etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanhsiiklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ve BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir
bagimsiz denetimin gere@i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki mubakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafinizca ayrica;

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsiitk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisimiize dayanak tegkil edecek
yeterli ve uygun denetim kanitr elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir: beyan veya
i¢ kontrol thlali fiillerini ierebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisliZ1 tespit edememe riski, hata kaynakh dnemli
bir yanlighig tespit edememe riskinden yiiksektir.)

+»  Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o  Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
actklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabilivetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevecut olup olmadigi hakkmda ve ydnetimin
isletmenin stirekliligi esasim kullanmasimn uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
actklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn, temelini olugturan
islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim srasinda tespit ettifimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil clmak izere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularm iist ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hilkiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Ydnetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistintilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden
sorumiu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
gok dnem arz eden konulary yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag)
kamu yararm asacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bafimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B} Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’ nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un | Ocak — 31 Aralik
2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Fon igtiiziiglintin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigma dair dnemli bir hususa rastlanmamistir,

TTK’nmn 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimstz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Nesli Erdem’dir.

DENGE“BK@MSIZDENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S,
MAZARS Uyesy

Nesh‘ﬁ:dem “SNEMM/"’
Sorumlu Denetgi==*

Istanbul, 28 Subat 2018
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerieri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar:

Takas Alacaklari

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar
Diger Varhklar

Toplam Varhklar (A}
Yiikitmliiliikler

Repo Borglan

Takas Borglar

Krediler

Finansal Yiikiimliilikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri / Net
Varhk Degeri Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B)

Dipnot
Referanslar

21

19

31 Arahk 2017
Cari Ddnem

31 Aralik 2016
Gegmis Dénem

1.236.309 1.654.021
81.977 47.794
61.383.467 35.241.254
62.701.753 36.943.06%
61.014 36.120
61.014 36.120
62.640.739 36.906.94%

iligikteki notlar, bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidar.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altim Emeklilik Yatirim Fonun

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettit Gelirleri

Finansal Varlik ve Yikimliilikklere {liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere [liskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar

Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKX Ucretleri

Denetim Ucretleri

Damgmanlik Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zarar

Finansman Giderleri

Net Donem KarvZarar (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siuflandirilmayacaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Diger Kapsaml Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B)

Dipnot
Referanslar

12

12
12

13

1 Ocak-31
Aralik 2017
Cari
Ddénem

91.034

666.402
7.850.557

81.977
8.729.970
(565.604)

(63.1903

(1.119)
(2.360)
(6.610)
(7.799)
(11.069)
(657.751)
8.072.219

8.072.219

8.072.219

1 Ocak-31
Aralik 2016
Gecmis
Dénem

39.137

613.507
6.088.079

47.794
6.808.517
(301.970)

(33.360;

(1.107)
(2.343)
(3.616)
(5.609)
(6.341)
(354.346)
6.454.171

6.454.171

6.454.171

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi

Altin Emeklilik Yatirim Fonn

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Deferi Degisim
Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak-31 [ Ocak-31

Aralik 2017 Aralik 2016

Dipnot Cari Gegmis

Referanslar Dénermn Dénem

Toplam Deger / Net Varlik Degeri (Donem Bagi) i,10 36.906.949 19.850.545
Toplam Degerinde Artis/Azalig 10 8.072.219 6.454.171
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 10 40.450.313 24.633.675
Katilma Payi [ade Tutari (-) 10 (22.788.742) (14.031.442)
Toplam Deger / Net Varhk Deferi (Dinem Sonu) 62.640.73¢ 36.906.949

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi

Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

A.lsletme Faaliyetlerinden Nakit Alaslarn

Net Dinem Kan /(Zaran)

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Dazelimeler

Gergeklesmemis Y abaner Para Cevirim Farklan ile lgili Ditzeltmeler
Gergege Uygun Deger KayiplarvKazanglar de 1lgili Dozelimeler
Kar/Zarar Mutabakat ile {gii Diger Dizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerpeklesen Degiisimler

Algcaklardaki Artig/Azaligla llgili Dozeltmeler

Borglardaki Artig/Azalisla {igili Dozeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Digier Artig/Azabsla lgili Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aloglan

Alinan Temett(l

Alman Faiz

B. Firansman Faaliyetlerinden Nakit Akglan
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 fadeleri igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Alglan

Yabaner Parm Cevrim Farklanmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Axzahs)

C.Yabano Para Cevrim Farkiannin Nakit ve Nakit Benzereri
Uzerindeki Etkisi

Naxkit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs

D.Dinem Bags Nakit ve Nakit Benzerleri

Dinem Sonu Nakif ve Nakit Benzederi

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2017¢ 31 Aralhk 2016
Referanslan Cari Dinem|  Onceki Dinem
8.072.219 6.454.171
12 (91.034) (59.137)
12 (7.890.557) {6.088.07%)
12 - -
90.628 306.955
(34.183} (11.017)

24.394 586
(18.251.656) {5.426.262)
(18.170.317) (9.129.738)

12 - -
12 91.034 59.137
10 40.450.313 24.633.675
0 (22.788.742) (14.031.442)
17.661.571 10.602.233

417.712) 1.531.632

(417.712) 1.531.632

21 1.654.0621 122.389
21 1.236.309 1.654.021

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Groupama Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon®™) emeklilik yatirim fonudur.

Groupama Emeklilik A.S. (“Sirket”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanmunu’nun 15. maddesine dayanmitarak emeklilik stzlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagifilmast ve inangli miilkiyet esaslarina gore igletilmesi
amactyla Groupama Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Y 8neticisi, Aract Kuram ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Groupama Emeklilik A.S.
Maslak Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi No:3-5 Link Plaza 34485 Maslak, Sarryer/ISTANBUL

Ydnetici:

Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent/istanbul

Araci Kurum:

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent/istanbul

Ak Yatirim Menkul Degerler A.§
Sabanci Center 34330 4.Levent/istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Regitpasa Mahailesi Ozborsa Caddesi No:4 34467 Sariyer/{stanbul



Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devanm)

Kanhna belgesi, 31 Arahk 2017 tarihli birim pay degeri, fon foplam degeri / net varlik deferi ve
dolasimdaki pay sayist

Cari Gegmis

Dénem Doénem

Fon toplam degeri (TL) 62.640.739 36.906.945
Ihrag edilen pay sayisi (Adet) 100.000.000.000 100.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 3.519.340.278 2.454.503.642
Kurucudaki pay sayisi (Adet) 96.480.659.722 07.545.496.358
Katilma belgesi birim pay degeri (TL./Pay) 0,017799 0,015038

Cikartlnug katilma belgesi sayist ve dénem icinde satilan ve geri alinan katiima belgesi sayist

Cari Gegmis

Dénem Dénem

Dénem baginda dolagimdaki pay sayis 2.454.503.642 1.712.187.060
Donem iginde;

Satilan pay saylsi 2.418.499.623 1.748.167.249

Geri dénen pay sayisi {1.353.662.987) {1.005.850.667)

Diénem sonunda dolagimdaki pay sayist 3.519.340.278 2.454.503.642

Fon siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portfoyiiniin yinetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inanclt miilkiyet esaslarina géire katifimer haklarimi koruyacak sekilde ydnetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Groupama Emeklilik A.S.
{*“Kurucu™) sorumludur, Fon portféyii, Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasas
Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfdy ybnetim szlesmesi gercevesinde igtiizitk ve
SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayilt Resmi Gazete’de yayunlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulug
ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y &netmelik (“Y6netmelik™) hitkiimleri dahilinde yonetilir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Yatirim politikas:

Fon’un yatirim politikas: asagidaki esaslan icermektedir:

Fon portféytiniin en az %80°1 devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda iglem gérmekte olan altin ve
altina dayali sermaye piyasas! araglanna yatirilir. Fon, altin fiyatlarinda olugacak defisimleri yatirimeisina
vitksek oranda yansitmay! amaclamaktadir, Agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasas! araglarindan
olusan bir portfSy dagihmi ile hedefine ulagmaya ¢aligir.

Altima ve altma dayali sermaye piyasast araglarma yatirim yapmak suretiyle dengeli ve stirekli gelir akim
varatmayl hedeflemektedir. Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, diisiik risk diizeyinde, istikrarli getiri
performansihedefiyle hareket eder.

Fonun kargilagirma 8lgiitih, %95 BIST-KYD Altin Fiyat Kapams Endeksi, %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargihg: olarak her giin icin fon net variik degerinin ginlik (ylzbindeikivirgiildokuzbiniigylizonbes)
{%0,0029315), villhik vaklasik olarak (yiizdebirvirgiilsifiryedi) (%1,07) oraninda fon igletim gideri kesintisi
tahaklauk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya édenir,

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden deferlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin &denen tutarin gergede uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uyguniuk Beyam

Iligikteki finansal tablolar Yatimim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cer¢evesinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nea (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmustir. Bununla birlikte Fon'un portféylindeki varliklarin gergege uygun
deger Slglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir.Ayrica finansal
tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmugtur. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar 28 Subat 2018 tarihinde yayimlanmak
izere Kurucu Yonetim Kuralu tarafindan onaylanmagtir.

Kullam!an Para Birimi

Fon’un finansal tablolarr faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

Yilksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilt karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29%)
uygulanmamigtir.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan
i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

» TMS 7 Nakit akis tablolar (Degisiklikler)

» TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarmin
Muhasebelegtirilmesi (Degisiklikler)

* TERS Yilhik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi
- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”
Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde 8nemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yaymlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiirirliige

girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir,

TFRS 15 - Miigterilerle Yaptlan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

o TFRS 9 Finansal Araglar

o TFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler);

e TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

e TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Smniflandirma ve Olgiimu (Degisiklikler)

e TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degigiklikler (Degigiklikler)

o TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

e TFRS 10 ve TMS 28: Yatiimci Igletmenin Istirak veya fs Ortakh§ina Yaptig1 Varlik Satiglari veya
Katkilart - Degisiklik

Stz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas: Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
(“UFRS™} ve Uluslararas) Muhasebe Standartlarindaki (“UMS™) degisiklikler UMSK tarafindan yaymnlanmisg
fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaynlanmamstir ve bu sebeple TFRS nin bir
parcasini olugturmazlar, Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS de viiriirliige girdikten sonra yapacaktir,
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (devami)

iii) Uluslararas) Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?™) tarafindan yaymlanms fakat KGK

tarafindan yayinlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
s Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olctimii
s Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
s UFRS 16 Kiralama Islernleri
s UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
e UFRS 17 - Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standard:
»  Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

s Ytk Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yaillik Iyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemi™ni yaymnlamistr.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglamma Maliyetleri

Stz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin gilvenilir bir
bigimde &lgtilmesi miimkiin oldugn siirece tahakkuk esasina gére kayitlara aluur. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat iglemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde $lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
almur.

Giderler
Ttim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kay:tlara alinanlar haricindeki finansal varhklar, gercegie uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarmm ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kogsulunu tagiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alim veya satis: sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alimir veya kayitfardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siiflandirihr.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”))
Finansal Tablolarmn Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

Simflandirma, finansal varhiZm elde edilme amacina ve dzelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi,

Etkin faiz ydntemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
ddneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracm beklenen 8mrit boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminm, ilgili finansal
varliin tam olarak net bugiinkit degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farka kir veya zarara yansitifan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uvgun defer farkr kir veva zarara vansutilan finansal varliklar:

“GergeZe uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simflandmilan finansal varliklar,
alim-satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portfylin pargasi olan finansal varliklardir.

Almm satim amagcl finansal varliklann ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullaniimakta ve
kayda alinmalarim izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri ile degerlenmektedir.

Alm-satim amach menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yakamlaliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gergee uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artig ve azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yitkitmlisliklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabia dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satifan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yitkiimlillik repo borglar: hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satis ve geri alig fiyati arasindaki farkimn etkin faiz yéntemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarm
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir Gdemeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacakiar bu kategoride smiflandirilir,
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tzerinden deger digtikliigii
dilgiilerek gdsterilir.

Nalit ve naldt benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemlki tutarda deger degigikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlarn

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal variklar (devami)

Uygulanan deferleme ilkeleri:

(1) Portfiydeki varliklarin degeri aga8idaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyatt satin
alma glintindeki yabanei para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.,

b) Alg tarihinden baslamak lizere portfvdeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarm
degerlemesinde kapamg seansinda olusan fiyatlar, kapamis seansmda fiyatin olugmamas: durumunda ise
borsada clugan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar kullanihir,

2) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanifarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir,

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar
teminatm tiiril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

7) Borsa dist repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatimi en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir,

8) (1) il4 (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alimr,

¢) Endeks fonlarin portfiiylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimlilitkleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir,

11
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmnin Ozeti (devams)
Finansal varhiklarda deger diisiikligii

Gergegfe uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplar, her bilango tarthinde deger diigiikligiine ugradiklarma iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhi@in ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve sbz konusu olayn ilgili finansal varhk veya varhk grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akunlar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ifgili finansal
varhgin deger ditsiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigi
zararl olugur. Itfa edilmis deferinden gdsterilen finansal varliklar igin deger diisiiklugii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlannin finansal varligin etkin faiz oram {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugtinkii degeri ile defter degeri arasmdaki farktir,

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiiktimlillikler gergege uygun deger fark: kir veva zarara yansitilan finansal yiikiimlilliikler veya diger
finansal yiikiimliilitkler olarak simflandmlmaktadir.

Gergege uygun defer farki kdr veva zarara vansitilan finansal vitktimlIsilitkler:

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yilkiimlilikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda wmuhasebelestirili. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang va da kayiplar, stz konusu finansal yiikiimlilik igin ddenen faiz tutarini da
kapsar.

Diger finansal viikiimliliikler:

Diger finansal ytikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden anndirilmg gercede uygun deerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiiklimlillitkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var ohmasy, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligm elde edilmesi ile yitkiimliiliiiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gerceklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon™un finansal tablolarmin hazirlanmasi swrasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklegen islemler iglem tarihindeki kurlar esas ahnmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varlikiar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
d6viz kurlan kullanilarak TL’ye cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabima
yanstiilmaktadir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agismdan Fon’un kurucusu ve Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
“iligkili taraflar” plarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fivaty, belgedeki pay sayist ile pay degerinin garpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina b&liinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise ahs tutarlar esas alinarak bu hesaptan diiglilmektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangconun yaymm igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylart kapsar,

Fon, bilan¢o tarihinden sonraki diizelime gerektiren olaylarm ortaya gikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Emeklilik yatirim fonlarimin portftyy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir,

Nakit alag tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde siniflandirilarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon’un portfdy igletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarin: gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar;, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandi: yukarida belirtilenler disginda Snemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayumlar1 bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikier ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzcea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi3; donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir, Fon’un cari yil igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsaymm degisikligi olmamagtir. Tespit
edilen Snemli muhasebe hatalar geriye donitk olarak diizeltilir ve énceki dénem finansal tablolar: yeniden
diizenlenir.
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2.9

6.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
finansal tablofar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degigiklik

yapmarmigtir.

Biliimlere Gire Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet béltimil olarak kabul edilmekte olup béltimlere gére raporlama

uygulanmamaktadir.

Mligkili Taraf Agiklamalar

1 Ocak- 1 Ocak-

iliskili taraftan alacaklar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Groupama Emeklilik A.S.(Gider asmmindan jade alacaklari) 81.977 47.794
Toplam 81.977 47.794
31 Aralik 31 Arahk

iliskili tarafa borclar 2017 2016
Groupama Emeklilik A.S. (Fon ybnetim dcreti) 56.147 32.159
Toplam 56.147 32.159
1 Ocak- 1 Ocak-

itigkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Groupama Emeklilik A.S. (Gider astmindan alinan iadeler) 81.977 47.794
Groupama Emeklilik A.S. (Fon yinetim giderleri) 565.604 301.970

Alacak ve Borglar

31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Gider Asimindan lade Alacaklar 81.977 47,794
Toplam Alacaklar 81.977 47.794
Borglar

Odenecek Fon Yonetim Ucretleri 56.147 32.159
Odenecek Denetim Ucreti 1.118 1.120
Odenecek Damsmanlik Ucreti 590 590
Diger 3.159 2.251
Toplam Borclar 61.014 36.120

Borglanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016; Bulunmamaktadir).
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9.

10.

11.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. ve Borsa
iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S.nin sigortalandigs dolayisiyla Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim
menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ve Merkez Kayit Kurulugu
A.8.yi (“MKK®) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve MKX'da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigoria kapsammdadir.

Niteliklerine Gire Giderler
1 Ocak - 31 Aralitk 2017 ve 2016 donemlerinde niteliklerine gore giderlerin defay! agagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk

. 2017 2016
Yénetim Ucretleri 565.604 301.970
Saklama Ucretleri 63.190 33.360
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11.069 6.341
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7.799 5.609
Kurul Ucretleri 6.610 3.616
Damsmanlik Ucretleri 2.360 2.343
Denetim Ucretleri 1.119 1.107
Toplam Giderler 657.751 354.346

Diger Varhk ve Yitkiimlidiikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Toplam Deder / Net Varhk Degeri ve Toplam De@erinde / Net Varlik Dederinde Artis/Azalis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (Donem Bag1) 36.906.949 19.850.545
Toplam Degerinde Artig/Azalis 8.072.219 6.454.171
Katilma Payi Thrag Tutart (+) 40.450.313 24.633.675
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) (22.788.742) (14.031.442)
Toplam DPegeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 62.640.739 36.906.949

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger Mutabakat

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 62.640.739 36.906.949
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 62.640.739 36.906.949

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda nakit ve nakit benzerlerinde simflandirilan 985.813
TL Borsa Para Piyasasi alacaklari fiyat raporunda fon portféy degeri igerisinde siniflandirilmigtir. (31 Arahk
2016: 1.415.789 TL Borsa Para Piyasasi)
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13.

14.

15,

16.

17.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi

Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))
Hasilat
1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Aralik
_ 2017 2016
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliikklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 7.890.557 6.088.079
Finansal Varhk ve Yiikiimliliklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 666.402 613.507
Faiz Gelirleri 91.034 59.137
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 81.977 47.794
Esas Faaliyet Gelirleri 8.729.970 6.808.517

1 Ocak-31 Arahk

I Ocak-31 Aralik

Faiz Gelirleri 2017 2016
Ters Repo Faiz Gelirleri 90.763 -
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 271 59.137
Toplam Faiz Gelirleri 91.0634 59.137

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Arahk

2017 2016
Gider Asimundan Alman ladeler 81.977 47.794
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 81.977 47.794
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 1.351 1.114
Diger Giderler (*) 9.718 5.227
Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplam 11.069 6.341

(*} Digeer giderler igerisinde BSMV bulunmaktadir.

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarmin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadr).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yaymmlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (*TMS 297)

uygulanmamstir,
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18.

i9.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap D&nemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Finansal Araglar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;

Nominal Maliyet 31 Arahk 2017
Altin (kg) 392 59.182.471 61.383.467
Toplam 392 59,182,471 61.383.467

Nominal Maliyet 31 Arahk 2016
Altin (kg) 270 38.211.810 35.241.254
Toplam 276 38.211.810 35.241.254

Finansal Aragiarim Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarm ve ytikiimliiliklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a)

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarmn kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansitidi varsayilmistir,

b)

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

Birinci sevive: Finansal varlik ve yikiimlillikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimlilliikler icin aktif
pivasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir,

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlillikler, ilgili varhk ya da yikiimliligin birinci seviyede
belirtiten borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézienebilen fiyatimn bulunmasmda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikiimlitlikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikimliiliiklerin seviye siniflamalar: agagidaki
gibidir:

Gercede uygun defer farkr kar vepa zarara yanstttlan finansal varitklar

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Sevive 3. Sevive Toplam

Finansal Varliklar:

Altin 61.383.467 - - 61.383.467

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansittlan finansal varitklar

31 Arahk 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

\Finansal Varliklar:

Altin 35.241.254 - - 35.241.254
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19.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Araglar (devami)

Finansal araclardan kaynaklanan visklerin niteligi ve diizeyi

Faiz riski

Fonun faiz riski yaratan finansal varlik ve yiikiimliiligi bulunmamaktadir,

Fiyat riski

Fon, portfoyiinde bulunan altinda meydana gelebilecek fiyat degigsimlerinin yol agacag: fiyat riskine maruz
kalmaktadir. 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle istanbul Altin Borsasi’nda %10 ‘luk bir artig/azalis olmas ve

difer tiim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda, Fon’un net dnem karinda 6.138,347 TL tutarinda
artig/azalis olusmaktadir. (31.12.2016: 3.524.125 TL).

1 Ocak-31 Arahk 2617 1 Ocak-31 Arzhk 2016
Arfisi/Azahst Kar zarar izerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
10% 6.138.347 3.524.125
{10%) {6.138.347) (3.524.125)

Kur riski

Yabane! para varliklar, yikiimliilikler ve bilango digi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketierinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017ve 2016 tarihleri
itibarryla, dovizhi iglemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamstir.

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligim teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yitkitmliilitklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinm paraya ¢evrilmesine bagh
olarak giinlitk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un faaliyetleri gere@i aktifinin tamamma yakim nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatinimlardan olusmaktadir. Fon'un finansal yilkiimbiltiklerinin stzlesme
sitrelerine géire kalan vadelerine gore dagihm asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

1 aya 3 aya Jaylwyl 1yil5S il

kadar kadar arasi arasi  Vadesiz Toplam
Diger Borglar 61.014 - - - - 61014
Toplam Yiikiimliilitkler 61.014 61.014

31 Aralik 2016

1 aya 3 aya Jaylwl 1yil5yl

kadar kadar arasi arast  Vadesiz Toplam
Diger Borglar 36.120 - - - - 36120
Foplam Yiikiimliiliikler 36.120 36.120

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
borglanma araglarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir,

Finansal arag tiirleri itibariyle mazur kalinan kredi riskleri:
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20.

21,

22,

23,

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livas: (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal varliklarfaraglarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat
Raporu’nda sunulmustur,

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Fon'un Kurucusu Groupama Emeklilik A.§. ile Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. arasinda 21 Kasim 2417
tarihinde Groupama Emeklilik A.S.’nin bireysel emeklilik portfoyiiniin Fiba Emeklilik ve Hayat A.5.’ye
devrini ongdren bir sézlesme imzalanmis olup, akabinde devir iglemlerinin gergeklestirilebilmesi i¢in Hazine
Miistegarligi, SPK ve Rekabet Kurumu dahil ilgili makamlara izin bagvurulan yapilmigtir, Aym zamanda
Fon’un da aralarina dahil oldugu Groupama Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu fonlarin da Fiba Emeklilik ve
Hayat A.5.’ye devredilmesi ve stz konusu devre iligkin kurucu ve iinvan degisikliklerinin yapilmasi igin
SPK’ya bagvurulmug olup, bu rapor tarihi itibariyla bagvurularin sonuglanmasi beklenmektedir,

Nakit Akig Tablosuna Iliskin Aciklamalar
Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gésterilmistir:

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016

Borsa Para Piyasasi{(*} 985.813 1.415.789
Vadesiz Mevduat 250.496 238.232
Nakit ve nakit benzerleri toplam: 1.236.309 1.654.021

(*) Borsa Para Piyasasi vadesi 4 giin olup, faiz orant % 11,00°dir.
Toplam Deger Degisim Tablosuna liskin Agiklamalar
Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar: dnemli élciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi acisindan actklanmas: gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralk 2016: Bulunmamaktadir).
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GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirum Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)”
(“Teblig™) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlamip hazirlanmadigimi SPK’min konu hakkindaki diizenleme ve duyurularn gergevesinde 31 Arahk
2017 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir,

Bu goriis tamamen SPK ve Groupama Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullamimu igin hazirlanmig
olup, baska maksatla kullanilmasi1 uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Bowory s
S qEoan

Nosti-Brdem, SMMM

Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Subat 2018

Horlver MaH. Dr CEMIL BEnGD Cap. Hak I§ Merkzzl No:2 K:1 CAGLAYAN 34403 KAGITHANE - [sTanBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denpe@mazarsdenge.com.ir - waww.mazars.com.tr
TicareT Siclu No: 262368

DenGE Badtms:z DENETIM SERBEST Munasesec| Mall MOsavIRLik A.S.



SISO CpUNGE LApAZUN HYEU OA WYEY BDUNSOIGE] WTURD [PSUpuy 1SeSEAl] RIB] BRIOH {4y)

I0SIWI9150R BPUNE JB[YI|IEA (ESURLL EPUNSOE) WIUNp [BSUBIY 1132 ‘epdeae fesuwy 13 ()
00601 0826929 THIDIAA AQALEOd NOJ
85°t 00°001 £18'586 LBT'986 TAVILOL JOUD
1£°0 06'61 91061 (00088¢ 1 28512 LI/ZE/ST Q0000011 QeT961 oot B1/10/20 ddfl
6L°0 (20014 £0rest 000088°¢1 0z8s1e LITHGT 00000 11 685681 001l SHIWTO od$l
80 op'0¢ Figainy £00088°E T Lz881Z L1/TE/6T 00000011 29£°00% 00'11 BHI0/T0 dddl (+4) ISVSVALd VVd VSUOE
UV THITHVA ¥ADA "D
INVI40.L JNUD
K86 00001 LIPERETO [4,14 TNVI4OL D
Ts6 | D001 | LOVEsEID OTIENOSTS T LI/TER0 61LGTH'ITO0r z6e asn ety sz (1V$6611V
IDNVEVA NTAQVIN I3 D3
G Y UTINTQVIN TTLHINATY HADIA TA NLLTY '3
T HIHEA e, ) ON THEE() [T3Ts)
wedo ], ditary EETNATEEN | E_b._.,.m....m_nz RUIUID], B0 OJUOYS] w_E_.””,_w & _Eh_mﬂ Mwm“m M“_.U 5 | npoxy aPEA [RRLNTIT DELY ISESEALE 2enL10g
wedo, EILE O oday esa0g 3 v uneg [V WERLEE {EuiioN 1A0q — NISI

(L10T yrery 1¢) nsojqe], 119321 AQJ310d NIPRMQ / U0

niodey yeAL] YL, LTOT NIBIV [€
nuoyq wrinex YIIppPuy unjy
PNJIS wruouy YIIpauwy ewrednoin




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi

Altin Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu (31 Aralik 2017)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
A.FON PORTFOY DEGERI 62.369.280 99,57
B. HAZIR DEGERLER (+) 250.496 0,40
a) Kasa -
b) Bankalar 250.496 106,00
¢} Diger Hazir Degerler -
C.ALACAKLAR (B 81.977 0,13
a) Takastan Alacaklar -
b) Diger Alacaklar 81.977 100,00
C.DIGER VARLIKLAR (+) -
D. BORCLAR () {61.014) {0,10)
a) Takasa Borglar -
b} Yénetim Ucreti (56.147) 92,02
c) Odenecek Vergi -
¢) Ihtivatlar -
d} Krediler -
¢) Diger Borglar (4.867) 7,98
TOPLAM DEGER 62.640.739 100,00




GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR
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GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
_ ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK 2017 - 31 ARALIK 2017
HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR

Groupama  Emeklilik Anonim  Sirketi Altm  Emeklilikk Yatinm Fonu'nun (“Fon™)
1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin (“Y8netmelik™) 14’{incii maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller ¢gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize goére Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirmm Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, Y6netmelik’in 14’iincil maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Groupama Emeklilik Anonim $irketi’nin
bilgisi ve kullamimui igin hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Nesli Erdem, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Subat 2018
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GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLLANMASINA ILISKIN RAPOR



GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
1 QCAK - 31 ARALIK 2017
HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA
ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatimim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak- 31 Aralk 2017
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun”) ve Emekiilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik (“Y®&netmelik™) hiikimlerine uygun
olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asa@idaki hususlarin da test
edilmesini icermistir,

1} Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarimin, Groupama Emeldilik

2)

3)

4)

5)

6)

7

Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™} veya Fon Kurulu’nun tnceden haberi olmaksizin saklayici kurulus
kayitlar1 ile hesap ekstreleri kargilagtirilarak mutabakatinm yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarnm kayitlar tutan kuruluslarin hesap ekstreleri ile
karsilastirilarak teyit edilmesi,

Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfoylindeki menkul krymetler tizerindeki haklarim portfdy yénetim sirketinin talimati ¢ercevesinde
kullanihip kullanilmadiginin tespiti,

Fon paylarmin katthmer bazinda tutulup tutulmadifi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katk: pay: tutar: ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip
saglanmadigmin kontroli,

Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmer katk: paylarinin
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadigimm kontrolii,

Emekiilik Sirketi ve portfSy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapihip yapilmadiginin kontrolii.

Gorilgiimiize gore Groupama Emeklilik Anonim $irketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun variiklar: 10cak — 31
Aralik 2017 déneminde 4632 sayifi Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri ger¢evesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullammi i¢in
hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir,

™

DENGE BAGIMSIZ i}ﬁNETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

\1\ Yopgnt?
Nesli-Erdem, SMMM
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