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IMAZARS

BAGIMSIZ DENETCE RAPORU

Groupama Emeklilik A.S. (“Kurucu™) Yénetim Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimi
1)  Goris

Groupama Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatiim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gériigimiize gdre ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akeslarini, Yatirim Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarma {ligkin
Teblig (I-14.2) (“Tebliz™) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yapuifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagmmstz Denetim Standartlar’na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurume (“KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamndaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmmsiz Denet¢inin Finansal Tablolavin Bagmsiz Denetimine Higkin Sorumluluklar:
bolimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagmmsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve
Fon’dan bagmmsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gorilgtmiziin
olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanmiyoruz.

3)  Kilit Denetim Konulan

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Ust Yénetimden Sroumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu Yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanhighk icermeyecek sekilde hazirlanmas igin
gerekli gorditgil i¢ kontrolden sorumludur,

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu Ydnetimi; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sitreklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da

mecburiyeti bulunmadigi stirece igletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur,
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5) Bagimsiz Denef¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluktan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhsiik icerip icermedigine iliskin makul
gilvence elde etmek ve gdrilsiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ve BDS’lere uygun olarak yiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhishifm her zaman tespit edilecegini garanti
etmez, Yanhghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul 6iciide beklenivorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir,

Sermaye Piyasas! Kurulunca yaymmlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak viirtitilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

»  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlighk™ riskleri belitlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedilrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve giriigiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya
i¢ kontrol thlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakl: Snemli
bir yanliglif1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

+  For’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yometim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigr dederlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsiziigin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
isletmenin siirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

¢  Finansal tablolarin, aciklamalar dahil clmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig: degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas1 ile Onemli denetim bulgularim iist yénetimden sorumlu olanfara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yénetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili énlemleri iist yénetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya agtklamanin doguracag
Kamu yararim asacafinn makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

HUORRIYET MaH. Dr. CemiL BENGD Cab. Hak Is MErkEZE N2 K1 GagLAvAN 34403 KaITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: {0212) 296 51 99 . denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazars.com.tr
Ticarer Slclu No: 262368

DeNGE Badiims:z DeNeTiM SerazsT Munaseaec] MaLl MOsavirLix AS.



MAZARS

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dérdiincil fikrast uyarinca; Fon'un I Ocak — 31 Arabk
2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Fon igtitziigiinin finansal raporlamaya iligkin
hiiktimlerine uygun olmadigma dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’min 402’nci maddesinin dérdiincit fikras1 uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Nesli Erdem’dir.

DENGE’:B%G‘I@SERDENET;M SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Oyési, ... ~%,

Nesli Erdem; SMMM
Sorumiu Denetgi

Istanbul, 28 Subat 2018
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Bagimmsiz Denetci Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli: Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akig Tablosu

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Borclanma Araclan

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklart

Takas Alacaklan

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar
Diger Varliklar

Toplam Varliklar (A)
Yiikiimliiliikler

Repo Borglar

Takas Borglar

Krediler

Finansal Yiikiimlilikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiitmliiliikler (Toplam Degeri / Net
Varlk Degeri Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (A-B)

Dipnot
Referanslari

21

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Cari Dénem | Gegmig Donem
10.915.636 7.350.090
3.003.036 2.000.924
23.473 32.921
128.734.748 84.773.109
142.676.893 94.157.044
258.807 30451
233.970 152,615
492.777 183.066
142,184.116 93.973.978

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclar
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

1 Ocak -31 1 Ocak -31
Aralik 2017| Arahk 2016
Dipnot Cari Gecmis
Referanslari Donem Dénem
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 6.938.789 5.189.089
Temettii Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikiumliliklere Iligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar 12 6.498.136 3.587.995
Finansal Varlik ve Yiikiimlitliklere iliskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar 12 10.319472 7.152.723
Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 23.473 32.921
Esas Faaliyet Gelirleri 23.179.870 15.962.728
Yénetim Ucretleri 8 (2.297.382) | (1.669.644)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (22.423) (29.875)
MKX Ucretleri . -
Denetim Ucretleri 8 (2.625) (2.601)
Damismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (15.228) (10.817)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (6.662) (5.409)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (13.340) (6.225)
Esas Faaliyet Giderleri (2.357.660}§ (1.724.571)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 21.422.210 14.238.157
Finansman Giderleri -- -
Net Dénem Kar/Zaran (A) 21,422,210 14,238.157
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirifacaklar
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 21.422.210|  14.238.157

Iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢clanma Araclan

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2017-31 Aralik 2017 Donemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim
Tablosu

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Toplam Deger/Net Varhik Degeri (Dinem Basi)
Toplam Degerinde Artig/Azahs

Katilma Pay1 Thrag Tutar: (+)

Katilma Pay: {ade Tutar (-)

Toplam Deger/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu)

Dipnot
Referanslari
1,10
10
10
10

1 Ocak-31 Arahk 2017
Cari

Dénem

93.973.978
21.422.210
69.670.557
(42.882.629)
142.184.116

1 Ocak-31 Aralik 2016
Gegmis

Dénem

83.226.646
14.238.157
51.580.757
(55.071.582)
93.973.978

Tlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclan

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

A.lsletme Faaliyetlerinden Nakit Aluslan

Net Dénem Kan /(Zaran)

Faiz Gelirleri ve Giderler ile Ilgili Diizeltmeler

Gergeklegmemis Yabaner Para Gevirim Farklan ile flgili Diizeltmeler
Gergefie Uypun Defier KayiplarvKazanglan dle {glli Dizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile [lgi Diger Dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler

Alacaklardaki Arti/Azabsta gili Dozelimeler

Borglardaki Artig/Azabsia {1gli Duzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeldesen Difer Artig/Azaligla [lgili Dazeltmeler
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akislan

Alman Temetti

Alinan Faiz

8. Finansman Faalivetlerinden Nakit Aluglar
Katdma Pay1 thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katdma Pay1 ladeleri igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akislan

Yabane: Para Cevrim Farklaremn Etkisinden Onee
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azals)

C.Yabaner Para Cevrim Farkiarmin Nakit ve Nakit Benzerlerd
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahy
D.D8nem Basi Nakit ve Nakit Benzerderd

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2017 31 Aralhk 2016
Dipnot Referansi Cari Dnem Oneeki Dénem
21.422.210 14.238.157
12 (6.938.789) (5.189.089)
12 (10.319.472) (7.152.723)
12 - -
4.163.949 1.896.345
{992.664) (8.063)
30978 30.116
(33.642.167) (3.010.305)
(30.161.171) (1.091.906)
12 - .
12 6.938.789 5.189.089
10 69.670.557 5E.580.757
10 (42.882.629) (55.071.582)
26.787.918 (3.490.815)
3.565.546 606.358
3.565.546 606.358
21 71.350.0990 6.743.732
21 10.915.636 7.350.090

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarin aynilmaz bir pargasidir.



Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar:

(Birim - 4ksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklinda Genel Bilgiler

Groupama Emeklilik A.S. Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon®) emeklilik yatirim
fonudur.

Groupama Emeklilik A.§. (“Sirket”) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmast ve inangh millkiyet esaslarina gore isletilmesi
amaciyla Groupama Emeklilik A.$. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
kurulmustur,

Kurucunun 15 Eylilf 2009 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karari ile Bagak Groupama Emeklilik A.S. olan
unvam Groupama Emeklilik A.S. olarak degistirilmis olup ilgili unvan degisikligi 6 Ekim 2009 tarihli Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Kurucu'nun 1 Ekim 2009 tarih ve 198 no’lu yonetim kurulu kararma
istinaden Fon unvaninda da ilgili degisikligin yapilabilmesi amaciyla 7 Ekim 2009 tarih ve 31 sayili yazi ile
igtiiziik, izahname ve fon tanitim formu degisiklikleri i¢in Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvurulmustur, S6z
konusu degisiklikler Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [6 Kasim 2009 tarih ve 19/878 sayili izni doZrultusunda
vapilimg olup vyeni ictlizitk ve izahname metinleri 3 Aralik 2009 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilmistir.

Kurucn, 30 Mart 2012 tarih ve 301 ne’lu Yoénetim Kurulu karari ile Fon Yoneticisi’nin Ak Portfoy Yinetimi
A.§. ve Fon Hizmet Birimi’nin Akbank T.A.S. olarak degistirilmesine karar vermistir. S6z konusu degisiklikler
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Mayis 2012 tarih ve 452 sayili izni dogrultusunda yapilmis olup, 2 Temmuz
2012 tarihinde tescil edilmis ve yeni igtiizikk ve izahname metinleri 5 Temmuz 2012 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11 Ekim 2017 tarihli 12233903-325.07.E11450 sayili izni ile Groupama
Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirmm Fonu’nun yeni
tinvan: Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Dig Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatmm Fonu olarak
degistirilmis olup, séz konusu degigiklikler 31 Ekim 2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baglannugtir.

Fon Kurucusu, Y éneticisi, Araci Kurum ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucn:

Groupama Emeklilik A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:3-5 Link Plaza 34485 Maslak, Saryer/ISTANBUL

Ydnetici:

Ak Portfy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul

Araci Kurum;

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent/Istanbul

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S
Sabanci Center 34330 4.Levent/Istanbul

Saklayier Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Regitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4, Saniyer 34467 / Istanbul



Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Kanlma belgesi, 31 Aralik 2017 tarihdi birim pay degeri, fon toplam degeri / net varltk degeri ve

dolagimdaki pay sayist

Cari

Dénem

Fon toplam degeri (TL) 142.184.116
fhrag edilen pay sayis1 (Adet) 10.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 3.525.093.392
Kurucudaki pay sayist (Adet) 6.474.906.608
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,040335

Gegmis
Dénem

93.973.978
10.000.000.000
2.794.351.108
7.205.648.892
0,033630

Crkarilinig katiima belgesi sayist ve dénem icinde satrlan ve geri alinan katilma belgesi sqyist

Cari

Dénem

Dénem baginda dolagimdaki pay sayis: 2,794.351.108
Dénem iginde;

Satilan pay sayisi 1.873.870.286

Geri donen pay sayisi {1.143.128.002)

Dé&nem sonunda dolagimdaki pay sayisi 3.525.093.392

Fon siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon portféyiiniin yonetimi

Gegmis
Dénem

2.898.840.379
1.705.981.93

(1.810.471.206)
2794.351.108

Fon'un riskin dagitilmas: ve inangli millkivet esaslarina gore katilimer haklarimt koruyacak sekilde yonetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Groupama Emeklilik A.S.
{“Kuruc”) sorumludur. Fon portfdyil, Ak Portfy Yonetimi A.S. (“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kumulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfy ydnetim sdzlesmesi ¢er¢evesinde igtiiziik ve
SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatrrim Fonlarimin Kurulug
ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Y 6netmelik (“Ydnetmelik™) hitkiimleri dahilinde yénetilir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclari EmeKklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Yanirum politikas:

Fon’un yatirim politikast agagidaki esaslari igermektedir:

Fon’nun ydnetim stratejisindeki temel amag¢ bir yandan Tiirk Hazine'sinin yurtdiginda thrag ettigi ve
gogunlukla Eurcbond olarak bilinen kamu dig bor¢lanma araglarimin yitksek getirilerinden faydalanirken diger
vandan da déviz kurlarinda Tiirk Lirasi aleyhine gelisebilecek olumsuzluklara karsi koruma saglamaktir,

Fon, portfoyiiniin en az %80’ini devaml olarak kamu tarafindan yurtdisindan ihrag edilen dis borglanma
araglarindan olusan fondur. Fonun yatirim stratejisi, agirhikli olarak T. C. Hazine Miistesarligi tarafindan
yurtdisinda ihrag edilen dis borglamma araglarina taymim yaparak faiz geliri elde etmektir. Fon Eurobond
yatimmi ile déviz cinsinden faiz geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.

Fon, kargilagtirma ol¢Gtiinit Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %45 KYD Eurobond Endeksi USD-TL
+ %45 KYD Eurobond Endeksi EURO-TL + % 1 KYD O/N Repo Endeksi Briit + %6 KYD TL Bono Endeksi
182 Giin + %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi + %1 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit + %1
KYD Ozel Sektér Tahvil - Degisken Endeksi’nden olusan portfdyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fon yénetim iicretleri

Kurucu’ya, Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig: olarak her giin icin fon net varlik degerinin giinliik (yiizbindebegvirgillonbes) (%0,00515), yilhk
yaklasik olarak (ylizdebirvirgiilseksensekiz) (%1,88) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve
bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya ddenir.

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden deZerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Odenen tutarin gergefe uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunjuk Beyam

Iligikteki finansal tablolar Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nea (*SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS™) httkéimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmrgtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gergege uygun
deger Slglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtiten degerleme ilkeleri esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmugtur.31 Arahk 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar 28 Subat 2018 tarihinde
yvayimlanmak lizere Kurucu Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi} ile sunulmugtur, Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayth karart uyarinca, Tiirkiye'de faalivette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarthinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama®™ Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamistir.



Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan
i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, deJisiklik ve yorumlar

» TMS 7 Nakit akis tablolart (Degisiklikler)

o TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

s TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi
- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara [liskin Agiklamalar”

Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performanst iizerinde dnemli bir etkisi olmamgtir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle vaymmlanms fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yirirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

¢ TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

o TFRS 9 Finansal Araglar

o TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler);

e TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

e TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

e TMS 28 “istiraklerdeki ve I3 Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

e TMS 40 Yatiim Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

e TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme: [sletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislar: veya
Katkilar1 — Degisiklik

Soz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performanst tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,

iii} Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?*) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmanng yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
{(“UFRS”) ve Uluslararas: Muhasebe Standartlarindaki (“UMS™) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis
fakat cari raporlama donemi igin henllz ylrlrlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/vaymlanmamustir ve bu sebeple TFRS nin bir
pargasuu olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS de vilrtirliige girdikten sonra yapacaktir.



2.5

2.6

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclar:i Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 Tarthinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livas: (“TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlart (devam)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK™) tarafindan yayinlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

¢ Yillik Iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
o Yillik lyilestirmeler - 20112013 Dénemi

o UFRS 16 Kiralama islemleri

¢  UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

* UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

¢ Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

*  Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Y1llik Iyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemi”ni yaynlamistir,

- UFRS 3 sletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performanst tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varhklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde Slgillmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gire kayitlara alinir, Faiz gelirler, sabit getirili

menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat islemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettli geliri, Fon’un temettit alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin gilvenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Giderler
Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercefe uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varhklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: (izerinden muhasebelestirilir. Yatim araglaninin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varhklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikaribir.
Finansal varhklar “gergege uygun deger farki kér veya zarara vansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandirlir.
Smiflandirma, finansal varhgm elde edilme amacma ve §zelliine bagh olarak, ilk kayda alma sirasmda
belirlenmektedir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Arac¢lar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“TL”))

Finansal Tablelarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

Etlin faiz véntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir, Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansttilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege wygun deger farki kér veva zaraira yansitilan finansal varfikiar:

“Gergege uygun deer farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagll finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde ediime nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast olan finansal varliklardir,

Alim satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri kullaniimakta ve
kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde gergegie uygun degerleri ile degerlenmektedir,

Alm-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklegmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-sattm amaglt menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artis ve azabiglan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yikiimlifiklere Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satrm ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satifan menkua]l kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimltilitk repo borglari hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alig fiyat: arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore déneme isabet eden kisminm ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklarr” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem giirmeyen diger alacaklar bu kategoride simiflandirihr.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti fizerinden deger diistikitgii
diisiilerek gtisterilir.

Nakit ve nalit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degigikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

10
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal varhklar (devami)
Uvgulanan deZerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarm degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarm alin fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak lizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gbrenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans aZmitkli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamsg seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin
degerlemesinde kapamis seansinda olugan fiyatlar, kapams seansmda fiyatin olusmamas: durumunda ise
borsada olusan en son seans agirhikl ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem grmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oran1 ile
degerlenir.

3} Fon katilma paylari, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlarr esas ahinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz alig kuru ile
degerlenir,

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda giisterilir. Bu varliklar
teminatmn tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazilt karara baglanir.

9) (7) ve {8) no’lu alt bentierde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b} bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yitkiimliilitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiiklimlillitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

11
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Finansal variiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigna dair deferlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve sz konusu olaymn ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligm deger diisiklagine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigi
zarar olugur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diigiklugi tutart gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oranmi lizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitkiimliilitkler gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler veya diger
finansal yiikiimliilitkler olarak simiflandiriimaktadir.

Gercege uveun deger farkt kdr veya zarara yansitilan finansal vitkiimliliikler:

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimltlitkler, gercede uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirili. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelegtirilen net kazang ya da kayiplar, stz konusu finansal yiikiimltliik igin ddenen faiz tutarim da
kapsar.

Diger finansal viikiimlililkler:

Diger finansal yukimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gerceSe uygun deerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimliilitkler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis malivet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkinmn var olmast, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yitkiimliiliigiin yerine getirilmesinin eg zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gésterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
ddviz kurlan kullanilarak TL ye ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitiimaktadir,
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2.7

2.8

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Borclanma Araclar1i Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
fliskili tarafiar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu ve Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir,

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyat,, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpim suretiyle bulunan
tutardir. Bir paym degeri, Fon toplam degerinin dofagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar! esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktanlmakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlart esas almarak bu hesaptan diisiilmektedir,

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tlim olaylari kapsar.

Fon, bilan¢o tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadur.

Nakit akas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislarn esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar:, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynakian ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandig1 yukarida belirtilenler disinda 8nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlart bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yinelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayin degisikligi olmamugtir. Tespit
edilen énemli muhasebe hatalar: geriye dénlik olarak diizeltilir ve nceki ddnem finansal tablolar yeniden
diizenlenir.
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2.9

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Titrk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Ilskin Esaslar (devam)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler geriye donilk olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem
finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik

yapmamistir.

Boiliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet blimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere gére raporlama

uygulanmamaktadir.

iliskili Taraf A¢iklamalar

31 Aralk 31 Aralhk
iliskili taraftan alacaklar 2017 2016
Groupama Emeklilik A.S. {Gider asimindan iade alacaklari) 23.473 32.921
Toplam 23473 32921
31 Arahk 31 Aralik
iligkili tarafa borclar 2017 2016
Groupama Emeklilik A.S. (Fon ybnetim iicreti) 225.725 145.990
Toplam 225.725 145,990
1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraf ile yapilan iglemler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Groupama Emeklilik A.S.(Gider agimindan alinan iadeler) 23.473 32.921
Groupama Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) 2.297.382 1.669.644
Alacak ve Borg¢lar
31 Aralik 2017 ve 2016 itibartyla alacak ve borclarin detay asagidaki gibidir:
31Aralik 2017 31 Arahk 2016
Alacakiar
Ters Repo Alacaklar 3.003.036 2.000.924
Gider Astimindan lade Alacaklari 23473 32,921
Toplam Alacaklar 3.026.509 2.033.845
Borg¢lar
Takasa Borglar ) 258.807 30.451
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri 225.725 145.990
Odenecek Denetim Ucreti 2.623 2.624
OQdenecek Pay Geri Alim Bedeli - -
Diger 5.622 4.001
Toplam Borclar 492.777 183.066
Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016; Bulunmamaktadir).
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10.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Ara¢lar1t Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Borg¢lar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa
tiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanmn yerine fstanbul
Takas ve Saklama Bankast A.$.’nin sigortalandig1 dolayisiyla Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim
menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr: bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$. ve Merkez Kayit Kurulusu
A.S.yi (*MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK ‘da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

Niteliklerine Goére Giderler

1 Ocak - 31 Arahk 2017 ve 2016 ddnemlerinde niteliklerine giire giderlerin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 2017 1 Ocak-31 Arahk 2016

Yénetim Ucretleri 2,297.382 1.669.644
Saklama Ucretleri 22423 29.875
Kurul Ucretleri 15.228 10.817
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13.340 6.225
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 6.662 5.409
Denetim Ucretleri 2.625 2.601
Toplam Giderler 2.357.660 1.724.571

Diger Varlik ve Yitkiimliliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Deg@erinde / Net Varhk Degerinde Artis/Azahs

1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk

2017 2016

Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 93.973.978 83.226.646
Toplam Degerinde Artig/Azahs 21.422.210 14.238.157
Katilma Payi Thra¢ Tutar: (+) 69.670.557 51.580.757
Katilma Pay: fade Tutan (-) {42.882.629) (55.071.582)
Toplam DeBeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 142.184.116 93.973.978
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11.

12.

13.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger Mutabakat:
31 Arabk 2017

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 142.184.116
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 142,184.116

31 Aralik 2016

93.973.978
93.973.973

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal durum tablosundaki 3.003.036 TL ters repo alacaklan ile 10.915.636
TL nakit ve nakit benzerleri icersinde yer alan 240.291 TL Borsa Para Piyasas: alacaklar1 ve 9.134.302 TL
vadeli mevduat fiyat raporunda fon toplam degeri / fon portfdy degeri igerisinde siniflandirilmistir. (31 Aralik
2016: 2.000.924 TL Ters Repo Alacaklari, 234.107 TL Borsa Para Piyayas: Alacaklarn ve 7.012.451 TL

Vadeli Mevduat)
Hasilat

1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk

2017 2016

Finansal Varlik ve Yikiimliliklere Hiskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar 10.319.472 7.152.723
Faiz Gelirleri ) 6.938.789 5.189.089
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Hiskin Gergeklesmis Kar/Zarar 6.498.136 3.587.995
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23.473 32.921
Esas Faalivet Gelirleri 23.779.870 15.962.728

1 Ocak-31 Aralik 2017 1 Ocak-31 Aralik 2016

Eurobond Faiz Gelirleri 5.472.920 4.154.535
Mevduat TL Faiz Gelirleri 1.098.142 8§52.465
Ters Repo Faiz Gelirleri 23R8.073 141.110
Tahvil Faiz Gelirleri 100.900 13.991
Borsa Para Piyasast Faiz Gelirleri 28.754 26.988
Toplam Faiz Gelirleri 6.938.789 5.189.089

Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler ve Giderler

1 Ocak-31 Arahk
2017

1 Ocak-31 Arahk
2016

Gider Asimindan Alinan ladeler 23.473 32921
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplami 23.473 32.921
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 1.351 259
Diger Giderler (*) 11.989 5.966
Esas Faaliyetierden Difer Giderler Toplan 13.340 6.225

{*) Diger giderter i¢erisinde BSMYV bulunmakiadir.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

Groupama EmeKklilik Anonim Sirketi

Kamu Dis Bor¢lanma Arac¢lart Emeklilik Yatirinm Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansman Giderleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, I Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yayimlanms 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standard: (*TMS 29%)

uygulanmamistir.

Tiirev Araglar

Bulunmamaktadr (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Finansal Araglar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Nominal Maliyet 31 Arahk

2017

Eurobond 111.126.631 118.669.735 126.831.301

Devlet Tahvili (*) 1.900.000 1.898.709 1.903.447

Taeplam 113.026.631 120.568.444 128,734,748
(*) Agirlikl ortalama faiz oram %13,74 'tir.

Nominal Maliyet 31 Aralik

2016

Eurobond 8§1.988.790 75.849.225 84.068.449

Devlet Tahvili (*) 700.000 695.648 704.660

Toplam 22.800.000 76.544.873 84.773.109

(%) Agrlikli ortalama faiz oram %10.70 'tir,

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarm ve viikiimliiliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a}  Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig1 varsayilmistir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclan Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“1T1”))

Finansal Araclar (devami)

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar;

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimliilikler, birbirinin ayni varlk ve yiikiimliliikler igin aktif
piyasada islem gren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yitkiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanifan girdilerden degerlenmigtir.

»  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimbilikler, varlik ya da yitkiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikiimliilliklerin seviye simiflamalart asagidaki
gibidir:

Gergege uygun deger farkt kar veva zarara yansiilan finansal varltkiar

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye Toplam
Finansal Varltklar:

Eurcbond 126.831.301 - - 126.831.301

Devlet tahvili 1.903.447 - - 1.903.447

Gergede uygun deger fark kar veya zarara yansittlan finansal varltklar

31 Arahk 2816 1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye Toplam
Finansal Varliklar:
Eurcbond 84.068.449 - - 84.068.449
Devlet tahvili 704.660 - - 704.660

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Fon'un faize duyarh varlik ve
yilkiimlitliklerinde meydana getirebilecegi deger diististi olarak tanimlanir.

Fon'un faize duyarls finansal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Fon’un gergcege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simfladigi borglanma
senetleri faiz degisimlerine bagli olarak gergege uygun degerlerinde degisim riskine maruz kalmaktadir.

Asgagidaki tablo stz konusu finansal varliklar Gzerinde %1°lik faiz artis/azalisi durumunda meydana gelecek
kar/zarar etkisini gdstermektedir,

1 Ocak-31 Aralik 2017 1 Ocak-31 Aralhik 2016
Faiz artisi/azahs Kar zarar iizerindeki etkisi | Kar zarar tizerindeki etkisi
1% {11.010.927) (5.359.808)
(1%) 13.120.8%4 6.086.251

Fiyat riski

Bulunmamaktadir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikiimliilikler ve bilanco dis1 yilkiimlitliiklere sahip olma durwmunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016
tarihleri itibariyla, déviz pozisyonu agagidaki gibidir:

Disviz pozisyonu tablosu—31 Aralik 2017

Varhklar Toplam TL Karsilig: USD({TL Karsil1g:) Euro{TL Karsilif1)
Eurobond 126.831.301 83.854.9106 42.976.385
Vadesiz mevduat 1.525.949 1.515.249 10.700
Varliklar, net 128.357.250 85.370.165 42.987.085

DévizKuru Duyarhilik Analizi Tablosu — 31 Aralik 2017

Kar/ Zarar
Yabane: parantn Yabanc: paramn
deger deger
kazanmast kaybetmesi

USDmn Tiirk Lirasi karsisenda %10 oramnda degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliltigii 8.537.017 (B.537.017)
2- Dolar riskinden korunan kisim
3- ABD Dolarn net etki 8.537.017 (8.5337.017)

EUR’nun Tiirk Liras: karsisinda %10 oraninda degismesi halinde:

i- Buro net varlik/yiiklimliligii 4.298.708 (4.298.708)
2- Euro riskinden korunan kisim
3- Euro net etki 4.298.708 (4.298.708)

Divizpozisyonu tablosu— 31 Arahk 2016

Varhklar Toplam TL Karsiligi USD(TL Karsilig1) Euro(TL Karsihig)
Eurobond 84.068.449 45.678.371 38.390.079
Vadesiz mevduat 102.144 66.153 35.990
Varhklar, net 84.170.593 45.744.524 38.426.069

Diéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu —31 Aralik 2016

Kar/ Zarar
Yabanct paranin Yabanci paranin
deger deger
kazanmast kaybetmesi

USD'nin Tiirk Lirast karsisinda %10 oraninda degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varhk/yiiktimliliga 4574452 (4.574.452)
2- Dolar riskinden korunan kisim
3- ABD Dolar1 net etki 4.574.452 (4.574.452)

EURnun Tiirk Liras) karsisinda %10 oraninda degismesi halinde:

I- Euro net varhk/yikiimliiligii 3.842.607 (3.842.607)
2- Euro riskinden korunan kisim
3- Euro net etki 3.842.607 (3.842.607)
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (devanu)
Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligi teslimi suretiyle tdenen finansal borglarla ilgili
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya g¢evrilmesine bagh
olarak gtinlitk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakim nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatinmlardan olugmaktadir. Fon’un finansal yiikiimluliiklerinin sdzlesme
siirelerine goire kalan vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

3aylyl
1 aya kadar 3 ava kadar arast 1yl Syilarasi Vadesiz Toplam
Diger Borglar 233.970 — - - -- 233970
Toplam Yiikiimliiliikler 233.970 - - - -- 233,970
31 Arahk 2016

Jaylwyl
1 ava kadar 3 aya kadar arast 1yl Svilarast Vadesiz Toplam
Diger Borglar 152.615 -- - - -- 152.615
Toplam Yiikiimliiliikler 152.615 - - - -- 152.615

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin tarafiarindan birinin yiikiimliiliglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalmnan kredi riskleri:
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢clanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar
(Birim - Aksi belivtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklar/araglarla ilgili diger detay bilgiler 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat
Raporu’nda sunulmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Fon’un Kurucusu Groupama Emeklilik A.S. ile Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. arasinda 21 Kasim 2017
tarihinde Groupama Emeklilik A.S.’nin bireysel emeklilik portfoviiniin Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.ye
devrini dngdren bir sdzlesme imzalanmis olup, akabinde devir iglemlerinin gerceklestirilebilmesi igin Hazine
Miistesarhigl, SPK ve Rekabet Kurumu dahil ilgili makamlara izin bagvurular yapilmistir. Ayn: zamanda
Fon’un da aralarma dahil oldugu Groupama Emeklilik A.S. nin kurucusu oldugu fonlarin da Fiba Emeklilik ve
Hayat A.S.’ye devredilmesi ve sbz konusu devre iliskin kurucu ve iinvan degisikliklerinin yapilmas: igin
SPK’ya basvurulmus olup, bu rapor tarihi itibariyla bagvurularm sonuglanmasi beklenmektedir.

Nakit Akig Tablosuna fliskin Aciklamalar
Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gésterilmistir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Vadeli Mevduat (*) 0.134.302 7.012.451
Vadesiz Mevduat 1.541.043 103.532
7L 15.094 1.388
USD 1.515.249 66.154
EUR 10.700 35.990
Borsa Para Piyasasi (*+) 240.291 234.107
Nakif ve nakit benzerleri foplami 10.915.636 7.350.090

(*) Vadeli mevduatlanin vadesi 45 giin, faiz oranilart % 14,20 ile %15,20 arasindadir.
(**) DBorsa Para Piyasasinim vadesi 4 giin, faiz oram % 14,55'tir.

Toplam Deger Degisim Tablosuna iliskin Agiklamalar
Dipnot 10°da sunuimustur.

Finansal tablolar1 énemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yoramlanabilir ve anlagilabilir
olmasi actsindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir),

22



GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKI UNVANIYLA: GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FiYAT RAPORU



{MAZARS

YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinm 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarmna iliskin Teblig (II-14.2)” (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’nin kenu hakkindaki ditzenleme ve
duyurular: gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla incelemis bulunuyoruz.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatrim Fonu’nun pay
fiyatimin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfSy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmstir,

Bu gorits tamamen SPK ve Groupama Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanumi igin hazirlanms
olup, bagka maksatla kullanilmasi uygun degildir.
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Groupama Emelklilik Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢clanma Araclar:
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu (31 Aralik 2017)

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 141.112.377 99,25
B. HAZIR DEGERLER 1.541.043 1,08
a} Kasa -
1) Bankalar 1.541.043 100,00
¢} Diger Hazir Degerler -
C.ALACAKLAR 23.473 0,02
a)Takastan Alacaklar -
b) Diger Alacaklar 23473
D. BORCLAR 492.777) 0,35)
a} Takasa B(ir{,:[ilr (258.807) 51,69
b) Yénetim Ucreti (225.723) 45,81
¢} Odenecek Vergi -
¢) intiyatlar -
d) Krediler -
e) Diger Borglar (8.245) 2,50
FON TOPLAM DEGERI 142.184.116 100,00




GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SiRKETi

KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017
HESAP DONEMINE AIT o
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIiM SIRKETI
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKI UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim S$irketi Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(Eski tnvaniyla:Groupama Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik
Yatirim Fonu) (“Fon™) 1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmeligin (“Yé6netmelik”) 147tincii
maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gdre Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Dig Bor¢lanma Araclari Emeklilik
Yatinim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Y&netmelik’in 14’lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuilleri igermektedir,

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Groupama Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirfanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas1 uygun degildir.

N
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GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIiRKETI

KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKI UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017
HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.GELIR AMACLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
VARLIKLARIN SAKL ANMASINA
ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatiim Fonw'nun (Eski
iinvaniyla:Groupama Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu)
(“Fon”} 1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine ait para ve sermaye piyasast alun satim islemlerini ve buna iliskin
stzlegmelerini, fon varliklaninin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmm Sistemi Kanunu (%4632
savilt Kanun™) ve Emeklilik Yatinim Fonlarimin Kurulus ve Faalivetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik
(“’Yonetmelik™) hitkiimlerine uygun olarak saklamip sakianmadig1 agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
agagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayic1 kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Gronpama Emeldilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun 6nceden haberi olmaksizin saklayici kurulug
kayitlars ile hesap ekstreleri karsiiagtirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas: araglarinin kayitlari tutan kuruluslarin hesap ekstreleri ile
kargilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portftyiindeki menkul kiymetler {izerindeki haklarin portfsy ydnetim sirketinin talimat1 cergevesinde
kollanilip kullaniimadiginin tespit,

5) Fon paylarimm katilimer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda vatirima
yonlendirilecek katki payi tutar: ile bunlara karsihik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip
saglanmadigmin kontrold,

&) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilune: katki paylarinin
fona aktarmminda pay sayisimin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sistemi digma
Yoénetmelik’in 18”inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginm kontroli.

Goriisimiize gore Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Dis Borglanma Araglari Emelkdilik Yatirim
Fonu’nun varhklan 1 Ocak — 31 Arallk 2017 doneminde 4632 sayih Kanun ve Yonetmelik hitktimleri
cercevesinde saklanmaktadir,

Bu gbrits tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanim igin
hazw]anmwﬁtrp:ba;ka bir maksatla kullantlmas: uygun degildir.

-'~" £ .:;n %
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