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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Groupama Emeklilik A.S. (“Kurucu™) Yénetim Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Groupama Emeklilik A.$. Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatim Fonuw’nun (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlk degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarmin 8zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarmdan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorissiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS™) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli yénleriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Giriisiin Dayanag:

Yaptiguniz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan BaZimsiz Denetim Standartlar'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’mn bir
parcasi olan BagZimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsammdaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagmmsiz Denetimine [liskin Sorumiuluklar:
béliiminde ayrintth bir sekilde agiklanmgtir, KGK tarafindan yaymmlanan Bagunsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve
Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizea yerine getirilmistir. Bagunsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bafimsiz denetim kamitlarinm, goriisimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar

Kurucu Yonetimi; finansal tablolarin SPK. Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin
gerekli gtrddgii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucn Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiinde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadg; stirece igletmenin stirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust y&netimden sorumlu olantar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
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3) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biittin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakl dnemli yanlislik icerip igermedigine iliskin makul
gitvence elde etmek ve goriisitmiizii igeren bir bafimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
vayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul gilvence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakll olabilir. Yanlhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul dlciide bekleniyorsa bu yanhghklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'ma ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir
bagimsiz denetimin geredi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

»  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriislimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Iile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir: beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli Snemli bir yanlhighgi tespit edememe riski, hata kaynakh Snemli
bir yanlighg: tespit edememe riskinden yitksektir.)

e  Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim proseditrlerini
tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir,

s Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup clmadig: degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadifi hakkinda ve yonetimin
isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis diginda bir gérits vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarthine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarmn, temelini olugturan
islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansifip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlanin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsar ve zamanlamas: ile onemli denetim bulgularimi st yonetimden sorumiu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizlia iligkin etik hikiimlere uygunluk sagladigumzi Kurucu Yonetimi'ne bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu digiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili dnlemleri ist ydnetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz denetiminde en
gok &nem arz eden konular: yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag:
kamu yararini agacafmm makul sekilde beklendisi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun baZimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayilt Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralk
2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Fon igtiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin
hilkitmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nm 402°nci maddesinin dérdiincti fikras: uyarinca; Kurucu Yonetim Kurule tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Nesli Erdem’dir.
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DENGE BAGIMSIZDENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Nesli Erdem, SMMM
Sorumlu Deretci

Istanbul, 28 Subat 2018
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari

Takas Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar
Diger Varlklar

Toplam Varhikiar (A)
Yiikiimliiliikler

Repo Borglan

Takas Borglar

Krediler

Finansal Yiikiimlitliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri / Net
Varlik Degeri Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varhik Deferi (A-B)

Dipnot
Referanslart

21

19

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Cari Donem | Gegmis Dénem
138.920 40.182
816 -
786.945 894.933
926.681 935.115
25.210 25.735
3.271 3.177
28.487 28.912
898.194 906.203

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Doénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Ttm tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot

Referanslari
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12
Temettli Gelirleri 12
Finansal Varlik ve Yiikiimliilitklere [liskin Gerceklesmis
Kar/Zarar 12
Finansal Varlik ve Yiikiimlilitklere Iligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 12
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13
Esas Faaliyet Gelirleri
Yonetim Ucretleri 8
Performans Ucretleri
Saklama Ucretleri 8
MKK Ucretleri
Denetim Ucretleri 8
Danismanhk Ucretleri 8
Kurul Ucretleri 8
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zaran

Finansman Giderleri

Net Donem KarvZarari {(A)

DIGER KAPSAMLI GELiR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacaklar

Diger Kapsamli Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B)

1 Ocak-31
Aralik 2017
Cari

Ddnem

65.860
0.529

91.755
25.457
816
193.417
(9.529)
(765)
(609)
(2.329)
(113)
(1.307)
(7.807)

(22.459)
170.958

170.958

170.958

1 Ocak-31
Aralik 2016
Gegmis
Ddnem

87.682
6430

(26.217)

31.941

99.836
(8.989)

(853;

(601)
(2.375)
(107)
(1.083)
(2.786)
(16.794)
$3.042

83.042

§3.042

Nigikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Bagr)
Toplam Degerinde Artig/Azalis

Katiima Payi Ihrag Tutar {(+)

Katilma Pay: lade Tutari (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

Dipnot
Referanslari
1,16
10
10
10

1 Ocak-31 Aralik 2017
Cari

Donem

906.203

170.958

215.377

(394.344)

§98.194

1 Ocak-31 Arahik 2016
Gegmis

Dénem

1.007.947

83.042

286.253

(471.039)

906.203

1lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir)

A.Isletme Faalivetlerinden Nakit Alslan

Net Dinem Kan /(Zaran)

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [lgili Diizeltmeler
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile 1lgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Degier KayiplaryKazanglar: ile Tgili Ditzelmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile {lgili Diger Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Deigimler

Alacaklardaki Artis/Azalisla Hlgili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azahgla {lgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dier Artis/Azahsla [gili Dazelmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aluslan
Alinan Temettil
Alnan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alkiskan

Katilma Pay1 {hraglarndan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay: fadeleri igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akglan

Yabaner Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/(Azahs)

C.Yabanci Para Cevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahg

D.Dinem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

1 Ocak- I Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dipnot Referans: Cari Dénem | Onceki Dinem
170.958 83.042
12 (65.860) (87.632)
12 (25.457) (31.941)
12 (9.529) (6.430)
70,112 (43.011)

(316) 7.809

424) 11.021

133.444 90.981

202.316 66.800

12 9.529 6.430
12 65,860 87.682
10 215.377 286,253
10 (394,344} (471.039)
(178.967) (184.786)
98.738 {23.874)
98.738 (23.874)

21 40.182 64.056
21 138.920 40.182

flisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayriimaz bir pargasidir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Haklinda Genel Bilgiler

Groupama Emeklilik A.S. Dengeli Degigken Grup Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Groupama Emeklilik A.S. (“Sirket”) tarafindan 4632 sayth Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu’nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik stzlegmesi cergevesinde alinan ve katilimeilar adimna bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitimasi ve inangh miilkiyet esaslanna gdre isletilmesi
amaciyla Groupama Emeklilik A.$. Gruplara Yénelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucu’nun 15 Eylil 2009 tarihli Olagantistli Genel Kurul Karari ile Basak Groupama Emeklilik A.S. olan
unvani Groupama Emeklilik A.S. olarak degistirilmis olup ilgili unvan degigikligi 6 Ekim 2009 tarihli Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ilan edilmigtir. Kurucu’nun 1 Ekim 2009 tarih ve 198 no’lu yonetim kurulu kararina
istinaden Fon unvaninda da iigili degisikligin yapilabilmesi amaciyla 7 Ekim 2009 tarih ve 31 sayili yaz: ile
igtiiziik, izahname ve fon tantim formu degigiklikleri i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmugtur, Stz
konusu degisiklikler Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16 Kasim 2009 tarih ve 19/878 sayih izni dogrultusunda
yapiimis olup, yeni i¢tiizitk ve izahname metinleri 3 Aralik 2009 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
edilmigtir.

Kurucu 30 Mart 2012 tarih ve 301 no’lu Yénetim Kurulu karari ile Fon Yoneticisi’nin Ak Portfoy Y&netimi
A.S. ve Fon Hizmet Birimi’nin Akbank T.A.S. olarak degistirilmesine karar vermistir. Soz konusu degisiklikler
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Mayis 2012 tarih ve 452 sayilt izni dogrultusunda yapilmis olup, 2 Temmuz

2012 tarihinde tescil edilmis ve yeni ictiiziik ve izahname metinleri 5 Temmuz 2012 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11 Ekim 2017 tarihli 12233903-325.07.E.11450 sayih izni ile Groupama

Emeklilik Anonim S$irketi Gruplara Ydnelik Esnek Emeklilik Yatrin Fonu’nun yeni tnvani Groupama
Emeklilik Anonim $irketi Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Y6neticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Groupama Emeklilik A.S. )
Maslak Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi No:3-5 Link Plaza 34485 Maslak/Sariyer/Istanbul

Yonetici:

Ak Portféy Ydnetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent/istanbul

Araci Kurum;

Akbank T.AS.
Sabanci Center 34330 4.Levent/Istanbul

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S
Sabanci Center 34330 4.Levent/[stanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpaga Mahallesi , Ozborsa Caddesi No:4 34467 Sariyer/Istanbul



Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Kanima belgesi, 31 Aralik 2017  tarihii birim pay degeri, fon toplam degeri / net varltk degeri ve

dolagimdaki pay sayis

Cari

Dénem

Fon toplam degeri (TL) 898.194
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 100.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 40.053.540
Kurucudaki pay sayist (Adet) 99.959.946.460
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,022425

Gegmig
Dénem

906,203
100.000.000.000
48.522.270
09.951.477.730
0,018676

Crkarilnug katilma belgesi sayist ve dénem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

Cari

Donem

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 48,522.270
Dénem iginde;

Satilan pay sayisi 10.478.674

Geri dénen pay sayist (18.547.404)

Dé&nem sonunda dolagimdaki pay sayisi 40.053.540

Fon siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon portfiyiiniin yonetinti

Gegmig
Dénem

59.542.323
15.763.932

(26.783.985)
48.522.270

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére katilnmer haklarmi koruyvacak gekilde ydnetim,
temsil ve varliklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarmca Groupama Emeklilik A.S.
(“Kurc™) sorumludur, Fon portfoyii, Ak Portfdy Yoénetimi A.S. (“Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kumu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portféy yénetim sozlegmesi ¢ergevesinde igtiiziik ve
SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yénetmelik”) hilkiimleri dahilinde ydnetilir.



21

2.2

23

24

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fonr Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Yatirim politikasi
Fon’un yatirim politikas: agagidaki esaslari icermektedir:

Fon'un yénetim stratejisi fon portfisyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gire Yonetmelik'de belirtilen
bant araliklar: dahilinde yatirim yaparak sermaye kazanci, temettd geliri, kira geliri ve faiz kazanci elde etmeyi
hedefler. Fon dagitim, beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir.

Fon, kargilagtirma 6lgiitimii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %25 BIST 100 Endeksi +%45 BIST-
KYD DIBS 182 Giin Endeksi + %15 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %10 BIST-KYD laylk mevduat TL
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)Endeksi olugan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir

Fon yonetim ticretleri

Kurucu’ya, Fon'un ytnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve persone! ile muhasebe hizmetleri
karsihgi olarak her giin igin fon net varlik degerinin giinlik (yiizbindeikivirgtlyetmigbes) (%0,00275), villik
yaklasik olarak (yiizdebir) (%1) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafia iginde Kurucu’ya Gdenir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi malivetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyan:

iligikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Higkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Plyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS™) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir, Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varliklarin gercege uygun
deger &lcitmlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas ahnmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPX tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmusgtur,

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar 28 Subat 2018 tarihinde yaymmianmak iizere
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmastir.

Kullantlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksivonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Dionemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karari uyarinca, Tirkiye'de faalivette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 20035 tarihinden itibaren
geeerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 20035
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporiama” Standard) (“TMS 29”)
uygulanmamigtir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlarn

1) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standarf, degisiklik ve yorumlar
e TMS 7 Nakit akis tablolar (Degisiklikler)

e TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarmnm
Mubhasebelegtirilmesi (Degisiklikler)

* TFRS Yilik lyilestimmeler — 2014-2016 Dénemi
- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara liskin Agiklamalar”

Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir etkisi olmamistir,

i} Yayinlanan ama yitriiriiie girmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannus fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirlirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmams yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir.

¢ TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sdzlesmelerden Pogan Hasilat

» TFRS 9 Finansal Araclar

e TFRS 4 Sigorta Stizlesmeleri (Degisiklikler);

e TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

e TFRS 2 Hisse Bazli Odeme {slemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

e TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

e TMS 40 Yatunm Amaclh Gayrimenkuller: Yatirim Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degigiklikler)

s TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimct Isletmenin Igtirak veya Is Ortaklifina Yaptidi Varlik Satiglar veya
Katkilar1 — Degisiklik

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iif} Uluslararast Muhasebe Standartlari Kuruma (“UMSK?™) tarafindan yaymianms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis veni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(“UFRS”) ve Uluslararas) Muhasebe Standartiarindaki (“UMS”) degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmig
fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirrtrlige girmemigtir, Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
parcasini olugsturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS de yiirtirlige girdikten sonra yapacaktir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlarn (devam)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Knrumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayilanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

e Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimii
o Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

o UFRS 16 Kiralama Islemleri

¢  UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

e UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

e Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

e Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Arahk 2017 de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemi”ni yaymlamagtir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

Stz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varhklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalart elde edecedi ve gelirin glivenilir bir
bigimde dl¢iilmesi milmkiin oldugu siirece tahakkuk esasma gore kayitlara alinr. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat iglemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.

Temettil gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edece@i ve gelirin giivenilir bir bigimde él¢iilmesi miimkiin oldufu siirece) kayda
alhnr.

Giderler
Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhlklar

Gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varhik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergeSe uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimatt kogsulunu tasiyan bir konfrata baglh olan finansal
varhiklarmn alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayittara alinir veya kayitlardan gikarilir.
Finansal varliklar “gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmiar”, “satilmaya hazir finansal varhiklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandinlir.
Simflandirma, finansal varhgm elde edilme amacina ve &zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livas: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {(devam)

Finansal varhiklar (devami)

Etkin faiz véntemi.

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimn, ilgili finansal
varliZin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercefe wveun defer farks kdr veva zarara vansitilan finansal varliklar:

“Gerge8e uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirdan finansal varkiklar,
alim-satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
ddnemde kar saglamaya y&nelik bir portféyiin pargas: olan finansal varliklardir.

Alim satum amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergeZe uygun degerleri kullamlmakta ve
kayda alimmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-sattminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimiiiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar™ hesabma dahil
edilir. Alim-satim amagh menku! degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artis ve azalislarl sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.,

Satun ve geri alim anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitibr ve karsi tarafa olan
yikiimlilitk repo borglart hesabina kaydedilir, Geri satmak kaydiyla ahnan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alis fiyat: arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarm
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada igslem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirihir,
Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikliigii
dilgtilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
vitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

10
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Tablelarm Sunumuna [liskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmmin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devam)

Uygnlanan degerleme ilkeleri:

(1) Portféydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gbre tespit edilir:

a) Portféye alinan varhklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden basglamak {izere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanmis seansmda olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kultanihir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme glnil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen ddviz alhs kuru ile
degerlenir.

6) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda gtsterilir. Bu varliklar
teminatin tiirt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’Iu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

9} (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varhiklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve ytikimlilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimlilitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz satig kuru ile carpilmas: suretivle degerlenir.

11
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Supumuna [liskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varltk gruplar, her bilan¢o tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigima dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve stz konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligm deger disiikliigtine ugradigina iliskin tarafsiz bir ggstergenin bulunmast durumunda defer ditsiikliigi
zarart olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar icin deger disiikligt tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligm etkin faiz oran: dizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkil degeri ile defter degeri arasmndaki farktir,

Finansal yiikiimlithikler

Finansal ytkiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimlilltkler olarak smiflandiriimaktadir.

Gercege uygun deger farki kir veva zarara yansitilan finansal viikiimliliikler:

Gergege uygun deger farks kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilitkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle veniden degerlenir. Gergege
uygun degerferindeki degigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, stz konusu finansal yiikiimliililk i¢in 6denen faiz tutarimi da
kapsar.

Diger finansal viitkiimliliilder:

Diger finansal yiikiimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriinng gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimlitlikler sonraki dénemlerde etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhklar ve yitkiimliilitkler, yasal olarak netlegtirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yikiimliiliigiin yerine getirilmesinin eg zamanl olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net deZerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclars, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci: para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklegen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
déviz kurlar kullanilarak TL’ ye ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda *“Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitiimaktadir.

12
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarthinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar:
(Birim - Aksi belivtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devanm)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
{liskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu ve Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
“Hligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpmmn suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina biéliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarimakta
geri alman belgeler ise alig tutarlar! esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Raporiama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi duremunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Emeklilik yatim fonlarinin portfy igletmeciliZinden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Nakit akis tablosu

Nakit aktg tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simflandirilarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy igletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu
kaynaklann geri $demelerini gésterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon'un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandif: yukarida belirtilenler disinda Snemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlar: bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon'un cari yil icerisinde énemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir. Tespit
edilen @nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak duzeltilir ve tnceki dénem finansal tablolart yeniden
diizenienir,
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2.9

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Livast (“TL”))

Finansal Tablolarim Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

Muhasebe Politikalarmmdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degigiklikler geriye donitk olarak uygulanmakta ve énceki dénem
finansal tablolar1 veniden diizenlenmektedir. Fon, cari w1l igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik

yapmamistir.

Biliimlere Gire Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faalivet bolimit olarak kabul edilmekte olup bliimlere gére raporlama

vygulanmamaktadir.

fliskili Taraf A¢iklamalanr

31 Arahk 31 Aralik
Iliskili tarafa borglar 2017 2016
Groupama Emeklilik A.S. (Fon y8netim ticreti) 761 766
1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Groupama Emeklilik A.$. (Fon yénetim giderleri) 9.529 8.989
Alacak ve Borclar
31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyla alacak ve borglarin detay asagidaki gibidir:
Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Menkul Kiymetler Satim Alacaklar: (Kurucu {adesi) 816 -
Toplam Alacaklar 316 -
Borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Takasa Borglar ) 25.210 25.735
Odenecek Fon Ydnetim Ucretleri 761 766
Odenecek Denetim Ucereti 611 610
Odenecek Damigmanhik Ucreti 591 622
Odenecek Aracilik Komisyonu Giderleri 8 8
Diger 1.306 1.171
Teoplam Bor¢lar 28.487 28.912

Borclanma Maliyetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Karsthiklar, Kosullu Varhik ve Borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa
tiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamas: sona erdirilmis; bu uygulamanm yerine [stanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.3.’nin sigortalandii dolayisiyla Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan titm
menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve Merkez Kayrt Kurulusu
A.S.%yi (“MKK™) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir,

Niteliklerine Gére Giderler
1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 dénemlerinde niteliklerine gore giderlerin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 2017 1 Ocak-31 Aralik 2016
Yénetim Ucretleri 9.529 8.989
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.807 2.786
Damsmanlik Ucretleri 2.329 2.375
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.307 1.083
Saklama Ucretleri 765 853
Denetim Ucretleri 609 601
Kurul Ucretleri 113 107
Toplam Giderler 22.459 16.794

Diger Varhk ve Yitkiimliiliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Yarhk Degeri ve Toplam Defierinde / Net Varlik Degerinde Artis/Azalis

1 Qcak 1 Ocak

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (Donem Bas1) 906.203 1.007.947
Toplam Degerinde Artis/Azalis 170.958 83.042
Katilma Pay: Thrag Tutar (+) 215.377 286.253
Katilma Pay; fade Tutar (-) (394.344) (471.039)
Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 898.194 906.203

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger Mutabakat:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 898.194 906.203
Fiyat raporundaki toplam defer/net varlik degeri §98.194 906.203

15



12.

13.

14,

15.

16.

17.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Hasilat

Finansal Varbk ve Y tkiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis

1 Ocak-31 Arahk 2017

1 Ocak-31 Aralik 2016

Kar/Zarar 91.755 {26.217)
Faiz Gelirleri 65.860 87.682
Finansal Varhk ve Yikiimliilitklere Iliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 25457 31941
Temettii Gelirleri 9.529 6.430
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 816 -
Esas Faaliyet Gelirleri 193.417 99.836

1 Ocak-31 Arahk 2017

1 Ocak-31 Arahk 2016

Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 55.355 80.753
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 3.769 4,105
Ozel Kesim Tahvili Faiz Geliri 2.990 2337
Mevduat Faiz Gelirleri 2.242 -
Finansman Bonosu 1.178 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 326 487
Toplam Faiz Geliri 65.860 87.682
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak-31 Arahk 2017 1 Ocak-31 Arahk 2016
Tescil ve Ilan Giderleri 3.905 1.234
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 1.481 259
Diger Giderler 1.418 1.293
Lisans Gideri 1.003 o
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler Toplam: 7.807 2.786

1 Qcak-31 Arahk 2017

1 Ocak-31 Aralik 2016

Gecikme Faizi ve Diger Gelirler

816

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplami

816

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsaml Gelir Unsurlarinm Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir),

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyoniu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarthinden itibaren, KGK tarafindan
yayimlannig 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonly Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (“TMS 29™)

uygulanmamgtir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016; Bulunmamaktadir.)

Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Gergege
Nominal Maliyet Uygun
Degeri
Devlet Tahvili(*) 375.000 358.966 360.712
Hisse Senetleri 32.500 272,730 294.086
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari 70.000 72.010 72.675
Finansman Bonosu 40.000 36.478 39.096
Ozel Sektdr Tahvili (*¥) 20.000 20.000 20.376
Toplam 537.500 760.184 786.945
(¥) Agirliklr orialama faiz oram %12,82 dir,
(**) Agwrlikly ortalama faiz oram %15,87 'dir.
31 Arahk 2016
Nominal Maliyet  Gergege Uygun
Degeri
Devlet Tahvili(*) 468.000 561.739 563414
Hisse Senetleri 49.847 311.049 311.209
Ozel Sektdr Tahvili (**) 20.000 20.120 20310
Toplam 537.847 892.908 894.933

(*) Agwlikly ortalama faiz oram %10,24 'tir,
(**) Agmitklt ortalama faiz orani %610,97 dir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikimliliklerin gercege uygun deferi asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter deferlerinin gercege uygun degerlerini yvansitti8: varsayilmsgtir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun deZeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varhik ve yilkiimliliikler, birbirinin aym varhk ve vikiimlilikler igin aktif

pivasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmisgtir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikkiimlutiikler, ilgili varlik ya da yikiimlilligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincti seviye: Finansal varhik ve yiikiimliilikler, varlik ya da ytkiimliltigin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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19.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (devam}

Gergege uygun deferleriyle gisterilen finansal varlik ve yiiktimliiliiklerin seviye siniflamalar asagidaki
gibidir:

Gergege uygun deger farkr kar veya zarara yansuilan finansal varlikiar

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye Toplam

Finansal Varltklar:

Devlet Tahvili 360.712 - - 360.712
Hisse Senetieri 294,086 - - 294,086
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar: 72.675 76.675
Finansman Bonosu 39.096 - - 39,096
Ozel Sektdr Tahvili 20.376 - - 20.376

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

31 Arahk 2016 1. Sevive 2. Sevive 3. Seviye Toplam

Finansal Varliklar:

Devlet Tahvili 563.414 - - 363.414
Hisse Senetleri 311.209 - - 311.209
Ozel Sektdr Tahvili 20.310 - - 20.310

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizepi
Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varhk ve
yitktimliiliiklerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir,

Fon’un faize duyarli finansal yitkiimlulitkleri bulunmamaktadir.

Fon'un gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak simifladigt borglanma
senetleri faiz degisimlerine bagh olarak gercege uygun degerlerinde degisim riskine maruz kalmaktadir.

Asgagidaki tablo stz konusu finansal varliklar iizerinde %1°lik faiz artis/azalisi durumunda meydana gelecek
kar/zarar etkisini gbstermektedir,

1 Ocak-31 Arahik 2017 1 Ocak-31 Arahk 2016
Faiz artisi/(zzahs) Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
1% (10.000) {8.121)
(1%) 10.697 8.615

Fiyat riski

Fon, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagn hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Borsa Istanbul’da islem géren bu hisse senetlerinde %10 [uk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin

sabit tutulmast durumunda, Fon’un net dénem karinda meydana gelecek artis/azalis asagidaki tabloda
sunulmustur.

18




19,

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarithinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Araclar (devam)

Fiyat riski (devami)

1 Ocak-31 Aralik 2017 1 Ocak-31 Aralhk 2015
Artist/Azahs Kar zarar tizerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
10% 29409 31.121
{10%) (29.409) (31.121)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dig1 yiikiimlitlitklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Arahk 2017 ve 2016 tarihleri
itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigmdan dolay: kur riskine maruz kalmanustir.

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yitkiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir, Fon, katilma paylannin paraya gevrilmesine bagh
olarak giinlitk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakini nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatiimlardan olugmaktadir. Fon’un finansal yilkiimliliiklerinin stzlegme
stirelerine gtre kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

1 aya 3 aya Jay iyl 1yil5yil

kadar kadar arasi arasi Vadesiz Toplam

Takasa Borglar 25.210 - - - - 25210
Diger Borglar 3.277 - - - - 3.277
Toplam Yiikiimliiliikler 28.487 28.487
31 Aralik 2016

1 aya 3aya Jay1lwl 1yil 5yl

kadar kadar arasi arast Vadesiz Toplam

Takasa Borglar 25.735 - - - - 25.735
Diger Borclar 3.177 - - - - 3.177
Toplam Yiikiimliliikler 28.912 28.912

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanmimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak
borglanma araglarina yaptifi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag titrleri itibariyle mazuar kalman kredi riskleri:
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23.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“TL "))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal varliklar/araglarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat
Raporu’nda sunulmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Fon’un Kurucusu Groupama Emeklilik A.S. ile Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. arasinda 21 Kasin 2017
tarihinde Groupama Emeklilik A.$.’nin bireysel emeklilik portfsyiiniin Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’ye
devrini 8ngdiren bir sozlesme imzalanmis olup, akabinde devir islemlerinin gergeklestirilebilmesi igin Hazine
Miistesarligl, SPK ve Rekabet Kurumu dahil ilgili makamlara izin bagvurulart yapilmisti. Ayni zamanda
Fon’un da aralarina dahil oldugu Groupama Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu fonlarm da Fiba Emeklilik ve
Hayat A.5.’ve devredilmesi ve stz konusu devre iligkin kurucu ve tinvan degisikliklerinin yapilmasi igin
SPK’ya basvurulmus olup, bu rapor tarihi itibartyla bagvurularin sonuglanmast beklenmektedir.

Nakit Akis Tablosuna iliskin Agiklamalar
Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gosterilmistir:

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016

Vadeli Mevduat(*) 131.976 -
Vadesiz Mevduat 6.944 5.166
Borsa Para Piyasasi - 35.016
Nakit ve nakit benzerleri toplam 138.920 40.182

(*) Vadeli mevduatlann vadesi 45ve 46 giin, faiz oranlar % 14,00 ile 15,25 arasinda degismektedir.
Toplam Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar
Dipnot 10°da sunulmusgtur.

Finansal tablolar 6nemli élciide etkileyen ya da finansal tablolarin aqik, yorumianabilir ve anlastlabilir
olmasi agisindan aciklanmas: gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SiRKETI

DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA: GROUPAMA EMEKLILiK ANONIM SIRKETI
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Jirketi Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve
toplam deger/net varhik degeri tablosunu igceren fiyat raporlarimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1I-14.2)” (“Teblig™) hitklmlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadigm: SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan
cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Groupama Emeklilik Anonim $irketi Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Groupama Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanms
olup, baska maksatla kullaniimasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARSUyem %%

Nesli Erdern, SMMM

Sorumlu Denetei

Istanbul, 28 Subat 2018

HURRIVET MAH. DR CemiL BencO Cap. Hak T5 Merkezl No2 Ki1 GagLavan 34403 KASITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.ir - www.mazars.com.tr
TicareT SiclL No: 262368

Dence BACIMSIZ DENETIM SErRBEST Muraszsec MaLl MUsaviRLIK AS.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Dengeli Degisken Grup
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu (31 Aralik 2017)

TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %
A.JFON PORTFOY DEGERI 918.921 102,31
B. HAZIR DEGERLER (+) 6.944 0,77
a) Kasa -
b) Bankalar 0,944 100,00
c¢) Diger Hazir Degerler -
C.ALACAKLAR (+) 816 0,09
a) Takastan Alacaklar 8is
b} Diger Alacaklar -
C. DIGER VARLIKLAR (+) -
D. BORCLAR (-} (28.487) (3,17
a) Takasa Borglar (25.210) 88,50
b) Yonetim Ucreti (761) 2,67
¢) Odenecek Vergi -
¢) Intiyatlar -
d) Krediler -
¢) Diger Borglar (2.516) 8,83
TOPLAM DEGER 898.194 180,00




GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEKEMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKI UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEKEMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017
HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Eski
tinvaniyla:Groupama Emeklilik A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu) (“Fon™)
1 Ocak-31 Aralik 2017d6nemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulug ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Yoénetmelik™) 14’tincti maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gére Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14%incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
igermektedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kuruln, Fon Kurulu ve Groupama Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE@AGMQZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

£ R

Nesli :Erdngg,_,‘SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 28 Subat 2018

Horalver Mas. DR, Cemit BenaO Cap, Hax 5 Merxezl No:2 K1 CaStavan 34403 KaBITHANE - [sTANBUL
TeL: {0212} 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT Skcit No: 262368

Dence Badimsiz DeneTim SERBEST MuHASEBEC] Matl MUsaviaLlk AS.



GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKI UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEKEMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017
HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA
ILISKIN RAPOR



L MAZARS

YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
DENGELi DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.GRUPLARA YONELIK ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017
HESAP DONEMINE AIT
VARTIKLARIN SAKT ANMASINA
ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun (Eski
{invamyla:Groupama Eemklilik A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon™) 1 Ocak - 31
Arahk 2017 dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim islemlerini ve buna iliskin stzlesmelerini, fon
varliklarmin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve
Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esastar Hakkinda Ydnetmelik (“Yonetmelik™)
hitkitmlerine uygun olarak saklanip saklanmadifi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agaZidaki
hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi ara¢larimin, Groupama Emeldilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun onceden haberi olmaksizin saklayict kurulug
kayitlari ile hesap ekstreleri kargilagtirilarak mutabakatinm yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarmm kayitlars tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
karsilastirilarak teyit edilmesi,

3} Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoylindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarm portféy yonetim sirketinin talimati gercevesinde
kuHanihip kullamlmadigmin tespiti,

5} Fon paylarmm katthme: bazinda tutulup tofulmadign ve katihmeilara fon hesaplarinda yatinima
yonlendirilecek katki payr tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilariu fon bazinda izleme imkam saglanip
saglanmadiZimin kontroli,

6} Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk: paylarinin
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplamip hesaplanmadigimin kontrolii,

7} Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digma
Yanetmelik’in 18”inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginin kontrolil.

Goriusiimiize gére Groupama Emeklilik Anonim $irketi Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun
varliklart 1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddneminde 4632 sayih Kanun ve Yonetmelik hitkimleri gergevesinde
saklanmaktadr.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazw]anmis"é‘l'u\pzbaska bir maksatla kullaniimast uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uy 1 ..

Nesli, Erdéni, SMMM
Sorumlu-Denstgi

istanbul, 28 Subat 2018

HURRIYET MaH. Dh. Cemit Benc Cap. Hax Is Merkezi No:2 K;1 GadLavan 34403 KadITHANE - IsTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 85 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazars.com.tr
Ticarer SlclL No: 262368

DENGE BACtMs1z DENETIM SERBEST MuHASEBECE MALl MUSAVIRLIK AS.



