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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Bizim Portfoy Ikinci Kira Sertifikas: Katilm Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Giriis

Bizim Portféy Ikinci Kira Sertifikasi Katihm Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap donemine ait; kér veya zarar ve diger kapsam gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aymni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarim “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim Onemli yonleriyle gercefe uygun bir bigimde

sunmaktadir,
2. Goriigiin Dayanagi

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar'nmin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“*BDS™) uygun olarak
yliriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamundaki sorumluluklarmiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar” bélimiinde ayrntili bir sekilde
agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar®) ile
Finansal tablolarin bafimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitktimlere uygun olarak Fon’dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz
denetim kamitlarinin, griistimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna

inaniyoruz,

3. Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolart bagka bir aélm&d ‘
tarafindan denetlenmis ve 01 Mart 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumiu gofl -‘.'.i,’ TS A
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4, Kurueu Yénetimin ve Kurucu Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklam

Kurucu y8netimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinmm Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig
(1I-14.2) (“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar: hitkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli dnemli yanlishik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli

gordiigil i¢ kontrolden sorumludur.

Ust ysnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bafimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve grilsiimi{izli igeren bir bagimsiz denetei raporu dilzenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitlilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gilivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan &nemli bir yanhislifin her zaman tespit edilecedini garanti etmez.
Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarn, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullamcilarimin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul lgtide bekleniyorsa

bu yanlighklar Gnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki stiphecilifimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kavnakhi “8nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekérhk, kasith ihmal, gercefie aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh
dnemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riskinden

yiiksektir,

- Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim

prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Kurucu yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kamitlarma dayanarak Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi hakkinda ve
kurucu yonetimin isletmenin stirekliligi esasinin kullamlmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu goriis

disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuclar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar

siireklilifini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin aciklamalari dihil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

- Fon denetiminin yénlendirilmesinden, géizetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gdriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dihil olmak
lizere, bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini kurucu fist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladifimizi kurucu st ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger

hususlar ile varsa, ilgili énlemleri kurucu {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Kurueu {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok ¢nem arz eden konulam yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agitklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamin doguracag kamu yaranim agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine

karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402. Maddesi’nin dérdiincli fikrasi uyarinca, Fon’un |
Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye fon
i¢ tlztginiin finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadifina dair dnemli bir hususa

rastlanmamustir.

2. TTK’nmin 402, Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyannea, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar: yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 27 Subat 2018
IRFAN BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hamza UZUN
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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BiZiM PORTFOY IKINCI KiRA SERTTEIKASI KATILIM FONU

31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 Tarihleri Itibariyle Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Durum
Tablolan

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Cari Dinem Gegmis Dinem

Mot 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 31.029 15.292
Finansal Varhklar 19 668.239 512.813
Toplam Varhklar 699.268 528.105
Yikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (5.296) (3.120)
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Hari¢) (5.296) (3.120)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 693.972 524.985

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,




BiZIM PORTFOY IKINCI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

01 Ocak — 31 Arahk 2017 ve 01 Ocak — 31 Arabk 2016 Hesap Dénemlerine Ait Bafimsiz Denetimden
Gecmis Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablolan

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras (TL) olarak belirtilmistir)

Cari Dinem Onceki Diénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 79.299 66.006
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (12.582) (18.366)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (4.068) 358
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 - 1.438
Esas Faaliyet Gelirleri 62.649 49.436
Yénetim Ucretleri 8 (10.899) (8.526)
Denetim Ucretleri 8 (3.449) (3.263)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (873) (739)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (3.087) (5.173)
Esas Faaliyet Giderleri (18.308) (17.701)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 44.341 31.735
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Kan (A) 44.341 31.735
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 44.341 31.735

Ekteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici pargalandir.
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BiziM PORTFOY IKINCI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

01 Ocak — 31 Arahk 2017 ve 01 Ocak — 31 Aralik 2016 Hesap Donemlerine Ait Bagimsiz Denetimden

Gegmis Toplam Deger / Net Varhk Degeri Degisim Tablolan
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmigtir)

Cari Diénem

Onceki Dénem

Not 2017 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Basi) 524.985 119.983
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 44.34] 31.735
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 10 523.723 2.017.994
Katilma Pay: fade Tutari (-) 10 (399.077) (1.644.727)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (Donem Sonu) 693.972 524.985

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




BiZIM PORTFOY IKINCI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU

01 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak — 31 Arahk 2016 Hesap Donemlerine Ait Bagimsiz Denetimden
Geemis Nakit Akis Tablolar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Alaslar
Net Dinem Kar/Zaran 44.341 31.735
Net Dinem Kar/Zarari Mutabakati ile ligili Diizeltmeler (75.231) (66.364)
Faiz Gelirleri ve Gidetleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (79.299) (66.006)
Gergege Uygun Deger Kayplar/Kazanglan
ile Ilgili Diizeltmeler 12 4.068 (358)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (157.318) (396.031)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler (157.318) (396.031)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslan 79.299 66.006
Alnan Faiz 12 79.299 66.006
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslan
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 523.723 2.017.994
Katilma Pay Tadeleri Igin Odenen Nakit 10 (399.077) (1.644.727)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan 124.646 373.267
Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahis (A+B) 15.737 8.613
C. Yabanci Para Cevrim Farklannin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) 15.737 8.613
D. Dinem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 21 15.292 6.679
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 31.029 15.292

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalandir
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BiZiM PORTFOY IKINCI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablo Dipnotlar: ve Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Bizim Portf8y Ikinei Kira Sertifikas1 Katihim Fonu (“Fon™) 3 Ocak 2013 tarihinde kurulmustur.

Fon, ig tliziik hiikimlerine g&re ydnetilmek iizere halktan katilma paylan karsilift toplanacak
paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gbre
sermaye piyasast araglarindan olusan portféyll isletmek amactyla kurulmustur.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 52. ve 54. maddelerine dayamilarak, I11-52.1 sayili
“Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) 09 Temmuz 2013 tarih ve 28702 sayili Resmi
Gazete'de yayimlannus olup, bu teblig hiikiimleri geregi Fon’un kurucu devri 5 Ekim 2015 tarihinde
tamamlanmigtir. Fon’un yeni kurueusu 5 Ekim 2015 tarihinden itibaren Bizim Portfdy Y&netimi A.S.
olup, yeni unvam Bizim Portfoy Ikinci Kira Sertifikasi Katihm Fonu olarak degistirilmistir.

Fon’un kurucusu: Bizim Portfty Yénetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi : Inénii Caddesi, Kanarya Sokak, No:25, Yenisahra-Atasehir istanbul
Fon'un ydneticisi: Bizim Portféy Yénetimi A.S.

Fon yéneticisinin adresi: Inénii Caddesi, Kanarya Sokak, No:25, Yenisahra-Atasehir Istanbul
Saklayier kurulug: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Saklayici kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer, 34467
Istanbul

Saklayici kurulus: Borsa Istanbul A.S.

Saklayic1 kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer, 34467

istanbul

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Indnii Caddesi, Kanarya Sokak, No:25, Yenisahra-Atasehir

Istanbul’dur.

Fon siiresi ve kacinel yilinda oldugu:

Fon 3 Ocak 2013 tarihinde kurulmus olup, 24 Subat 2013 tarihinde de halka arz edilmigtir. Fon
siiresizdir.

Fon portféyiiniin yénetimi:

Fon'un, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarimi koruyacak
sekilde ydnetim, temsil ve varhiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Bizim
Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur.




BiZIM PORTFOY IKINCI KiRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
31 Arahk 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablo Dipnotlar ve Agiklayic: Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Fon yonetim iicretleri:

Fon, kurucu sifatiyla Bizim Portfty Yonetimi A.S. ye ddenmek {izere her glin fon toplam degerinin
0,0000410959°u tutarinda “Fon Yanetim Ucreti” tahakkuk ettirmektedir. (Yiizbinde 4.10959)

Fon'dan karsilanan tlim giderlerin (ynetim {ereti dahil) toplamimnin st simr giinlitk 0,00010
(ylizbinde on), yillik % 3,65 limitini asmayacak sekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde séz konusu toplam

gideri asmas1 halinde kurucudan {iger ayhik dénemleri izleyen 5 ig glinil iginde tahsil edilir.

Denetim ve saklama ficretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar dogrultusunda 1 Subat 20035 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bafimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinim fonlart ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlifindan giinlitk olarak tahakkuk

ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Fon, giderlerini 2017 ve 2016 yillar1 igerisinde giinltik tahakkuk esasina gdre muhasebelestirmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2018 tarihinde

yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araclarn yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma giire

hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin &denen tutarin gergege

uygun deferi esas alinmaktadir,

Gergege uygun deger, fiyatin dofrudan gézlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme ydntemi
kullamlarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, meveut piyasa kosullarninda 6l¢lim tarihinde asil (ya da
en avantajli) piyasada olagan bir islemde bir varhgin satigindan elde edilecek veya bir borcun
devrinde édenecek fiyatiir (baska bir ifadeyle ¢ilag fiyatidir). Fon, bir varhgin ya da ylikiimliiliiiin
gerceffe uygun degerini hesaplarken, ilgili varlik ya da ylikiimliiliiklerin ozelliklerini, eger piyasa
katilmeilar: bu varlik ya da ylikiimliilitklerin fiyatlarini belirlerken bu &zellikleri dikkate aliyorsa,
dikkate alir,

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig™) cergevesinde Sermaye Pivasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
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BiZiM PORTFOY IKINCI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
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diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati®na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon'un
portféyiindeki varliklarin gergege uygun deger dlgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur,

23 Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un
gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢gin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.4 Yiiksek Enflasyon Dimemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’'min 17 Mart 2005 tarih  ve 11/367 sayil karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkive Muhasebe Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu *Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildify cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise hem degisikligin yapildign dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulamir. Fon'un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde

dnemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak diizeltilir ve &neeki dénem finansal

tablolari yeniden diizenlenir.

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Raporlama Standartlan

A. 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla viiriirliikte olan veni standartlar ile meveut Snceki
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS&/TFR& nin bashig,
b) Muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hitkkiimlerine uygun olarak yapildig,
¢) Muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d) Varsa geeis hitkiimlerinin agiklamas,
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e) Varsa gecis hiikiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,
f) Milmkiln oldugunca, cari ve sunulan her bir 6neeki dénem ile ilgili diizeltme tutarlan:
i. Etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. Sirket igin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlan tekrar hesaplanmahdir.

£) Eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden énceki dénemlere ait diizeltme tutarlari,

h) Gegmise doniik uygulama herhangi bir dénem veya dénemler igin miimkiin degilse bu duruma yol
agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne

sekilde uygulandign a¢iklanmahidir,

- TMS 7, “Nakit akis tablolarmdaki degisiklikler”; | Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliililk degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan
veren ek agiklamalar getirmistir. Degigiklikler UMSK min “agiklama inisiyatifi® projesinin bir parcas:

olarak finansal tablo agiklamalarimin nasil gelistirilebilecegine dair gikarilmistir.

- TMS 12, “Gelir vergilerdeki degfigiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar tizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iligkin bu degisiklikler, gergefic uygun degerden
tlgiilen  borglanma  araglan  {izerinden  hesaplanan  ertelenmis  vergi  varligmin  nasil

muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerli olmak ilzere geriye doniik
olarak uygulanmahdir. Bu degisiklik, Ozet finansal bilgiler haricinde TFRS 12'nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak simiflandinlan igletmelerdeki paylara uygulanacagim agikliga
kavusturmaktadir.
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B. 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla vavimlanmis ancak heniiz viiriirliife girmemis olan
standarilar ve degisiklikler:

Yayimlanmig, fakat heniiz yiirtirliige girmemis yeni bir TMS/TFRS erken uygulanmamisgsa:

e 56z konusu durum ve

¢ Bir TMS/TFRSnin ilk uygulanmasi gerektigi dénmemde degisiklifin finansal tablolar
tizerindeki olasi etkilerinin saptanmasina iligkin bilinen veya makul sekilde tahmin edilebilen

bilgiler finansal tablolarda agiklanmalidir.

- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yitkiimlitlitklerin siniflandirmasi ve 6l¢tilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni zamanda su anda
kullamlmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar modelinin yerini alacak olan beklenen kredi

riski modelini de icermekiedir.

- TFRS 15, “Miisteri sdzlesmelerinden hasilat™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlan
ile yapilan uyum c¢ahismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasi ve

finansal tablolarm toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilir olmasim  saglamayi

amaclamistir,

- TFRS 15, “Miisteri stzlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle
edim (performans) yiikiimliliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin
her biri igin yeni ve degistirilmis aciklayier drnekler eklenmigtir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat
standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 4, “Sigorta Stzlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sgirketleri igin “Orttiltl yaklagim (overlay approach)” ve “erteleme yaklasinu (deferral

approach)” olarak iki farkl yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

= DSigorta s@zlesmeleri tanzim eden tlim girketlere yeni sigorta s@zlesmeleri standard:
yayimlanmadan once TFRS 9 uygulandifinda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayr kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme se¢enegini

safflayacaktir ve
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= Faaliyetleri agirhkh olarak sigorta ile baglantili olan girketlere istege bagh olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak TFRS 9"u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen
igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, “Finansal Araglar” standardimi uygulamaya devam

edeceklerdir.

- TMS 40, *Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatirnm amach
gayrimenkullerin simiflandirtlmasma iliskin yapilan bu degisiklikler, kullammm amacinda degisiklik
olmasi durumunda yatirim  amaclt  gayrimenkullere ya da  gayrimenkullerden  yapilan
simiflandirmalarla  ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin  kullammimin  degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin “yatirim amach gayrimenkul” tanimlarna uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmas: gerekmektedir, Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2 “Hisse bazh ddemeler” standardindaki degigiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazl
ddemelerin 8lclim esaslarimi ve bir &dilllendirmeyi nakde dayalidan &zkaynaga dayahya geviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aymi zamanda bir isverenin
calisanmnimn hisse bazli ddemesine iliskin bir miktart kesmek ve bunu vergi dairesine Sdemekle
ylikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2'nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen

tzkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

2014 - 2016 dinemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

« TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10

standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirilmistir.

= TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarndaki yatinmlar”; bir istirak ya da is ortakhiinin gercege
uygun degerden &lgiilmesine iligskin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;

I Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir iglemlerin bir parcasi olarak yapilan
tdemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmas: va da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
vorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla ddemenin yapildif/ahindig
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

- TFRS 9, “Finansal araglardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
basglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis malivet ile Glgiilen
finansal bir yitkiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dofurmadan degistirildiginde, ortaya
gikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
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dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal stzlesmeye dayal nakit akiglari ile orijinal etkin faiz
oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar arasindaki fark olarak hesaplamir. Bu, farkin IAS
39%dan farkli olarak enstrilmamn kalan omril boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin

olmadig anlamina gelmektedir.
- TMS 28, “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklari’ndaki yatinmlardaki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
dzkaynak metodunu uygulamadifi uzun vadeli istirak veya milsterek yénetime tabi yatirimlaring,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agiklifa kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 QOcak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15, “Miigteri séizlesmelerinden hasilat” standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart meveut TMS 17 rehberliinin yerini
alir ve Bzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem igin finansal
kiralama (bilanco i¢i) ya da faalivet kiralamas: (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS
16"ya gére artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri
kiralama yiiktimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullamm hakkimi bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir, UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve dilgiik degerli varliklar igin
bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler igin muhasebe neredeyse aym kalmaktadir. Ancak UMSK nin kiralama iglemlerinin tanimini
degistirmesinden &tiirii (sézlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da aynistinlmasindaki rehberligi
degigtirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag beklenmektedir, TFRS
16’ya gore biz stzlesme belirli bir stire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkin
ve o varlifn kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama stzlesmesidir ya da kiralama

islemi icermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardimin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12°ye gére degil
TMS 37 “Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhiklar” standardinin uygulanmasi gerektigini
agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil &lciilecei ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama
getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin
vergi otoritesince kabul edilir olup olmadifimin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin,
tzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
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kalemin vergi uygulamalarimin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
ylkiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak {izere her

durumda gegerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’1in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istefe bagh kaulim &zelligine sahip
yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecekdir.

Yaymlanan ama yiiriirliiZe girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablelarin onaylanma tarihi
itibariyla yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin heniiz ytiriirliige girmemis ve Fon tarafindan
erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidald gibidir. Fon
aksi belirtilmedikee yeni standart ve yorumlarn yiirlirliige girmesinden sonra finansal tablolarim ve
dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK., Eylil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yayinlamigtir. Yaymlanan bu standart, UMSK nin Nisan 2016°da UFRS 15%e agiklik getirmek igin
yaptigi degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamal model, hasilatin
muhasebelegtirme ve dlelim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
stzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
baz finansal olmayan varhiklarin (6rnegin maddi duran varlik cikiglart) satisinin muhasebelestirilip
dlgiilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15%in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15%e gecis igin iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye déniik uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik
uygulama. Modifiye edilmis geriye ddnilk uygulama tercih edildifinde &nceki dénemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: fizerindeki etkilerine iliskin ¢aligmalar

devam etmektedir,
TFRS 9 Finansal Araclar — Simflandirma ve Aqiklama

KGEK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar’ nihai haliyle yaymlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {ic yoniinii: simflandirma ve Slgme, deger diistikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmekiedir. TFRS 9 finansal varhklarn iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama ve &lgtim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun {lzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ilerive yonelik bir beklenen kredi kayb™ modeli ile deger diistikliigli muhasebesine tabi
olan tilm finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmugtur. Buna k.o
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ve diger igletmelerin, finansal bor¢larimi gergege uygun degeri ile Glgme opsiyonunu segtikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalart ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve
standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercefe uygun defer defisimi kar veya zarara
vansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliilitklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasima iliskin
hiikiimleri erken uygulamay: tercih edebilirler. 56z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve

performansi tizerindeki etkilerine iliskin ¢alismalar devam etmektedir.
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti
Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecefi ve gelirin
giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden ahnan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo

islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temeitli gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 8l¢iilmesi milmkiin oldugu

siirece) kayda alinir.

Finansal varlik satis gelirleri ve degerleme farklari:

Alim-satim amagl menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar”
hesabina dahil edilir. Alim-satim amagl menkul degerlerin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis defer artig ve azalislan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunda “Finansal Varhik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilmistir.

Giderler

Fon, giderlerini 2017 ve 2016 yillar1 i¢erisinde giinlitk tahakkuk esasina gre muhasebelestirmistir.
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Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhk olarak simiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢efie uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari izerinden muhasebelegtirilir,
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alim veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara ahmir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gergefie uygun defier farki kr veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak finansal varliklar®, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar®

olarak stmflandinilir. Smiflandirma, finansal varhiin elde edilme amacina ve Gzelligine bagh olarak,

ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Eikin faiz véntemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varhifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mril boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal varhiklar disinda simiflandirilan finansal

varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun defer fark: kér veya zarara vansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak siniflandirilan finansal
varhiklar, ahm-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden

bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir porttéyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amach finansal varhklarin ilk olarak kayda alinmalarnda gergefie uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda almmalarimi izleyen dénemlerde gercefe uygun degerleri ile

degerlenmektedir.

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin ahm-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yilkiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabina dahil edilir. Alim-satim amacgh menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “Finansal Varhik ve Yiikiimliilitklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilmektedir.
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Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yiikiimltilik repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri ahis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir &demeleri olan, piyasada iglem gtrmeyen difer alacaklar bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden

deger diisikliigi distilerek gdsterilir,
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Fon’un bilango tarihi itibariyla sanlmaya hazir finansal varliklart ve vadeye kadar elde tutulacak

finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisitkliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgim ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigtikliigline uiradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda defer diisiikliigii zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisikltigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimin finansal varlifin etkin faiz oram {izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkil degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandiriimaktadir,
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Gercede uyeun deger fark: kir veva zarara vansitilan finansal viildimliiliikler

Gergefie uygun deger farki kéir veya zarara yansitilan finansal yiiktimlilliikler, gercege uygun
degeriyle kayda alimir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliliik i¢in 6denen

faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yitktimlitliikler:

Diger finansal yiiklimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden anndinilmms gerceffie uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal ytkiimltlitkler sonraki dénemlerde etkin faiz y&ntemi
kullamilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin milmkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin - es zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net  dederleri ile
gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglart, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin

sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varhiklar ve borglar
raporlama dénemi sonundaki ddviz kurlan kullamlarak TL’ye cevrilmistir. Yabaner para cinsinden
olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark
gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Net Yabanci
Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

Karsihklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikimliiligin bulunmasi, yiikiimliiliigiin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yliklimlilik tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin

edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z éniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiiktimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamamin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, meveut ytikiimliiliigiin karsilanmas: igin
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gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak &lgtilmesi durumunda séz konusu karsihgin defter degeri,

ilgili nakit akimlarimin buglinkil deferine esittir,
Tligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan
sirketler ve Fon'un portfdy yfnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigs iliskili kurumlar “iligkili taraflar”

olarak tammlanmaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna

kaydedilmektedir.
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri ahis fiyati, belgedeki pay sayis: ile pay degerinin ¢arpumi suretiyle
bulunan tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur. Katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma
belgeleri hesabina aktarnilmakta geri aliman belgeler ise ahg tutarlan esas alinarak bu hesaptan
diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Kurulusu'na (*"MKK”) bildirilmekte ve katilma
paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar: ile
fon bilgileri bazinda takip edilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar: bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme

tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Fon'un ana faaliyet konusu portfty isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik
2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bdliimlere gre

raporlama yapilmamistir.
Vergi

I Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5%inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasimin (d) bendine gére,

Tiirkiye'de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar ve ortakliklarimin portfay igletmeciliginden dogan
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kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi

uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Aym Kanun’un 15%inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglan
fizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraminda vergi kesintisi yapilir. 86z konusu tevkifat oram
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34*{incii Maddesi’nin (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarimn, portféy isletmecilii kazanglanmin elde edilmesi sirasinda 15%inci Madde
gerefince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis
olmak sartiyla, aym Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaralh fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayil Kanun ile degisik Gegici 67 nci Madde'nin (1) numarah
fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakhklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve difer sermaye piyasast araclarimin alim-satim kazanclar ile dénemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraminda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nei Madde’nin (2) ve (4) numaral fikralarina gére, menkul kiymet yatinm fonu ve
ortaklhlarimin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gére ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali

bir bicimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portféy isletmeciligi faaliyetlerinden

kaynaklanan nakit akislari gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit alkiglari, Fon*un katilma payi ihrag ve geri alim tutarlarim

ghsterir,

Uygulanan Degerleme Ilkeleri

(1) Portféydeki varhiklarin degeri asagidaki esaslara gtre tespit edilir:

a) Portféiye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin alim
fiyat1 sain  alma glniindeki  yabanci para  cinsinden degerinin  TCMB  déviz  satis kuru

ile carpilmasi suretiyle bulunur.
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b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varhiklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirhkh ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda islem géren
varliklanin  degerlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin
olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giinfindeki

i¢ verim oram ile degerlenir.
3) Fon katilma paylari, deferleme glinii itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle

degerlenir.

5) Yabane: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen déviz alig kuru

ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ila(7)no’lualt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lualt bentlerde yer alan ybntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu

tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (b) bendinde belirtilen

esaslar gercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiiktimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanei para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandifi yukarida belirtilenler diginda nemli muhasebe

degerlendirme, tahmin ve varsayimlari bulunmamaktadir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portféy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik
2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sona eren dénemlerde finansal tablolarda bdliimlere gire

raporlama yapilmamistir,

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 31 Arahk

iliskili taraflara borglar 2017 2016
Fon Yonetim Ucreti 953 6809
953 689

Mliskili taraflara borglar kurucu ile gergeklestirilen islemlere iliskin bor¢lardan olusmaktadir.

1 Ocak- 31 1 Ocak-31

Arahk Arahk

Iligkili taraflarla yapilan iglemler 2017 2016
Giderler

Fon Yénetim Ucreti 10.899 8.526

10.899 8.526

Iliskili taraflara borglar kurucu ile gergeklestirilen islemlere iliskin borglardan olusmaktadir.

5. ALACAK VE BORCLAR

Bilanco tarihi itibartyla Fon’un alacaklari bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016

Diger Borglar
Denetim ve Sair Ucret Tahakkuku 2.711 796
KAP Hizmet Bedeli 1.597 1.609
Fon Yénetim Ucreti (Not 4) 953 689
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 35 26
5.296 3.120

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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T KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta”™ uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandigi dolayisiyla da Fon'un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina dilzenlenmis ayri bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve MKK'y1 kapsamakta olup Takasbank ve MKK'da meydana
gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Bunun disinda herhangibir karsihk, kosullu varbik veya bore bulunmamaktadir (31 Arahk 2016:
Bulunmamaktadir).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Yonetim Ucretleri (Not 4) 10.899 8.526
Kap Hizmet Bedeli 1.268 2.643
Denetim ve Sair Ucret Gideri 3.449 3.263
Noter Harg Tasdik Giderleri 674 1.194
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 873 739
Diger Giderler 1.145 1.336
18.308 17.701

9, DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco tarihi itibariyla Fon'un diger varlik ve yiikiimlilikleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2016:
Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET
VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

2017 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Bagi) 524,985 119.983
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 44341 31.735
Katilma Pay: Ihrag Tutar (+) 523.723 2.017.994
Katilma Pay lade Tutari (=) (399.077) _ (1.644.727)
31 Arahlk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 693.972 524.985
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Birim Pay Degeri

31 Arahk 31 Arahik

2017 2016

Fon Toplam Degeri: 693.972 TL 524.985TL

Dolasimdaki Pay Sayisi: 53.815.000 43.273.000

Birim Pay Degeri: 0,012896 TL 0,012132 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri

2017 2017 2016 2016

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

Acilig, 1 Ocak 43.273.000 474.078 10.450.000 100.811

Satiglar 42.459.000 523.723 171.749.000 2.017.994

Geri Aliglar (31.917.000) (399.077) (138.926.000) (1.644.727)

Kapanig, 31 Aralik 53.815.000 598.724 43.273.000 474.078

31 Aralik 2017 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Deferi bakiyesi 693.972 TL tutarindadir (31
Aralik 2016: 524.985 TL).

31 Aralik 2017 itibariyle Toplam Degerde/Net Varhk Degerinde Artis/(Azalig) bakiyesi 44.341 TL
tutarindadir (31 Arahik 2016: 31.735 TL).

11. FiYA'Iu‘ RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 693.972 524.985

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 693.972 524.985

Fark - -
12. HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Esas Faalivet Gelirleri 2017 2016

Faiz Gelirleri 79.299 66.006

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere [liskin Gergceklesmis Kar/Zarar (12.582) (18.366)

Finansal Varhk ve Yikiimliiliikklere {liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (4.068) 358

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 1.438

62.649 49.436
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13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiR VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 2017 2016
Gider Ust Limit Tahsilatlan . 1.438
- 1.438

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Esas Faalivetlerden Difer Giderler 2017 2016
KAP Hizmet Bedeli 1.268 2.643
Vergi Resim ve Harglar 746 694
Noter Harg Tastik Giderleri 674 1.194
Diger giderler 399 642
3.087 5.173

14. FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

16. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakimiz Not 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

17.  YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimiz Not 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar™.

18. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir)
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19. FINANSAL ARACLAR

Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Arahik 31 Arahk
2017 2016

Borclanma senetleri
Kira sertifikalar 668.239 512.813
668.239 512.813

a) Gergefie Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2017 2017 2017
Nominal Maliyet Degeri Piyasa Degeri

Borclanma senetleri
Kira sertifikalan 660,000 670.401 668.239
660.000 670.401 668.239
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2016 2016 2016
MNominal Maliyet Degeri_ Piyasa Defieri

Borelanma senetleri
Kira sertifikalan 500.000 510.908 512.813
500.000 510.908 512.813

31 Aralik 2017 tarihinde ticari amagla elde tutulan kira sertifikalarinin ortalama yillik faiz oram

%]11,04°dir. (31 Aralik 2016: Yillik %9,05).

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orami riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
stzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon,
portféy yonetimine iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan

yanetilmektedir.
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Faiz orami riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklan

tizerinde meydana getirebilecegi deer dilsiisil olarak tammlanir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama getiri

oranlari;
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TL (%) TL (%)
Varhklar
Kira sertifikalar 11,04 9.05

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla Fon’un faize duyarli finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Bulunmamaktadir).
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Kredi riski

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki

varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri
Alacaklar

Alacaklar  Diper Alacaklar

iliskili Diger lliskili Diger
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski = g . i

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi - - = .

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigtine ugramamsg finansal
varliklarin net defier defieri - . - -

B. Vadesi gecmis ancak dejier
diisiikliigline ugramanug
varliklarin net defter degeri - - - -

C. Deger diigiikliigiine ufrayan
varliklarm net defter degerleri = ] 2 —

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - g &
- Deger diisiikliigii (-) . % < i

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - i i

- Vadesi gegmemis (brilt defier degeri) - - - -
- Deger diigtilliigt (-) - - Z S
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina almms kism 5 5 « -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

Bankalardaki

Mevduat -
Cari Hesap

31.029

31.029

Finansal
Varhklar

668.239

668.239

Diger
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Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

Alacaklar

Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki

Hiskili Diger Iliskili Diger  Mevduat-
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Cari Hesap
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - - - - 15.292
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis va da defier
diisiikHigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - - 15.292

B. Vadesi geemis ancak deger

diistikliigtine ugramamis

varliklarin net defter degeri . - - i ;

C. Deger diigiikliigiine ugrayan

varhiklarin net defier degerleri - 5 . - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - g = 2
- Deger diigiikliigii (-) . - . . .

- Net degerin teminat, vs ile gilvence
altima alinmis kismi - - - 5 &

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisitkligi (-) - - - B 2
- Net deferin teminat, vs ile giivence

altina almmisg kismi - & F - i

2. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

Finansal

Varhklar Diger

512.813 -

512.813 -




BiZiM PORTFOY IKINCI KIRA SERTIFIKASI KATILIM FONU
31 Arahk 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablo Dipnotlan ve Aqiklayicl Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

Kur riski

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismum nakit ve benzeri kalemler

ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla

stzlegme siirelerine géire kalan vadelerine gére dagilimi asafndaki gibidir:

31 Arahk 2017

Stzlesme
uyarmnca nakit 3-12 1-5wvil 5 yildan
cidaslar toplami 3 aydan arasl arasi uzun
Sozlesme uyarinea vadeler Defter Deferi (IHIHNIHTV)  Jasa (D) an (110 (Iv)
Tiirev olmayan
finansal ylikiimlitliikler
Diger borglar 5.296 5.296 5.296 - -
Toplam yiikiimliiliik 5.296 5.296 5.296 - -
31 Arahk 2016
Stzlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5 il 5 yildan
cilaslar toplam 3 aydan arasi arasi uzun
dzlesme uyarinca vadeler Defier Deferi (IHIHITHTYY  kasa (D) an 111 {Iv)
Tiirev olmayan
finansal ylikiimldlGkler
Diger borglar 3.120 3.120 3.120 -
Toplam yiikiimliiliik 3.120 3.120 3.120 - -

Fon’un finansal yilktimliiliiklerinin beklenen vadeleri stzlesme vadelerine yaklastifindan ayn bir

tablo verilmemistir.
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Finansal Ara¢ Kategorileri

itfa edilmis

Krediler ve  Gercee uygun deger degerinden
alacaklar (nakit farla kar/zarara gisterilen
ve nakit yansitilan finansal finansal
31 Arabik 2017 benzerleri dahil) varhklar _ yiikiimliiliikler Defter defieri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.029 - 31.029 21
Finansal Varliklar - 668.239 - 668.239 19
Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar - - 5.296 529 5
itfa edilmis
Krediler ve  Gerg¢efe uygun defier degerinden
alacaklar (nakit fark: kar/zarara gisterilen
ve nakit yansitilan finansal finansal
31 Arahk 2016 benzerleri dahil) varhklar  viikiimliiliikler Defier degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 15,292 - 15292 21
Finansal Varliklar - 512.813 - 512.813 19
Finansal viikiimliiliikler
3.120 3120 5

Diger Borglar # A

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut pivasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemigtir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gisterilen finansal aktiflerin gergefe uygun deferlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin
dnemsiz miktarda olabilecedi disiintilerek defter deferlerine yaklastifs dngériilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklann gercege uygun degerlerinin

belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alimir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastigi varsayilmaktadir.
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Finansal varliklarin ve yiiktimliilitklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliilitkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimlliikler igin
aktif pivasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e [kinci seviye: Finansal varlik ve ytikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiltigtin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolaylh olarak piyasada
gbzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiincil seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan pivasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Fon'un bazi finansal varliklar: her bilango tarihinde gercege uygun degerlerinden finansal tablolara

yansitihir.

Asagdaki tablo soz konusu finansal varliklarin gercefie uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini

vermektedir:

Gozlenebilir
veriye
Onemli dayanmayan
Gergefie gizlenebilir  girdiler ile
uygun veriye gercefe
defier Deferleme dayanmayan uygun defer
Gergefie uygun defer seviyesi teknigi girdiler iliskisi
Finansal
Varhklar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kira Sertifikalar 668.239 512.813 Seviye | Piyasa fiyati -
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILIiSKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2017 2016
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S./ Mevduat 31.029 15.292
31.029 15.292
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22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

Bakimiz Dipnot 10.

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

18 Agustos 2016 tarihi itibariyle Fon’un Kurucusu Bizim Portfoy Yonetimi A.S., Kurucu'nun ana
ortafi Bizim Menkul Degerler A.S. ve nihai ortak Boydak Holding A.$.’ye Kayseri Sulh Ceza
Hakimligi karariyla kayyum atanmug; 5 Eyliil 2016 tarihi itibariyla ise ismi gecen girketlerin Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu'na devri gergeklesmistir.
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