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Kurulu'na
A. Finansal Tablelarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriig

Bizim Portfoy Enerji Sektérit Katihm Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon™) 31 Aralik
2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli
muhasebe politikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger agiklayicr notlardan olusan iligikteki finansal

tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérliglimilze gore, ilisikteki finansal tablolar Fon'un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akiglanm “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati®na uygun olarak tiim o&nemli yénleriyle gercefie uygun hir bicimde

sunmaktadir.

2. Giriigiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tﬁrkiyé
Denetim Standartlari’’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS™) uygun olarak
yiiriitiilm{iistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bafimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan” bélimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
Finansal tablolarin bafimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkimlere uygun olarak Fon’dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir, Bafumsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bafimsiz
denetim kamtlarinmn, gorigiimiiziin olugturulmas: icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna

inaniyoruz.
3. Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolart baska bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 01 Mart 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gérils verilmistir.
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4. Kurucu Yénetimin ve Kurueu Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarim Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklan

Kurucu yénetimi; finansal tablolarm Yatimm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(11-14.2) (“Teblig™) ¢ercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli énemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli
gordiigi ic kontrolden sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bafimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli vanhglik icerip icermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve gdriislimiizil igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir
gllvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilece@ini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek basgina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul &lgiide bekleniyorsa

bu yanhgliklar émemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kayﬁakll “gnemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakia ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekirhk, kasitli ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
tnemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riskinden

yiiksektir.

- Fon'un ic¢ kontroliniin etkinlifine iligkin bir gériig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim

prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Kurucu yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalanimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadif: degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Fon’un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizlifin meveut olup olmadigi hakkinda ve
kurucu yénetimin isletmenin stirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkimda sonuca varilmaktadir,
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu girtis

diginda bir gbrils vermemiz gerekmektedir, Vardhgimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu farhi
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elde edilen denetim kamtlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un

stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalart ddhil olmak izere, genel sunumu, yapis: ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

- Fon denetiminin y&nlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriistinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini kurncu st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimzi kurucu {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik tizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger

hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri kurucu iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Kurucu iist yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok ¢nem arz eden konulan yani kilit denetim konularim belirlemekieyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamn
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararim asacaginin makul gekilde

beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine

karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402. Maddesi’'nin dérdiincii fikras1 uyaninca, Fon’un 1
Ocak - 31 Arahk 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tlizliflinlin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'mmn 402. Maddesi’nin dérdiinetl fikras1 uyarinea, Kurucu Yénetim Kurulu tarafuniza denetim

kapsaminda istenen agiklamalart yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 27 Subat 2018
IRFAN BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hamza UZUN
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BiZIiM PORTFOY ENERJi SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI
YOGUN FON)

31 Arahk 2017 ve 31 Arahk 2016 Tarihleri Itibariyle Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Durum
Tablolar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Cari Dénem Ge¢mis Dinem

Not 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 42,121 46.632
Diger Alacaklar 5 1.762 1.359
Finansal Varliklar 19 1.038.323 388.672
Toplam Varhklar 1.082.206 436.663
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (10.328) (3.550)
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Hari¢) (10.328) (3.550)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 1.071.878 433.113

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




BiZiM PORTFOY ENERJI SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI
YOGUN FON) ‘
01 Ocak — 31 Arahk 2017 ve 01 Ocak — 31 Arahk 2016 Hesap Dénemlerine Ait Bagimsiz Denetimden

Gegmis Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablolan
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Cari Donem Onceki Dénem
1 Oc¢ak - 1 Ocak -
Not 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Temettii Gelirleri 12 20.935 5.802
Finansal Varlik ve Yilkiimliiltiklere [liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar Gergeklegmis Kar/Zarar 12 210.584 30.297
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 135.675 5.545
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 3.647 4.762
Esas Faaliyet Gelirleri 370.841 46.406
Yonetim Ucretleri 8 (31.373) (12.732)
Denetim Ucretleri 8 (5.489) (3.289)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (2.445) (898)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (3.073) (3.552)
Esas Faaliyet Giderleri (42.380) (20.471)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 328.461 25.935
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Kari (A) 328.461 25.935
Diger Kapsamh Gelir (B) ]
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 328.461 25.935

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




BiZIM PORTFOY ENERJi SEKTORU, KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI

YOGUN FON)

01 Ocak —31 Aralik 2017 ve 01 Ocak — 31 Arahk 2016 Hesap Dinemlerine Ait Bagimsiz Denetimden

Gegmis Toplam Deger / Net Varhk Degeri Degisim Tablolan
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Cari Dénem

Onceki Dénem

Not 2017 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Basi) 433.113 388.822
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 328.461 25935
Katilma Pay1 hrag Tutart (+) 10 4.674.109 470.842
Katilma Pay: iade Tutar (-) 10 (4.363.803) (452.486)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk DeZeri (Dénem Sonu) 1.071.878 433.113

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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. BiZiM PORTFOY ENERJI SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI
YOGUN FON)

01 Ocak — 31 Arahk 2017 ve 01 Ocak — 31 Arahik 2016 Hesap Dénemlerine Ait Bagimsiz Denetimden
Geg¢mis Nakit Akis Tablolar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Cari Dnem Oneeki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Alaslan
Net Diénem Kari/Zaran 328.461 25.935
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (128.897) (5.588)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar
ile 11gili Diizeltmeler 12 (135.675) (5.545)
Kar/Zarar Mutabakat ile {lgili Diger Dilzeltmeler 6.778 (43)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (535.313) (37.808)
Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Ditzeltmeler (402) (710)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler (534.911) (37.098)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 20.935 5.802
Alinan Temettil 12 20,935 5.802
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslan
Katilma Pay1 Ihraglanindan Elde Edilen Nakit 10 4.674.109 470.842
Katilma Pay Tadeleri Igin Odenen Nakit 10 (4.363.803) (452.486)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaslan 310.304 18.356
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (4.511) 6.696
C. Yabane: Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) (4.511) 6.696
D. Dénem Bas) Nakit ve Nakit Benzerleri 21 46.632 39.936
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 42.121 46.632

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




BiziM PORTFOY ENERJi SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE
SENEDI YOGUN FON)

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablo Dipnotlan ve A¢iklayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (TL) olarak belirtilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bizim Portféy Enerji Sektdril Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon™) 10
Kasim 2006 tarihinde kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) tarafindan 8 Ocak 2007 tarih
ve KB.434/1562 sayi ile kayda alinan 500.000.000 adet pay halka arz edilmistir.

Fon, i¢ tizilk hitkiimlerine gére yonetilmek {izere halktan katilma paylart karsihg toplanacak
paralarla, katilma pay: sahipleri hesabina, riskin dafitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyi isletmek amaciyla kurulmustur.

6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayamlarak, I1I-52.1 sayil
“Yatiim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi” (Teblig) 09.07.2013 tarih ve 28702 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanmig olup, bu teblig hiikiimleri geregi Fon’un kurucu devri 2 Kasim 2015 tarihinde
tamamlanmistir. Fon'un yeni kurucusu 2 Kasim 2015 tarihinden itibaren Bizim Portfy Y&netimi
A.S. olup, yeni unvani Bizim Portféy Enerji Sektorii Katiim Hisse Senedi Fonu olarak

degistirilmistir.

Fon’un kurucusu: Bizim Portfoy Ydénetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Inénii Caddesi, Kanarya Sokak, No:25 Yenisahra - Atagehir / Istanbul
Fon'un yéneticisi: Bizim Portfdy Ydénetimi A.S.

Fon yéneticisinin adresi: Indnil Caddesi, Kanarya Sokak, No:25 Yenisahra - Atagehir / Istanbul
Saklayier kurulus: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Saklayier kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4, Sariyer 34467
Istanbul

Saklayici kurulus: Borsa Istanbul A.S.

Saklayict kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No:4, Sariyer 34467
Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Fon 10 Kasim 2006 tarihinde kurulmus olup, 8 Ocak 2007 tarihinde de halka arz olmustur. Fon

siiresizdir.




BiZiM PORTFOY ENERJI SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE
SENEDI YOGUN FON)
31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablo Dipnotlar: ve A¢iklayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)
Fon portféyiiniin yénetimi:

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangli millkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarmi koruyacak
sekilde yénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Bizim

Portfty Yénetimi A.S. sorumludur.

Fon yénetim ficretleri:

Fon, kurucu sifatiyla Bizim Portfoy Yonetimi A.S.’ye &denmek fizere her glin fon toplam degerinin
yiiz binde 8,1 tutarinda “Fon Yénetim Ucreti” tahakkuk ettirmektedir.

Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (yénetim iicreti dahil) toplamimin st simri gilinlik 0,00010
(yiizbinde on), yillik %3,65 limitini asmayacak sekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili déneme denk gelen kisminin asihp asilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde séz konusu toplam
gideri agsmasi halinde kurucudan tiger aylik dénemleri izleyen 5 is giinii iginde tahsil edilir. Fon'un
adresi ve baslica faaliyet merkezi Indntl Caddesi Kanarya Sok. No:25 Yenisahra - Atagehir

istanbul*dur.

Denetim ve saklama {icretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar1 ve menkul kiymet yatirnm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhfindan giinlitk olarak tahakkuk

ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir,
Fon, giderlerini 2017 ve 2016 yili igerisinde giinliik tahakkuk esasina géire muhasebelestirmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Subat 2018 tarihinde

yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir,

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1  Sunuma fliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gtre
hazirlanmaktachr. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege

uygun degeri esas alimmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gézlemlenebilir olmasina veya baska bir deferleme yontemi
kullamlarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, meveut piyasa kosullarinda dl¢iim tarihinde asil (ya da




BiZiM PORTFOY ENERJI SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HISSE
SENEDI YOGUN FON)
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en avantajli) piyasada olagan bir iglemde bir varlifin satiindan elde edilecek veya bir borcun
devrinde ddenecek fiyatur (baska bir ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varhigin ya da yiiktimliiltgtin
gergefie uygun degerini hesaplarken, ilgili varlik ya da yiikiimliliiklerin &zelliklerini, efer piyasa
katilimeilari bu varlik ya da yiikiimliilitklerin fiyatlanm belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa,
dikkate alir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

ilisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig™) cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™) hiikiimlerini igeren; “SPK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmugtir. Bununla birlikte Fon'un
portféyiindeki varhiklarin gercege uygun deger 8lglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen

degerleme ilkeleri esas alinmagtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan

formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.3 Kullamilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon'un

gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

2.4 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPI’min 17 Mart 2005 tarih - ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasmna son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standardi (“TMS 29™) uygulanmamugtir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, defisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulamir. Fon’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde

dnemli bir degisikligi olmamustir,

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 gerive doniik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal

tablolan yeniden diizenlenir.

LYY .
[ BABIMSIZDENETIMVE
B o i MOSIVIRURAS.
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2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Raporlama Standartlan

A, 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla viiriirliikie olan veni standartlar ile meveut dneceki
standartlara getirilen defisiklikler ve vorumlar

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS nin bashgi,

b) Muhasebe politikas degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildig,
¢) Muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d) Varsa gecis hiikiimlerinin agiklamast,

e) Varsa gecis hitkitmlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,

) Miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlar::

i. Etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. Sirket igin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerlivse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

2) Eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki dénemlere ait diizeltme tutarlari,

h) Gegmise déniik uygulama herhangi bir dénem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisiklifin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandif agiklanmalidir.

- TMS 7, “Nakit akig tablolarindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularimin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimltlitk degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan
veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK 'nin *agiklama inisiyatifi” projesinin bir pargasi
olarak finansal tablo agiklamalarimin nasil gelistirilebilecegine dair cikarilmistir.

- TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama d&nemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar lizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gergege uygun degerden

dlglilen  borglanma  araglar  {izerinden  hesaplanan  ertelenmis  vergi varhiinin  nasil

muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir.
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- TFRS 12, “Diger igletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhik raporlama dénemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye déniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12°nin aciklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak simiflandirilan igletmelerdeki paylara uygulanacagini agikliga

kavusturmaktadir.

B. 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla vayimlanmis ancak heniiz yiiriirliide girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

Yayimlanmg, fakat heniiz yliriirliige girmemis yeni bir TMS/TFRS erken uygulanmamigsa:

e 56z konusu durum ve

e Bir TMS/TFRS'nin ilk uygulanmas: gerektizi ddnemde degisikligin finansal tablolar
tizerindeki olas etkilerinin saptanmasina iliskin bilinen veya makul sekilde tahmin edilebilen

bilgiler finansal tablolarda agiklanmalidir.

- TFRS 9, “Finansal aracglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir, Finansal varhiklar ve
yiikiimliiliiklerin simiflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aymi zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger dilstikliizll zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi

riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlan
ile yapilan uyum calismas: sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve
finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilir olmasini  saglamay:

amaglamistir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degigiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle
edim (performans) ylkiimliliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikei miilkiyet lisanslarimin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
kargin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalan icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin
her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayic1 &rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat
standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhk raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri igin “Grtiillii yaklasim (overlay approach)” ve “erteleme yaklasimm (deferral
approach)” olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gére:
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= BSigorta sbzlegmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta sézlesmeleri standard:
yayimlanmadan ¢nce TFRS 9 uygulandifinda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya

zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini

saglayacaktir ve

o Faaliyetleri afurlikh olarak sigorta ile baglantili olan girketlere istefe bagh olarak 2021 yilina
kadar gegici olarak TFRS 9"u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen
isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, “Finansal Araglar” standardimi uygulamaya devam

edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Yatimm amagh
gayrimenkullerin simflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amaeinda degisiklik
olmast durumunda yatirim amagh  gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin  kullaniminin - defismesi
durumunda bu gayrimenkuliin “yatinm amagh gayrimenkul” tamimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmekiedir, Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2 “Hisse bazh tdemeler” standardindaki degisiklikler; | Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
ddemelerin élclim esaslarim ve bir &diillendirmeyi nakde davahdan 6zkaynaga dayaliya geviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir isverenin
calisaminin hisse bazli ddemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine Gdemekle
yitkiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarna bir istisna getirerek, bu &diil sanki tamamen

dzkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerekiirmektedir.

2014 - 2016 doémemi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

= TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10

standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa dénemli istisnalarim kaldinilnustir.

» TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar™; bir istirak ya da is ortakhgmin gercege

uygun degerden 6lgiilmesine iliskin agiklik getirmistir,
- TFRS Yorum 22, “Yabanc para cinsinden yapilan islemler ve avanslar tdemeleri”;

| Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
ddemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmas: durumunda ve birden fazla ddemenin yapildigi/alindig
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir,
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- TFRS 9, “Finansal araglardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile &lgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya
gikan kazang veya kaybin dofrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz
oramindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislan arasindaki fark olarak hesaplamir. Bu, farkin IAS
39%dan farkli olarak enstriimanin kalan &mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin

olmadig anlamina gelmektedir.
- TMS 28, “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklari’ndaki yatirimlardaki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir, Sirketlerin
tzkaynak metodunu uygulamadifi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatinmlarim,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agiklia kavusturmustur,

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart meveut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamh bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem igin finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango digi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS
16"ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin gelecekte &deyecekleri
kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsihk olarak da bir varhk kullamm hakkim bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve dilsiik degerli varliklar igin
bir istisna Sngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler igin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK 'min kiralama islemlerinin tanimim
degistirmesinden otiirii (stézlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da aynstirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag beklenmektedir. TFRS
16’ya géire biz sézlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsihginda bir varhifm kullanim hakkini
ve o varhgi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama

islemi icermekiedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha &nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12ye gére degil
TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardimin uygulanmas: gerektigini
acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldufu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasimin nasil dlgiilecei ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama

A
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getirmektedir. Vergi uygulamas: belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin
vergi otoritesince kabul edilir olup olmadigimin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin,
&zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belitli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarimin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varhk ya da
yilkiimlGl0gln vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her

durumda gegerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh kaulim Szelligine sahip
yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi
itibariyla yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yliriirliige girmemis ve Fon tarafindan
erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon
aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlann yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakuir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dofan Hasilat

KGEK, Eyliil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yayinlamistir. Yayimnlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°da UFRS 15%e agiklik getirmek igin
yaptigt degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve olgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan
stzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varhik ¢ikiglan) satiginin muhasebelestirilip
Slgtilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yilhik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15%e gegis igin iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye dénilk uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik
uygulama. Modifiye edilmis geriye doéniik uygulama tercih edildiginde Onceki dénemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Stz
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkilerine iligkin ¢aligmalar

devam etmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agiklama

KGK, Ocak 2016°da TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlanustir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yéniini: simflandirma ve 6lgme, deger diigiikligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde y&netildikleri is
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modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akiler, tek bir simflama ve 6lglim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarnmm daha zamanh muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kaybi™ modeli ile deger diigtikltigll muhasebesine tabi
olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergefe uygun deferi ile &lgme opsiyonunu segtikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diislise bagh olarak finansal borcun gergefe uygun
degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk y&netimi ekonomisini muhasebe
uygulamalan ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve
standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun defier defisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinmin sunulmasina iliskin
hitkiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. 56z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve

performansi tizerindeki etkilerine iliskin ¢aligmalar devam etmektedir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Temettll gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettil geliri, Fon’un temettli alma hakk: dogdugu zaman
(Fon'un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 8l¢lilmesi miimkiin oldugu

stirece) kayda alinir.

Finansal varhk satis gelirleri ve deferleme farklari:

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin ahm-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklegmig Kar/Zarar”
hesabina dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin ger¢egie uygun degerinde meydana gelen
gergeklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve difer kapsamh
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina

dahil edilmistir.

Giderler

Fon, giderlerini 2017 ve 2016 yillan: igerisinde giinliik tahakkuk esasina gire muhasebelestirmistir.
Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
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alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutart {izerinden muhasebelestirilir.

Yatinim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde

kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

31 &

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar”
olarak simiflandirilir. Simiflandirma, finansal varhgin elde edilme amacina ve dzelligine bagh olarak,

ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz ydntemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sfiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varhgin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,

Gergege uygun deger farks kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simflandirilan finansal
varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercefie uygun defer farki kéir veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar™ olarak siniflandirilan finansal
vatliklar, alim-satim amaclh finansal varliklar olup pivasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saflamaya yonelik bir portféytin pargas: olan finansal varliklardir,

Alim satim amagh finansal varliklann ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullamlmakta ve kayda alnmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile

degerlenmektedir.

Alm-satim amach menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabina dahil edilir, Alm-satim amagh menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen
gergeklesmemis defer artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilmektedir.

Fon’un bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklan ve vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadur).
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Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yilkiimliilik repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters
repo™), satis ve geri abis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gire déneme isabet eden
kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem g&rmeyen difer alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden

deger diistikligii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm ahm tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal varhklarda defer dilgiikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  deg@erlendirmeye tabi tutulur,  Finansal  varhgin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigtine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda defier dilgikligt zarar olugur. {tfa edilmis
degerinden gbsterilen finansal varhiklar i¢in deger distikliigli tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinm finansal varhfin etkin faiz oram {izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkll degeri

ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yﬁkﬁmlﬂ]ﬁkler

Finansal ylikiimliiliikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilitkler
veya diger finansal yilktimlillitkler olarak simflandirlmaktadir.

Gercege uygun deger farki kéir veya zarara vansitilan finansal yiikiimliilikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun
degeriyle kayda alimir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercefe uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gerg¢ege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
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tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in &denen

faiz tutarimi da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimltiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arndinlmis gergefe uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal ylikiimldliikler sonraki dénemlerde etkin faiz ydntemi

kullamilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin milmkiln olmasi veya varlifin elde edilmesi ile yiikiimliligln yerine
getirilmesinin e zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin

sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas ahinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varhklar ve borglar
raporlama dénemi sonundaki déviz kurlart kullamlarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark:
gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Net Yabanci
Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansiuilmaktadir.

Karsihklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikUmliligiin bulunmasi, yiikiimlligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutanimin giivenilir bir gekilde tahmin

edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak aynlan tutar, ylikimlilige iligkin risk ve belirsizlikler gdz &niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargiligin, meveut ylikiimliligiin karsilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak él¢lilmesi durumunda séz konusu karsihiiin defter degeri,
ilgili nakit akimlarimin bugiinkii degerine esittir,
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iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan
sirketler ve Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigs iligkili kurumlar “iligkili taraflar”
olarak tammlanmaktadir.

Borc¢lanma maliyetleri

Titm borglanma maliyetleri, olustuklar1 dénemde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyat, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpimi suretiyle
bulunan tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdlinmesi ile
bulunur. Katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma
belgeleri hesabina aktarilmakta geri alinan belgeler ise ahg tutarlan esas alinarak bu hesaptan
dilstilmektedir.

Katilma pay: islemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Kurulusu'na (“MKK?”) bildirilmekte ve katilma
paylarit MKK nezdindeki hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar ile
fon bilgileri bazinda takip edilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin billiimlere giire raporlanmasi

Fon’un ana faaliyet konusu portfy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik
2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda boliimlere gore
raporlama yapiimamistir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliiie giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore,
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin portfoy isletmecilifinden dogan
kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir. Stz konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi

uygulamasi bakimindan da gegerlidir.
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Aym Kanun'un 15%inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatinmm fon ve
ortakhiklanimin kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portféy isletmecilifi kazanglar
izerinden daginlsin dafitilmasin %15 oraminda vergi kesintisi yapilir. 86z konusu tevkifat oran
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34°{inci Maddesi’nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatinm
fon ve ortakliklarinin, portféy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15%inei Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine Gdenmis
olmak sartiyla, aymt Kanun’un 15%inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gtire kurum bilnyesinde
yapacaklan vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimin bagvuru

halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, I Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde'nin (1) numarah
fikrasina gére menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklaninin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araglarimin alim-satim kazanglan ile dénemsel
getirileri lzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gecici 67°'neci Madde’nin (2) ve (4) numaral fikralarina gére, menkul kiymet yatinim fonu ve
ortakhilarinin bu maddeye gére tevkifata tabi tutulan gelirleri fizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir

Vergisi Kanunlari’na gére ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah

bir bigimde simflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Fon'un portféy isletmecilii faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglarim gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon'un katilma payr ihrag ve geri ahm tutarlarim

glsterir.

Uygulanan Degerleme flkeleri

(1) Portféiydeki varhiklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin  alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz  satis kuru

ile garpilmas: suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak {izere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme gilniinde borsada olusan en son seans agirhkl ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
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varhiklarin  degerlemesinde  kapamg seansinda  olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin

olugmamas: durumunda ise borsada olugan en son seans afirlikli ortalama fivatlar kullanilir.

2) Borsada islem g&rmekle birlikte degerleme glintinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son islem gliniindeki
i¢ verim orami ile degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle

degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen ddviz alig kuru

ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir. Bu

varliklar teminatin tiirdl dikkate aliarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sbzlesmeleri, pivasa fivatim en dogru yansitacak sekilde gitvenilir ve

dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ila(7)no’'lualt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMSE/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9 (7) ve (8)no’lualt bentlerde yer alan yOntemlere iliskin kararlar kurucunun y&netim kurulu

tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz ahnan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen

esaslar cergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandidy yukarida belirtilenler disinda nemli muhasebe

degerlendirme, tahmin ve varsayimlan bulunmamaktadir,

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfiy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik
2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sona eren dénemlerde finansal tablolarda béliimlere gire

raporlama yapilmamistir.
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4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 31 Arahk

iligkili Taraflardan Alacaklar 20167 2016
Gider Ust Limit Asimlarindan Alacaklar 1.762 1359
1.762 1.359

31 Arahk 31 Arahk

Mliskili taraflara borglar 2017 2016
Fon Yonetim Ucreti 2.644 1.088
2.644 1.088

iligkili taraflardan/taraflara alacaklar/bor¢lar kurucu ile gergeklestirilen iglemlere iligkin alacak ve

borglardan olugmaktadir.

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Arahk Arahk

iliskili taraflarla yapilan islemler 2017 2016
Giderler

Fon Yénetim Ucreti 31373 12,732

31.373 12.732

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Arahk Arahk

Tliskili taraflarla yapilan iglemler 2017 2016
Gelirler

Gider Ust Limit Tahsilatlari 3.647 4.762

3.647 4,762

Tliskili taraflarla olan giderler ve gelirler kurucu ile yapilan islemlere iliskin giderlerden ve gelirlerden
olusmaktadir.

3 ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 31 Aralhik

2017 2016

Diger Alacaklar (*) 1.762 1.359
1.762 1.359

(*) Diger alacaklar, kurucudan {ist limit gider tahsilat alacaklarindan olugmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla Fon’un alacaklar: bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).




BiZiM PORTFOY ENERJI SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HISSE
SENEDI YOGUN FON)

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablo Dipnotlar ve A¢iklayic: Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016

Diger Borglar
Denetim ve Sair Ucret Tahakkuku 3.925 796
Fon Yonetim Ucreti (Not 4) 2.644 1.088
Diger Borglar 2.155 50
K AP Hizmet Bedeli 1.604 1.616
10.328 3.550

6. BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
1 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamamn yerine Takasbank’in
sigortalandifi dolayisiyla da Fon'un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsanmunda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve MKK'y1 kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana
gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar,

kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Bunun disinda herhangi bir karsihk, kosullu varlik veya borg bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Qcak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Yonetim Ucretleri (Not 4) 31.373 12.732
Denetim ve Sair Ucret Gideri 5.489 3.289
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 2.445 898
Kap Hizmet Bedeli 1.268 1.410
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.059 1.448
Vergi Resim ve Harglar 746 694
42.380 20.471

9, DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibariyla Fon'un difer varhk ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2016:

Bulunmamaktadir).




BiZiM PORTFOY ENERJI SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HISSE

SENEDI YOGUN FON)

31 Arahk 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablo Dipnotlan ve A¢iklayic: Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmigtir)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET
VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

2017 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 433.113 388.822
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahs 328.461 25.935
Katilma Pay1 fhrag Tutan (+) 4.674.109 470.842
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (4.363.805) (452.486)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 1.071.878 433.113

Birim Pay Degeri

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Fon Toplam Degeri: 1.071.878 TL 433.113 TL

Dolasimdaki Pay Sayisi: 32.968.000 20.745.000

Birim Pay Degeri: 0,032513 TL 0,020878 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri

2017 2017 2016 2016

Adet  Tutar TL Adet  Tutar TL

Acilis 1 Ocak 20.745.000 (20.916) 20.327.000 (39.272)

Satiglar 161.433.000  4.674.109 22.412.000 470.842

Geri Alislar (149.210.000) (4.363.805) (21.994.000) (452.486)

31 Aralik 32.968.000 289.388 20.745.000 (20.916)

31 Arahk 2017 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.071.878 TL tutarindadir (31
Aralik 2016: 433.113 TL).

31 Aralik 2017 itibariyle Toplam Degerde/Net Varhik Degerinde Artis/(Azalig) bakiyesi 328.461 TL
tutarindadir (31 Aralik 2016: 25.935 TL).

11. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik dederi 1.071.878 433.113
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.071.878 433.113

Fark - -




BiZiM PORTFOY ENERJi SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDi FONU (HISSE
SENEDI YOGUN FON)
31 Arahk 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablo Dipnotlarn ve Agiklayicr Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir)
12. HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Esas Faalivet Gelirleri 2017 2016
Temettii Gelirleri 20.935 5.802
Finansal Varlik ve Yukiimliilitklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 210.584 30.297
Finansal Varlik ve Yilkiimltiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 135.675 5.545
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.647 4.762
370.841 46.406

13. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 2017 2016
Gider Ust Limit Tahsilatlar1 (Not 4) 3.647 4.762
3.647 4.762

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2017 2016
Kap Hizmet Bedeli 1.268 1.410
Vergi Resim ve Harglar 746 694
Diger Giderler 1.059 1.448
3.073 3.552

14. FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).
15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamakitadir).

16. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Not 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.

17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimz Not 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
18. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir)




BiZiM PORTFOY ENERJi SEKTORU KATILIM HIiSSE SENEDiI FONU (HiSSE
SENEDi YOGUN FON)
31 Arahik 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablo Dipnotlan ve Aciklayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)
19. FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahik
2017 2016

Finansal Varliklar
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan 1.038.323 388.672
finansal yatinmlar

1.038.323 388.672

a) Gereege Uygun Defier Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2017 2017 2017
Nominal Maliyet Degeri Piyasa Degeri

Hisse Senetleri
Borsada iglem goren hisse senetleri 250.565 902.664 1.038.323
250.565 902.664 1.038.323
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2016 2016 2016
Nominal Maliyet Defieri Piyasa Degeri

Hisse Senetleri
Borsada islem géren hisse senetleri 124.912 388.687 388.672
124.912 388.687 388.672

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergcege uygun deger faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir, Piyasa riski, faiz oranlannda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sizlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon,
portféy yonetimine iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfy yoneticileri tarafindan

vénetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarl varliklar
izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisil olarak tanimlanir.

31 Aralk 2017 tarihi itibariyla Fon’un faize duyarl finansal araglar bulunmamaktadir (31 Arahik
2016: Bulunmamaktadir).
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BiZiM PORTFOY ENERJI SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HIiSSE
SENEDI YOGUN FON)

31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablo Dipnotlari ve Aqiklayiei Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Hisse senedi fiyat riski

Fon aynt zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol agaca@i hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Borsa
istanbul A.S.°de (“BIST™) islem goren bu hisselerde %10°luk bir artig/azalis olmas1 ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon'un net dénem karinda 103.832 TL tutarinda artig
fazalis olusmaktadir (31 Aralik 2016: 38.867 TL).

Kredi riski

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki
varliklar asagidaki tablodaki gibidir:

g
ik
2% L/
i B nruenin Ve
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*BiZIM PORTFOY ENERJI SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDIi* FONU (HIiSSE

SENEDI YOGUN FON)

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablo Dipnotlar ve Aqiklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (TL) olarak belirtilmistir)

Finansal arag tlirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

31 Arahk 2017

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan
azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kism

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigtine ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger
diigiikliigiine ugramarms
varhiklarmn net defier degeri

C. Deger diigiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defier deferi)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmg kism
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diiglikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar
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Alacaklar
Alacaklar  Diger Alacaklar
iliskili Diger [liskili Diger
Taraf Taral Taral

- 1.762
- 1.762 -

Bankalardaki
Mevduat -

Cari a

42.121

42,121

inansal
Varhklar DiSer

1.038.323

1.038.323 -




BiZiM PORTFOY ENERJI SEKTORU KATILIM HISSE SENEDI FONU (HISSE

SENEDI YOGUN FON)

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablo Dipnotlan ve Aciklayicl Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (TL) olarak belirtilmistir)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri

31 Aralik 2016

Raporlama tarihi itibartyla maruz kahinan
azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis va da deger
diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defier degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ngramamig
varliklarin net defter degeri

C. Degier diisiikliiiine ugrayan

varliklarm net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger disiikliigii (<)

- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter defieri)
- Deger diistikltit (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alintug kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Kur riski

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir)

Likidite riski

Alacaklar
Alacaklar Digier Alacaklar

1.359 -

Bankalardaki
Mevduat -

Cari Hesap

46.632

46.632

Finansal

Varhklar Diger

388.672 -

388.672 -

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya

gikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler

ile finansal yatirimlar olugturmaktadir.
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SENEDI YOGUN FON)
31 Aralik 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablo Dipnotlari ve Aciklayier Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)
Tiirev olmayan finansal ytkiimliilitklerin 31 Arahk 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla
stizlesme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017
Sizlesme
uyarinea nakit 3-12 =5 vl 5 vildan
akislar toplami 3 aydan ay arasi Arasi uzun

Stzlesme uyarinea vadeler Defter Degeri (IHIHITIHTYY)  Jasa (1) (1n (m (1)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliliikler

Diger borglar 10.328 10.328 10.328

Toplam yiikiimliiliik 10.328 10.328 10.328 - -

31 Aralik 2016

Stzlesme
uyarinca nakit 312 1-5vil  5yldan

cikaslar toplami 3avdan ayarasi arasi uzun
Stzlesme uyarinca vadeler Defier Degeri (YY) kasa (1) n (111) Iv)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 3.550 3.550 3.550 - -
Toplam yiikiimliiliik 3.550 3.550 3.550 - - -

Fon’un finansal yikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri sbzlesme vadelerine yaklastigindan ayr bir

tablo verilmemistir.

Finansal Ara¢ Kategorileri

ftfa edilmis

Krediler ve Gergefie uygun deger degerinden
alacaklar (nakit farks kar/zarara gisterilen
ve nakit yansitilan finansal finansal
31 Arahk 2017 benzerleri dahil) varhklar  yiikiimliiliikler  Defter defieri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 42.121 - - 42,121 21
Diger Alacaklar 1.762 - = 1.762 5
Finansal Varliklar - 1.038.323 = 1.038.323 19
Finansal yiikiimlitliikler
10.328 10.328 5

Diger Borglar -
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itfa edilmis

Krediler ve  Gergede uygun defier degerinden
alacaklar (nakit farla kar/zarara gisterilen
ve nakit yansitilan finansal finansal
31 Aralik 2016 benzerleri dahil) varhklar  yiikiimliiliikler Defier defieri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 46.632 - - 46.632 21
Diger Alacaklar 1.359 - - 1359 5
Finansal Varliklar - 388.672 - 388.672 19
Finansal yiikiimliiliikler
- 3.550 3550 5

Diger Borglar 5

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gerceklegen
islemlerde, bir varligin karsihinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yoéntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve dijer alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin
tnemsiz miktarda olabilecegi diisiinillerek defter degerlerine yaklastug ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin

belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alimir,

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylikimliiliklerin gergegie uygun deferlerinin defter dederlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.
Finansal varliklarin ve yilktimliilitklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

= Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimliilitkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler igin

aktif piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmelktedir.

= |kinei seviye: Finansal varhk ve ytkiimliilikler, ilgili varlik ya da ylikimltldgtn birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayll olarak piyasada
giizlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilitkler, varlik ya da ytiklimliltigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Fon'un bazi finansal varliklari her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal tablolara

yansitihir,

Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklarin gergegie uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini

vermektedir:
Gizlenebilir
veriye
Onemli dayanmayan
Gergege gozlenebilir  girdiler ile
uygun veriye gercege
deper Degerleme dayanmayan uygun defer
Gergefe uygun deder seviyesi teknifi  girdiler iligkisi
Finansal
Varhklar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Hisse Senetleri 1.038.323 388.672 Seviye 1 Piyasa fiyan - -
20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
21.  NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri - 2017 2016
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S./ Mevduat 42,121 46.632
42.121 46,632

22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

Bakimiz Dipnot 10.
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23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

18 ABustos 2016 tarihi itibariyle Fon'un Kurucusu Bizim Portfdy Yénetimi A.S., Kurucu'nun ana
ortagi Bizim Menkul Degerler A.$. ve nihai ortak Boydak Holding A.S.’ye Kayseri Sulh Ceza
Hakimligi karariyla kayyum atanmig; 5 Eyliil 2016 tarihi itibariyla ise ismi gecen sirketlerin Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na devri gergeklesmistir.
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