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SAFKAR EGE SOGUTMACILIK KLIMA SOGUK HAVA
TESISLERI iIHRACAT iTHALAT SANAYIi VE TiCARET A.S.

HALKA ARZ FiYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARA DAIR GERCEKLESMELER RAPORU

01 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Donemi

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi’'nin “Fiyat
tespit raporu ile analist ve degerlendirme raporlan” baslkl 29. maddesinin 5.
fikrasi uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin gerceklesmesine iliskin degerlendirmeleri icermektedir.



Rapora Temel Teskil Eden Fiyat Tespit Raporu:

Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri ihracat ithalat Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Sirket”, “Safkar”)’ nin 6denmis sermayesinin 18.000.000 TL’ den
27.000.000-TL" ye arttirilmasi nedeni ile ihra¢ edilen toplam 9.000.000-TL
nominal degerli paylarin halka arzina iliskin izahname ve fiyat tespit raporu
03.01.2018 Tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanmistir. Halka
arz fiyatina iliskin fiyat tespit raporu MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
tarafindan hazirlanmistir.

Rapora Temel Olan Mali Tablolar:
Rapora temel teskil eden raporlar;

01.01.2017-31.12.2017 D6nemi Bagimsiz Denetimden Ge¢mis rapor

Fiyat Tespit Raporundaki Varsayimlarin Ger¢eklesme Durumu:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 2017 yilsonu i¢in 6ngorilen gelir tablosu
tahminleri ve bu tahminlerin bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolara
gore durumu asagidaki tabloda verilmistir.

Fiyat Tespit Raporu

2017 yilina iliskin Fiyat Tespit 01.01.2017- Bagimsiz Denetimden
Raporu ve gergeklesen durum 31.12.2017 Gegmis 01.01.2017-
arasindaki Sapma orani Tahminleri 31.12.2017 Verileri

Net Satislar -3,60% 70.402.902 67.957.915
Briit Kar -4,25% 14.913.624 14.305.405
Briit Kar Marji -0,63% 21,18% 21,05%
Esas Faaliyet Kari 48,69% 1.840.122 3.586.354
Amortisman -18,02% 1.069.955 906.573
FAVOK 35,23% 2.910.077 4.492.927
FAVOK Marji 37,48% 4,13% 6,61%

Yukaridaki tablodan da gorilecegi Gizere net satislarda fiyat tespit raporuna
gore %3,60 negatif sapma yasanmistir. Gerek talepteki beklenmeyen daralma,
gerekse sirketimiz kredi itibarini karsilaman 1-2 firmadan yilsonunda nakit



tahsilat yapilamamasi nedeniyle gergeklesmeyen satislarin etkisi ile
beklentilerin altinda kalmistir.

Satislardaki sapmayla orantili brit karda %4,25, brit kar marjinda ise %0,63
sapmaya neden olmustur.

Faaliyet Karindaki %48,69 olumlu sapmanin en blylk sebebi, halka arz
islemlerinin 2017 yilinda gerceklesecegi 6ngorusu ile 6denecek halka arz
komisyonlarinin 2017 vyilinda genel yonetim giderlerini arttiracagi
hesaplanmistir. Ancak halka arz islemlerinin gerceklesmemesi sebebiyle
karsihginda bu giderler yapilmamis ve faaliyet kari planlanandan daha yuksek
gerceklesmistir.

Faaliyet Karindaki artisa paralel faiz ve vergi 6ncesi kar beklenenden %35,23
daha fazla gergeklesmistir.

Sonug;

Safkar’in halka arz fiyatinin belirlenmesi icin Meksa Yatirrm Menkul Degerler
A.S. tarafindan diizenlenen Fiyat Tespit Raporunda kullanilan indirgenmis Nakit
Akimlari, Piyasa Carpanlari ve Klima ve Sogutucu Sektorl Carpanlarina gore esit
agirlikla degerleme yonteminin 31.12.2017 finansal sonuglari ile karsilastiriimasi
sonucunda, degerlemede kullanilan  varsayim ve  projeksiyonlarin
gerceklesmeleri ile uyumlu oldugu kanaatine varilmistir.



