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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Strateji Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na;
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Strateji Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 6onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yoOnetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii i¢eren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak vyiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamt1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergcege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini
sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

o Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, sirket igerisindeki igletmelere veya faaliyet
boliimlerine iligskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Sirket
denetiminin ydnlendirilmesinden, gbzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili dnlemleri tist ydonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararint agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarmn, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamaistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Oktay Akytiiz’diir.
GURELI YEMINLi MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Istanbul, 26 Subat 2018

Oktay AKyiiz
Sorumlu Ortak Basdenetci



STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar
Liskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varhiklar

Diger Donen Varliklar

Toplam

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Canli Varliklar

Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varlig

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

10
11

16
14
17
18
19

19
15
35
26

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Onceki Donem

31.12.2017 31.12.2016
23.150.602 33.862.082
13.975.854 18.738.373
3.931.562 6.146.933
4.693.919 8.491.941
4.693.919 8.491.941
522.568 459.526
522.568 459.526
26.699 25.309
23.150.602 33.862.082
8.898.985 7.248.385
159.711 159.711
736.690 528.177
7.999.562 6.371.150
3.022 10.184
3.022 10.184

- 179.163
32.049.587 41.110.467




STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yiktimliiliikler
Ticari Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Iiskili Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
ligkili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borglar
liskili Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsilikar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara {liskin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Diger Finansal Yiikiimliilikkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Geri Alinmuis Paylar (-)

Karsihikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Paylara iliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Kar / (Zararlar)

Net Donem Kar1 / (Zarar1)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

10
10
10,37
20
11

11,37
15
35
22

22
26

34

10
11
15
24
24
24
25
35
26

27
27
27
27
27
27

27

27

27
27
27
27

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Onceki Donem

31.12.2017 31.12.2016
13.274.218 23.983.178
12.693.155 23.472.578
12.693.155 23.472.578
151.108 125.054
40.824 40.067
40.824 40.067
389.131 345.479
36.152 51.505
352.979 293.974
13.274.218 23.983.178
812.642 370.967
522.063 370.967
522.063 370.967
290.579 -
17.962.727 16.756.322
17.962.727 16.756.322
3.000.000 3.000.000
115.005 115.005
7.213.392 5.902.253
2.198.437 2.198.437
5.540.627 4.472.545
(104.734) 1.068.082
32.049.587 41.110.467




STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
1 OCAK- 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

Notlar
Hasilat 28
Satiglarin Maliyeti (-) 28
Briit Kar / (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29,30
Genel Yonetim Giderleri (-) 29,30
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29,30
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar Kar / Zararlarindaki 16
Paylar
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32
FINANSMAN GELIR GIDERI ONCESI FAALIYET KAR/ZARARI
Finansman Geliri 33
Finansman Gideri (-) 33

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 35
- Donem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1/ (Zarar)
DONEM KARI / (ZARARI)

Doénem Kar / (Zararinin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36

Ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

(0,0349)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
67.767.463 100.173.157
(63.157.545) (96.811.801)
4.609.918 3.361.356
4.609.918 3.361.356
(46.765) (67.416)
(4.790.731) (4.472.509)
(2.075) (71.891)
1.346.677 2.553.975
(1.640.894) (835.235)
(523.870) 468.280
207.301 131.284
445.016 692.102
128.447 1.291.666
(246.866) (226.755)
(118.419) 1.064.911
13.686 3.171
13.685 3.171
(104.734) 1.068.082
(104.734) 1.068.082
(104.734) 1.068.082
(104.734) 1.068.082
0,3560



STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
1 OCAK- 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Notlar 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
DONEM KARI / (ZARARI) 36 (104.734) 1.068.082
DiGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar 1.311.139 (60.328)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar
Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme 18 1.890 456 )
Artiglari/Azaliglar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglari/Kayiplari 24 (97.102) (74.446)
Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen Yatirimlarin Diger 1912 (771)
Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar '
Diger - -
K.ar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire (483.427) 14.889
Iiskin Vergiler
- Dénem Vergi Geliri/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 35 (483.427) 14.889
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kazanglari/Kayiplari i i
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari - -
Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma
Kazanglari/Kayiplari i i
Ozkaynak Yéntemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar/zararda smiflandirilacak paylar i i
Diger - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire liskin
Vergiler i i
- Dénem Vergi Geliri/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri - -
DiIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI) 1.311.139 (60.328)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GIDER) 1.206.405 1.007.754
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagilima: 1.206.405 1.007.754
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 1.206.405 1.007.754

[lisikteki agiklayict notlar bu tablolarmn tamamlayicisidir.



STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
1 OCAK- 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Ttim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
) Sermave Maddi Duran ~ Tammlanmis Fayda Kardan
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Odenmis .o Y Varlik Yeniden Planlar1 Yeniden Ayrilan Geg¢mis Yillar Net Donem o
Diizeltme - Ozkaynaklar
Cari Dénem Sermaye Farklart Degerleme Olgiim Kazan¢/Kayiplar  Kisitlanmis Kar/Zararlar Kar/Zaran
Kazanc¢/Kayiplar1  KazanclaryKayiplar: Yedekler
01 Ocak 2017 itibariyle 3.000.000 115.005 5.962.240 2.198.437 4.472.545 1.068.082 16.756.322
Transferler - 1.068.082 (1.068.082) -
Toplam Kapsamli Gelir - - 1.387.609 - - (104.734) 1.206.405
- Net Dénem Kar Zarari - - - - - (104.734) (104.734)
- Diger Kapsamli Gelir - - 1.387.609 - - - 1.311.139
31 Arahlik 2017 itibariyle 3.000.000 115.005 7.349.849 2.198.437 5.540.627 (104.734) 17.962.727
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis s
Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
. Sermave Maddi Duran  Tamimlanmis Fayda Kardan
Bagimsiz Denetimden Gec¢mis Odenmis . Y Varlik Yeniden Planlar1 Yeniden Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem -
p Diizeltme - Ozkaynaklar
Onceki Donem Sermaye Degerleme Olgiim Kazan¢/Kayiplar  Kisitlanmis Kar/Zararlar Kar/Zaran
Farklar
Kazan¢/Kayiplan1 Kazanclari/Kayiplan Yedekler
01 Ocak 2016 itibariyle 3.000.000 115.005 5.962.240 2.198.437 4.856.454 (383.909) 15.748.568
Transferler - (383.909) 383.909 -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - 1.068.082 1.007.754
- Net Dénem Kar Zarari - - - - - 1.068.082 1.068.082
- Diger Kapsaml Gelir - - - - - - .
g I Gell 60.328
31 Aralik 2016 itibariyle 3.000.000 115.005 5.962.240 2.198.437 4.472.545 1.068.082 16.756.322

ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
1 OCAK- 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Donem Kari (Zararr)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari)
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari)
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri le Tlgili Diizeltmeler
Karsihiklar ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmanus Karlari ile Tlgili

Diizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar (Artiglar) ile lgili Diizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler

Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

Isletme Sermayesinde Diger Degisim

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Odenen Faiz

Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarimin veya Bor¢lanma Araglarimim
Satilmas1 Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri

Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarimin veya Bor¢lanma Araglarimim
Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikiglart

Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler

Isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT
AKISLARI

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis Azahs

D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs

E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidar.

Notlar

17,18

22,24

18,19

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis
Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Déonem

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
2.846 477 1.820.963
(104.734) 1.068.082
(104.734) 1.068.082
301.560 416.298
276.202 231.431
97.646 177.079
53.994 62.611
43.652 114.468
148.699 142.243
148.699 142.243
(207.301) (131.284)
(13.686) (3.171)
582.979 (4.734.341)
3.798.022 (3.870.746)
(63.040) 154.568
(3.177.425) (1.047.687)
757 28.561
26.055 -
(1.390) (722)

- 1.685

779.805 (3.249.961)
(148.699) (142.243)
- 5.213.167
2.215.371 -
2.846 477 1.820.963
(6.996) (33.749)
(6.996) (33.749)
2.839.481 1.787.214
2.839.481 1.787.214
3.301.373 1.514.159
6.140.854 3.301.373




STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Strateji Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere, 6 Subat 1990 tarihinde Denge Menkul Degerler
Anonim Sirketi iinvaniyla kurulmus, 11 Temmuz 1995 tarihinde yapilan degisiklikle Strateji Menkul Degerler
Anonim Sirketi tinvanini almistir.

Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla veya ihragg¢ilar tarafindan ¢ikarilip halka arz edilmeksizin
satistni ve daha Once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik etmek, menkul
kiymetlerin repo veya ters repo taahhiidii ile alim satimi, miisteri portfdy yOnetimi ve yatirim danismanlig
faaliyetlerini her ayn faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (sermaye piyasasi faaliyetleri)
yiirtitmektedir.

Sirket’in Genel Miidiirliigii; Biiyiikdere Cad. Maya Akar Center N0:100-102 K:26 Esentepe / Istanbul, Tiirkiye
adresindedir.

Sirket’in donem sonlari itibariyle sermaye ortaklik yapilar1 asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Pay Pay
Ortaklar Pay Tutar Oram Pay Tutari Oram
Strateji HOLDING A.S. 2.160.000 72,00 2.160.000 72,00
Cimen AKA 480.000 16,00 480.000 16,00
Devrim AKA 300.000 10,00 300.000 10,00
Fokus Portfoy Yonetimi A.S. 58.800 1,96 58.800 1,96
Osman N. TURKAY 300 0,01 300 0,01
U. Sinan DINCER 300 0,01 300 0,01
Yagar SARIKAYA 300 0,01 300 0,01
Hakan SAVAS 300 0,01 300 0,01
Toplam 3.000.000 100% 3.000.000 100%

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle personel sayis1 24 kisidir. (31.12.2016: 23 kisi)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28.12.2015 tarihli toplantisinda alinan karar ile Sirketin, 01.01.2016 tarihinden
itibaren "Kismi Yetkili Aract Kurum" olarak asagidaki tabloda yer alan kapsamda yatirim hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmasina izin verilmistir.

islem Aracilig Faaliyeti
Paylar
Diger Menkul Kiymetler
Paya Dayal1 Tiirev Araclar
Pay Endekslerine Dayal1 Tiirev Araglar
Diger Tiirev Araclar
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
Yatirim Danismanhgi Faaliyeti
Halka Arza Aracilik Faaliyeti
En lyi Gayret Aracihigt
Saklama Hizmeti
Sinirli Saklama Hizmeti




STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ara hesap donemine ait finansal tablolar, 26 Subat 2018 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

Bagh Ortakliklar/istirakler
Sirket’in donem sonlart itibariyle istiraklerinin cografi boliim, kurulug tarihi ve istirak orani asagidaki gibidir.

. istirak istirak Oram
Istirak Ad1 Cografi Boliim Kurulus Tarihi Oram 2017 2016

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Tirkiye 2015 %25 %25
Sirket’in donem sonlart itibariyle istiraklerinin faaliyet konusu asagidaki gibidir:

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. : 2015 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimi ayrica, yatirim
ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarih ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kollektif
yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi ve ana sézlesmesinde yazili olan diger islerdir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.01 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Gormils Muhasebe Politikalarina uygun olarak Sirket’in yasal
kayitlarinda yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalart igermektedir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar: (“TMS”) esas alinmustir.

Ilisikteki finansal tablolar KGK tarafindan 660 sayilh Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9.uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul Karariyla onaylanan 2016
TMS Taksonomisine uygun olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmug kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunum
yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmusgtur. Sirket’in Finansal durumu ve faaliyet sonuglart Sirket’in gegerli para birimi olan ve Finansal tablolar
i¢cin sunum birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir. (Sirket’in Finansal tablolarindaki rakamlarin kurus
haneleri tamsayiya yuvarlanmistir.)

2.02 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu ile 660 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname ve ilgili mevzuat: 6ncesinde, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigim ilan ettigi igin, bu tarihten itibaren
Tirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.
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(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.03 Konsolidasyon Esaslari
Sirket konsolidasyona tabi degildir.

istiraklerdeki yatirnmlar; Ozkaynaktan Pay Alma Yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, sirket faaliyetleri lizerinde kontrol yetkisine
sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile Istirak arasindaki islemlerden
dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in Istirakteki pay: dl¢iisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da,
islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigini gostermiyor ise diizeltilmistir. Sirket, Istirak ile ilgili
olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliilik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu siirece
Istirakteki yatirimin kayitl degerinin sifir olmasi veya Sirket’in dnemli etkisinin sona ermesi durumunda Ozkaynak
yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayitl degeri, o tarihten sonra makul
degerinin giivenilir olarak 6l¢iilebildiginde makul degerinden aksi takdirde maliyet bedeli tizerinden gosterilir.

Ozkaynak yontemi; Istiraklerin baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilerek, bu tutarin istirakin 6zkaynagindan
ana ortakligin payma diisen kismu gosterecek sekilde artirilmasi veya azaltilmasi suretiyle finansal tablolara

yansitilmasi yontemidir.

Sirket’in donem sonlart itibariyle Istirakleri ile etkin ortaklik oranlar1 asagida agiklanmustir.

Etkin Ortaklik Oranlari (%)

Bagh Ortaklik / istirakler 31.12.2017 31.12.2016

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. 25,00 25,00
2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
Sirket’in cari ve dnceki donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamuistir.

2.05 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle Kkarsilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket 31.12.2017 tarihi itibariyle bilangosunu, 31.12.2016 tarihi
itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 01.01.2017-31.12.2017 hesap donemine ait gelir, diger kapsamli gelir,
O0zkaynak degisim ,nakit akis tablolarmm1 ise, 01.01.2016-31.12.2016 hesap donemi ile karsilikli olarak
diizenlemisgtir.

Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siiflandirilir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda agiklanir. Sirket’in cari ve 6dnceki donemde muhasebe tahminlerinde
degisiklik olmamustir.
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2.07 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yilikiimliilik tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliilik ile taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir:

a)

b)

c)

d)

Kidem tazminati yiikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artiglar1 ve caligan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. Bu varsayimlar her bilango doneminde tekrar gézden gegirilmekte
ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir. (Not:24)

Sirket, maddi duran varliklar1 igerisinde yeralan binalar i¢in bagimsiz degerleme uzmanina rayi¢ tespiti
yaptirmis olup binalar i¢in yeniden degerleme modelini kullanmayi tercih etmistir. Binalar haricinde kalan
maddi duran varliklarini ise dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not:2.09.03)

Stipheli alacak karsiliklari, Sirket Yonetimi’nin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina
inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
borg¢lularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Bilango tarihi itibariyle ilgili karsiliklara ait bilgiler Not:10* da verilmistir.

Sirket, ertelenmis vergi hesabint TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmis ve finansal tablolara yansitmistir.

2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan dnemli muhasebe politikalarinin dzeti asagidaki gibidir:

2.09.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir.

2.09.02 Stok Degerlemesi

Bulunmamaktadir.

2.09.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar, Binalar ger¢ege uygun deger iizerinden diger maddi duran varliklar ise 01 Ocak 2005
tarihinden Once satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
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maliyet degerlerinden, 2005 ve sonraki yillarda satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalict deger kayiplar disiilerek yansitilir.

Maddi Duran Varliklara iligkin detay bilgi Not:18 de yer almaktadir.
Sirket’in donem sonlari itibariyle amortisman, asagidaki tabloda yer alan amortisman oranlarina gore dogrusal

amortisman metodu ile her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek iizere ekonomik dmiirler esas alinarak
asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Cinsi Oran Arahig: (%)
Binalar 2

Makine ve Tesisler 10-33
Tagitlar 20
Doéseme ve Demirbaslar 2-20

Ozel Maliyetler 33

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtiritlmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme
veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

Beklenen faydali omiir kalint1 deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her y1l gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.09.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alman kalemler i¢in satin alim maliyet
degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalict deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali 6miirlerine goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Cinsi Oran (%)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 20-33

2.09.05 Varliklarda Deger Diigiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢tkmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini agmast
durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

2.09.06 Kiralama Islemleri

i) Finansal Kiralama Islemleri
Sirket’e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal kiralamalar, finansal
kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya esas s6z konusu varligin, rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinki
degerinden kiigiik olani esas almarak yansitilmaktadir. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme

konulur. Anapara kira 6demeleri ylikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir.

ii) Operasyonel Kiralama Islemleri
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Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama icin yapilan kiralama ddemeleri, kiralama siiresi boyunca gider olarak
kayitlara alinmaktadir.

2.09.08 Bor¢clanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar sz konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis
kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun bor¢glanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olugtuklar1 donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in cari ve dnceki donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

2.09.09 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diistildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINNT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

CLINNT3

tutulan finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamuni, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siiflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
simiflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diistilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak veya alim satim amacli finansal varlik olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir
sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklara iligkin kér veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir.
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Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar iginde gosterilmektedir. Ilgili
varhigin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikligii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar /zarar olarak
gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik

yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diistikliigi
zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger

distikligi disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
Sirketleri, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarma iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akiglari lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin etkin
faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diistiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger disiikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistikliigi
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri {i¢ ay veya
iic aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yliksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal viikiimliiliikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliligiin
ve dzkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.

Sirket’in tiim borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden soézlesme 6zkaynaga dayali

finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.
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Finansal ylkiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Ger¢ege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Sirket’in cari ve dnceki donemde diger finansal
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

(iii) Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast Islemleri

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 Islemleri islemleri yapmak icin verilen teminatlar diger alacaklar olarak
smiflandirilmaktadir. Bu teminatlarin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” hesabina dahil edilmistir. VOB islemleri sonucu elde edilen degerleme farklar1 “diger
gelirler” hesabina Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri Islem Sozlesme gelir/(giderleri) olarak dahil
edilmigtir.

Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme
farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek
diger alacaklar olarak gosterilmektedir.

2.09.10 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na g¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlar gelir
tablosunda yer almaktadir.

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gerceklesen islemler, iglem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve ylikiimliiliikler

bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir.

Gergcege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden o6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklari olustuklar1 donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.
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2.09.11 Pay Basina Kair / Zarar

Pay bagina basina kar, net karin ilgili donem iginde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle tespit
edilir. Tirkiye’de sirketler, sermayelerini paylarini gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihract ¢ikarilmis paylar olarak sayilir.
Dolayisiyla, pay bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.09.12 Raporlama Donemi Sonrast Olaylar

Bilango tarihi ile bilanconun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya gikan
olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili
olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.09.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliliiginiin bulunmasi, bu yikimliiligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik olarak
finansal tablolara alinir.

Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme
tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl ylikiimliliik, glivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin tutar1 hakkinda
giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gecemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla
kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta
bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.09.14 Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar “iligkili taraflar” olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. ligkili taraflarla gergeklestirilen detayl agiklama Not:37’de verilmistir.

2.09.15 Devlet Tegvik ve Yardimlart

Bulunmamaktadir.

2.09.16 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
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Cari verqi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir.

Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen kardan

farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliligii bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da Onemli oOlciide
yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yukiimliligh veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi
etkilerinin yasallagsmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda
varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar
veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarn tlimii igin hesaplanir.

Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklar1, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayithi degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayithi degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliliiklerini
yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ytikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alman
bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonugclart lizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.
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Vergi varliklarinda ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin Odenen kurumlar vergisi tutarlartyla iligkili oldugu igin
netlestirilmektedir.

2.09.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsihigt
Tirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda

gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standard1 uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliliigii, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amactyla enflasyon oranindan aridirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi
ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistirBu beklentiler her bilango doéneminde tekrar gbzden
gecirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir.

2.09.18 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu icin dikkate
alman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari igermektedir.
Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarim
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlart ve finansal

yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.09.19 Yatirim Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 Isletmenin Siirekliligi
Sirket’in finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir.
2.12 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiiriirlige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

e TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” : Standart Eylil 2016’ da

yaymlanmistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Olgiim ile ilgili

gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi
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duran varlik ¢ikiglart) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu
olacaktir. Finansal tablolara olas etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araclar” (Nihai Standart): Ocak 2017’ de yayinlanan standart finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin, siniflandirilmast ve dl¢iimi ile ilgili TMS 39 standartlarinin yerine ge¢mistir. TFRS 9;
itfa edilmis eger ve gercege uygun deger olmak iizere Olciimle ilgili iki model sunmaktadir. Tiim
Ozkaynak araglar1 gercege uygun degeri ile dlciiliirken; bor¢lanma araclarinin kontrata bagli nakit getirisi
Grup tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparay1 iceriyorsa, bor¢lanma araglari itfa edilmis
deger ile olgiiliir. Yikiimliliikler i¢cin standart, TMS 39’daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii
tirevlerin ayristirilmast da dahil olmak iizere bir¢ok uygulamayi devam ettirmektedir. 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal tablolara olasi
etkileri degerlendirilmektedir.

TRFS YORUM 22 “Yabanci Parah islemler ve Avans Tutarlar1” Yorum, isletmeler tarafindan parasal
olmayan kalem niteligindeki pesin O6denen giderler veya avans olarak alinan gelirler igin
muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler i¢in iglem tarihinin pesin
O6demeye iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliliigiin ilk muhasebelestirme tarihi
olacagina aciklik getirmektedir. Standart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal tablolara olas1 etkileri
degerlendirilmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

Degisiklikler TFRS 12’deki degisiklikler 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren, diger iki degisiklik ise 1 Ocak
2018 tarihinden itibaren gecerli olup, erken uygulanmalarina izin verilmektedir. Finansal tablolara olasi
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ nin ilk Uygulanmas1”

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araclara iliskin agiklamalar, calisanlara saglanan
faydalar ve yatirim igletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 donemi yillik iyilestirmeleri
kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmast.

TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara liskin Ac¢iklamalar”

TFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagh
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarimi TFRS 5 uyarinca satis amagli olarak
smiflandirilmast (elden ¢ikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, TFRS 12’ye
goreyapilmasi gereken 6zet finansal bilgilerin agiklanmasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayl olarak risk sermayesi girisimi,
yatinm fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagli sigorta fonlari gibi isletmeler tarafindan sahip
olunmast durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlar i¢cin TFRS 9’a gore ger¢ege uygun
deger yonteminin uygulanmasina imkan taninmasi.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu tarafindan yaymlanmms ancak KGK tarafindan
yayimnlanmamis standart ve yorumlar.

UMS 40 “Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi”: UMSK tarafindan yatirnm amagh
gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan yatirim amacli gayrimenkdil
grubuna transferlerine iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek tizere UMS 40
Yatirim Amagh Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmustir. Stndart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine iliskin belirsizlikler”: UMSK tarafindan gelir vergilerinin

hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23
Yorumunu yayimlanmistir. Bu Yorumun yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama
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donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir.

e UFRS 16 “Kiralama Islemleri: UMS 17 standartinin yerine gegmek iizere Ocak 2016°da yayimlanmustur.
Kirac1 konumundaki igletmeler igin faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini bir ¢ok durumda
ortadan kaldirrmaktadir. Kiralayan durumundaki isletmelerin muhasebelestirme politikalar1 UMS17 ile
biyiilk oranda aymdir. UFRS 16, Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye
doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat Standarti ile
birlikte uygulanmak sart1 ile erken uygulamaya izin vermektedir. Finansal tablolara olan etkisi
degerlendirilmektedir.

e UFRS 2 “Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siiflandirma ve Olgiimii” Degisiklikler Haziran 2016” da
yaymlanmistir. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Nakde
Dayali Hisse Bazli Odemelerin 6l¢iim esaslari ve bir ddiillendirmeyi nakde dayahdan 6zkaynaga
dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Finansal tablolara olasi
etkileri degerlendirilmektedir.

e UFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi: UMSK, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme,
Olciim, sunum ve acgiklama konularinda ilkeleri belirlemek amaciyla UFRS 17’yi yayimlamistir.
Standardin amaci sirketlerin bu tiir sézlesmelerin dogrulukla amaca uygun sunumunu saglamaktir.
Standart 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup finansal tablolarina herhangibir etkisi olmayacaktir.

e UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardinda Degisiklikler: Bu degisiklikle, finansman faaliyetleri
sonucu yiikiimliiliklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli olmayan degisimlerin finansal tablo
kullanicilan tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UMS
7’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

e UMS 12 Gelir Vergileri Standardinda Degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis
Vergi Varhklarinin Kayitlara Alimmasi: Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup
olmadiginin, sadece varligin net defter degeri ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin
karsilagtirtlmasina bagli bulundugu ve ilgili varligin net defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek
olas1 degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UMS 12’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin
konsolide finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

3. Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir. (31.12.2016; Bulunmamaktadir.)
4. Diger Isletmelerdeki Paylar

Bulunmamaktadir. (31.12.2016; Bulunmamaktadir.)
5. Boliimlere Gore Raporlama

Bulunmamaktadir. (31.12.2016; Bulunmamaktadir.)
6. Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Nakit ve Nakit Benzerleri asagidaki ag¢iklanmustir.

19



STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hesap Ad1 31.12.2017  31.12.2016
Kasa 12.649 -
Banka 6.128.205 2.671.373
-Vadesiz Mevduat 6.128.205 2.671.373
-Vadeli Mevduat - -
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 7.835.000 16.067.000
-Borsa Para Piyasasindan alacaklar-miisteri 7.835.000 15.437.000
-Borsa Para Piyasasindan alacaklar-Portfoy - 630.000
Toplam 13.975.854  18.738.373
Borsa Para Piyasasindan Miisterilere Ait Varliklar (7.835.000) (15.437.000)
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 6.140.854 3.301.373

Sirket’in bankalar mevduati iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. (31.12.2016: Bulunmamaktadir)
7. Finansal Yatirnmlar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar1 asagida
aciklanmustir.

31.12.2017 Maliyet Defter Degeri
Alim- Satim Amagl Finansal Varliklar 3.672.360 3.931.562
Toplam 3.672.360 3.931.562
31.12.2016 Maliyet Defter Degeri
Alim- Satim Amagclh Finansal Varliklar 5.218.749 6.146.933
Toplam 5.218.749 6.146.933

31.12.2017 tarihi itibariyle Alim Satim Amagh finansal Varliklar 3.931.562 TL (31.12.2016 itibariyle; 6.146.933
TL) olup bakiyenin 2.540.573 TL’si hisse senetlerinden 1.390.989 TL’si tahvillerden olusmaktadir.

31.12.2016 tarihi itibariyle Alim Satim Amaglh finansal Varliklar 6.146.933 TL olup bakiyenin 4.359.127 TL’si
hisse senetlerinden 1.787.806 TL’si tahvillerden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar1 asagida
aciklanmustir.

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711
Toplam 159.711 159.711

8. Kisa Vadeli Bor¢lanmalar , Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari ve Uzun Vadeli
Bor¢lanmalar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kisa ve Uzun Vadeli Borglanmalar ile Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari bulunmamaktadir.

9. Diger Finansal Yiikiimliikler
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Diger Finansal Yikiimlilikleri bulunmamaktadir.

10. Ticari Alacaklar ve Borg¢lar
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Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Ticari Alacaklar asagida agiklanmistir.

31.12.2017 31.12.2016

Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.693.919 8.491.941
Miisterilerden Alacaklar 10.007 5.079
Kredili Miisterilerden Alacaklar 446.464 53.193
Vadeli Islem ve Opsiyon Soz. Takas Merkezleri —Portfoy 182.217 482.660
Vadeli Islem ve Opsiyon Siz. Takas Merkezleri —Miisteri (*) 4.055.231 7.951.009
Stipheli Ticari Alacaklar - 25.065
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi(-) - (25.065)
Toplam 4.693.919 8.491.941

(*) Sirket’in Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmelerinden olan alacaklari, miisterilerin VIOP’ta islem yapabilmek
icin yatirmis olduklari teminat tutarini gostermektedir.

Sirket’in Siipheli Ticari Alacaklar Karsiliginin hareket tablosu asagida agiklanmaistir.

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Dénem Bast 25.065 25.065
Donem Igindeki Artig - -
Konusu Kalmayan Karsiliklar (25.065) -
Dénem Sonu - 25.065

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Ticari Alacaklart bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmstir.

31.12.2017 31.12.2016

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 12.693.155 23.472.578
Saticilar 19.076 24,731
Miisterilerden Alinan Avanslar 33.848 59.838
Borsa Para Piyasasina Bor¢lar-Miisteri 7.835.000 15.437.000
Borsa Para Piyasasina Borg¢lar-Portfoy 750.000 -
Vadeli Islem ve Opsiyon Séz.Alacaklilar-Miigteri(*) 4.055.231 7.951.009
Toplam 12.693.155 23.472.578

(*) Sirket’in Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden olan borglar1, miisterilerin yatirmis oldugu teminatlardan
olugmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar1 bulunmamaktadir.
11. Diger Alacak ve Borg¢lar

Sirket’in 31 Aralilk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Diger Alacaklarin detay1 asagida
aciklanmistir.

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Verilen Depozito ve Teminatlar(*) 522.568 459.526
Toplam 522.568 459.526

(*) Verilen Depozito ve Teminatlarin tamami diger islemler igin Takasbank’a verilen teminatlardan olusmaktadir.
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Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Diger Borglarin detay1 asagida
aciklanmistir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
[liskili Olmayan Taraf. Ticari Olmayan Bor¢lar 40.824 40.067

Odenecek Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 40.824 40.067
Toplam 40.824 40.067

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Diger Borglari bulunmamaktadir.
12. Tiirev Araglar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Tiirev Araglar1 bulunmamaktadir.

13. Stoklar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Stoklar1 bulunmamaktadir.

14. Canh Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Canli Varliklar1 bulunmamaktadir.

15. Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida
agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Gelecek Aylara Ait Giderler 26.699 25.309
Toplam 26.699 25.309

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla Uzun Vadeli Pesin Odenmis  Giderleri
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri
bulunmamaktadir.

16. Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlari
asagida agiklanmistir.

istirak Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Strateji Portfoy Yonetimi A.S. 736.690 528.177
Toplam 736.690 528.177

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerin karlarindan /(zararlarindan) paylar asagida
agiklanmistir.

31.12.2017

Istirak Unvam 01.01.2017 Kar/Zarar Diger Temettii 31.12.2017
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Muhasebelesen Kapsamh Gelir

Strateji Portfoy Yonetimi

AS 528.177 207.301 1.212 - 736.690
Toplam 528.177 207.301 1.212 - 736.690
31.12.2016
Kar/Zarar Diger

istirak Unvam 01.01.2016 Muhasebelesen Kapsamh Gelir Temettii 31.12.2016
Strateji Portfoy Yonetimi
AS. 397.664 131.284 (771) - 528.177
Toplam 397.664 131.284 (771) - 528.177

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilen istirakin dénem sonlar1 itibari ile dzet finansal verileri

asagidaki gibidir: (Bkn. Not. 2.03)

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. 31.12.2017 31.12.2016
Doénen Varliklar 3.102.881 2.316.828
Duran Varliklar 20.548 17.128
Aktif Toplam 3.123.429 2.333.956
Kisa Vadeli Borglar 117.587 168.568
Uzun Vadeli Borglar 59.086 52.683
Ozkaynaklar 2.946.756 2.112.705
Pasif Toplanm 3.123.429 2.333.956

17. Yatirom Amach Gayrimenkuller

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Yatirnrm Amagli Gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

18. Maddi Duran Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Maddi Duran Varliklar1 asagida agiklanmustir.,

31.12.2017
Maliyet Bedeli
Degerleme
Hesap Ad1 01.01.2017 Alm (+) Satim (-) Farki 31.12.2017
Binalar 7.046.000 - 1.890.457  8.936.457
Tesis, Makine ve Cihazlar 451.368 6.994 - 458.362
Tasitlar 465.582 - - 465.582
Demirbaglar 389.543 - - 389.543
Ozel Maliyetler 14.160 - - 14.160
Finansal Kiralama Yoluyla Iktisap Edilen Varliklar 247.105 - - 247.105
Toplam 8.613.758 6.994 1.890.457 10.511.209
Birikmis Amortisman
Dénem
Amortismani Degerleme
Hesap Ad1 01.01.2017 (-) Satim(+) Farki 31.12.2017
Binalar(-) (936.457) (209.487) - (1.145.944)
Tesis, Makine ve Cihazlar(-) (419.705) (10.440) - (430.145)
Tasitlar(-) (328.978) (38.225) - (367.203)
Demirbaglar(-) (302.673) (9.255) - (311.928)
Ozel Maliyetler(-) (14.160) - - (14.160)
Finansal Kiralama Yoluyla iktisap Edilen Varliklar(-)  (240.635) (1.632) - (242.267)
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Toplam (2.242.608) (269.039) - - (2.511.647)
Net Deger 6.371.150 - - 7.999.562
31.12.2016

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2016 Alm (+) Satim (-) 31.12.2016
Binalar 7.046.000 - - 7.046.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 438.388 12.980 - 451.368
Tasitlar 465.582 - - 465.582
Demirbaglar 368.774 20.769 - 389.543
Ozel Maliyetler 14.160 - - 14.160
Finansal Kiralama Yoluyla Iktisap Edilen Varliklar 247.105 - - 247.105
Toplam 8.580.009 33.749 - 8.613.758
Hesap Adi 01.01.206  , ﬁsn'])a"l:‘le(‘_‘; Satim(+)  31.12.2016
Binalar(-) (775.933) (160.524) - (936.457)
Tesis, Makine ve Cihazlar(-) (406.117) (13.588) - (419.705)
Tasitlar(-) (290.288) (38.690) - (328.978)
Demirbaglar(-) (292.864) (9.809) - (302.673)
Ozel Maliyetler(-) (14.160) - - (14.160)
Finansal Kiralama Yoluyla iktisap Edilen Varliklar(-) (238.997) (1.638) - (240.635)
Toplam (2.018.359) (224.249) - (2.242.608)
Net Deger 6.561.650 6.371.150

Aktif Degerler iizerindeki sigorta tutart Not.22’de agiklanmustir.

Sirket’in Maddi Duran Varliklar iizerinde rehin, ipotek ve kisitlamalari Not.22’de agiklanmustir.

Sirket’in aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamakta olup amortisman ve itfa paylari Genel Yonetim Gideri

hesabinda muhasebelestirilmistir.(Not.30)

19. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar1 asagida

agiklanmustir.
31.12.2017
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 01.01.2017 Alim (+) Satim (-) 31.12.2017
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 545.376 - - 545.376
Toplam 545.376 - - 545.376
Birikmis Amortisman

Dénem
Hesap Ad1 01.01.2017 Amortismam (-) Satim(+) 31.12.2017
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (535.192) (7.162) - (542.354)
Toplam (535.192) (7.162) - (542.354)
Net Deger 10.184 3.022
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31.12.2016

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2016 Ahm (+) Satim (-) 31.12.2016
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 545.376 - - 545.376
Toplam 545.376 - - 545.376

Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01.01.206 tisnﬂ‘:l‘:e('_‘; Satim (+) 31.12.2016
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (528.010) (7.182) - (535.192)
Toplam (528.010) (7.182) - (535.192)
Net Deger 17.366 10.184

20. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglari
asagida agiklanmustir:

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 82.548 67.988
Odenecek SGK 68.560 57.066
Toplam 151.108 125.054

21. Devlet Tesvik ve Yardimlari
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Devlet Tesvik ve Yardimlari bulunmamaktadir.
22. Kisa Vadeli Karsihiklar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikimlilikleri
asagida agiklanmustir:

i) Karsilikiar

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016

Diger Borg ve Gider Karsiliklar 36.152 51.505

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 352.979 293.974
Izin Karsiliklar: 352.979 293.974

Toplam 389.131 345.479

ii) Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31.12.2017 tarihleri itibari ile tahsil kabiliyetini yitirmis alacagi bulunmamaktadir.(31.12.2016: 25.065 TL)

Sirket avukatlarindan alinan yazilar neticesinde cari donemde Sirket lehine ve aleyhine takip edilen dava
bulunmamaktadir.

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler, ipotek ve teminatlar

Sirket’in donem sonlari itibariyle pasifte yeralmayan taahhiitleri asagidaki gibidir.

Nev’i Para Birimi 31.12.2017 31.12.2016
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Verilen teminat mektubu (*) TL 11.210.233 11.810.233
(*) 31.12.2017 tarihi itibari ile verilen teminat mektubu tutarimin 10.401.666 TL’si Takasbank, 793.667 TL’si Bist,
500 TL’si Sermaye Piyasast Kurumuna, 14.400 TL’si ise Tiirk Telekom’a verilen teminat mektuplarindan

olusmaktadir.

Emanette Bulunan (Nominal);

Nev’i 31.12.2017 31.12.2016

Hisse Senetleri 19.452.455 34.179.800

iv) Teminat rehin ve ipoteklerin ozkaynaklara orani

Dd&nem sonlart itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi' ler 31.12.2017 31.12.2016

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 11.210.233 11.810.233

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket sirketleri -
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari . -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
toplam tutart -

Toplam 11.210.233 11.810.233

31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket’in vermis bulundugu Diger TRi'lerin sirket 6zkaynaklarina oram%0. (31.12.2016
- %0)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

31.12.2017

Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Para Sigorta Sigorta
Aktifin Cinsi Sirket Alman Tutar Birimi Baslangi¢ Bitis
Isyeri Paket Anadolu Sigorta A.S. 900.000 TL  16.06.2017 16.06.2018
Emniyeti Suistimal Axa Sigorta A.S. 1.000.000 TL  04.03.2017  04.03.2018
Mesleki Sorumluluk ACE European Group Ltd. 2.600.000 TL  01.01.2017 01.01.2018
Para Paket Axa Sigorta A.S. 2.000.000 TL 27.10.2017  27.10.2018
Toplam 6.500.000

31.12.2016

Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Para Sigorta Sigorta
Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Birimi Baslangi¢ Bitis
Isyeri Paket Anadolu Sigorta A.S. 1.000.000 TL  16.06.2016 16.06.2017
Emniyeti Suistimal Axa Sigorta A.S. 1.000.000 TL 04.03.2016  04.03.2017
Mesleki Sorumluluk ACE European Group Ltd. 2.600.000 TL  01.01.2016 01.01.2017
Para Paket Axa Sigorta A.S. 2.000.000 TL 27.10.2016  27.10.2017
Toplam 6.600.000 TL
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23. Taahhiitler
Sirket’in 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyla Taahhiitleri bulunmamaktadir.
24. Uzun Vadeli Karsihiklar

Kidem tazminati karsihg::

31.12.2017 31.12.2016
Kidem Tazminat1 Karsilig1 522.063 370.967
Toplam 522.063 370.967

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiliigii vardir. Bu tazminatlar, isten ayrilma veya
cikarilma tarihindeki {icret esas alnarak calisilan her y1l i¢in 30 giinliik {icret {izerinden hesaplanmaktadir. 31.12.2017
tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 5.001,76 TL (31.12.2016: 4.426,16 TL) tavammna tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmug fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orami ifade eder.
31.12.2017 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31.12.2017 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 8,50
enflasyon orani ve % 13 iskonto orani varsayimina gore, % 4,15 reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31.12.2016: %
3,29 reel iskonto orani).

Kidem tazminati karsiligiin dénem ig¢indeki hareketleri asagidaki gibidir :

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Acilis Bakiyesi 370.967 233.910
Odeme - -
Faiz Maliyeti 43.273 25.092
Cari Hizmet Maliyeti 48.810 37.519
Gegmis Donem Hizmet Maliyeti (38.089) -
Aktiieryal Kayip/Kazang 97.102 74.446
Kapanis Bakiyesi 522.063 370.967

Cari donem kidem tazminat karsilik gideri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

25. Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar ve Borglar

Sirket’in 31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Cari Dénem Vergisi ile lgili Varliklari
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Cari Donem Vergisi ile Ilgili Borglari
bulunmamaktadir.

26. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
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Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Kisa Vadeli Diger Donen Varliklari ile Uzun Vadeli
Diger Duran Varliklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kisa ve Uzun Vadeli Diger Yikiimliliikleri
bulunmamaktadir.

27. Ozkaynaklar

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kontrol Giicii Olmayan Pay1 bulunmamaktadir.
ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi/ Geri Alinmis Paylar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Pay Pay
Ortaklar Pay Tutar Oram Pay Tutar Orant
Strateji HOLDING A.S. 2.160.000 72,00 2.160.000 72,00
Cimen AKA 480.000 16,00 480.000 16,00
Devrim AKA 300.000 10,00 300.000 10,00
Fokus Portfoy Yonetimi A.S. 58.800 1,96 58.800 1,96
Osman N. TURKAY 300 0,01 300 0,01
U. Sinan DINCER 300 0,01 300 0,01
Yasar SARIKAYA 300 0,01 300 0,01
Hakan SAVAS 300 0,01 300 0,01
Toplam 3.000.000 100% 3.000.000 100%

Sermaye Artisi:

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sermaye Artisi bulunmamaktadir.

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi:

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
bulunmamaktadir.

Geri Alinmis Paylar:

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Geri Alinmig Paylar1 bulunmamaktadir.

iii) Paylara Iliskin Primler / Iskontolar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Paylara iliskin Primler/iskontolari bulunmamaktadir.
iv) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (*) 7.349.849 5.962.240
Ozkaynak Yéntemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden

kar/zararda simiflandirilmayacak paylar (4.980) (6.192)
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Aktiieryal Kayip/Kazang (131.477) (53.795)

Toplam 7.213.392 5.902.253

(*) Sirket, cari donemde gayrimenkullerini (bina) yeniden degerlemeye tabi tutmus ve net 1.795.934 TL deger
artisin1 6zkaynaklarda muhasebelestirmistir.

v) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Bulunmamakatdir.
vi) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu madde 519’a gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Bu sinira ulasildiktan sonra da, pay sahiplerine %5 oraninda kar
pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u genel kanuni yedek akgeye
eklenir. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini
asmadigr takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye
veya igsizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi igin kullanilabilir.

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler 2.198.437 2.198.437
- Yasal yedekler 525.414 525.414
- Sermayeye Ilave Edilecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanct 1.673.023 1.673.023

vii) Ge¢mis Yil Karlari

Geemis Yil Karlari olaganiistii yedekler ve diger gegmis yil karlarindan olusmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Ge¢mis Y1l Karlar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Diger Gegmis Y1l Kar/(Zarar1) 5.540.627 4.472.545
Toplam 5.540.627 4.472.545

viii) Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Sermaye 3.000.000 3.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 115.005 115.005
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler 7.213.392 5.902.253

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler - -
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 2.198.437 2.198.437

Gegmis Y1l Karlari 5.540.627 4.472.545
Net Donem Kar / (Zarar1) (104.734) 1.068.082
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 17.962.727 16.756.322
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Toplam Ozkaynaklar 17.962.727 16.756.322
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28. Hasilat ve Satislarin Maliyeti

Sirket’in donem sonlari itibartyla Hasilat ve Satiglarin Maliyeti asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Hisse Senedi Satislari 57.205.784 57.216.795
Ozel Kesim Tahvil Satist - 5.451.514
Devlet Tahvili Satist 8.862.557 34.739.025
Aracilik Komisyon Geliri 603.845 1.324.928
Tiirev Piyasa Islemleri Deg. Farklari (315.130) 270.506
Yatirim Fonu Yoénetim Komisyonu 180.493 245.461
Portfoy Yo6netim Komisyonu 833.880 605.916
Miisterilerden Alinan Faiz Geliri 108.459 18.516
Diger Faiz Gelirleri 287.575 300.496
Net Satislar 67.767.463 100.173.157
Hisse Senedi Satiglari(-) (54.314.018) (56.693.877)
Ozel Kesim Tahvil Satisi (-) - (5.427.205)
Finansman Bonosu Satisi (-) - -
Devlet Tahvili Satist (8.843.527) (34.690.719)
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (63.157.545) (96.811.801)
Briit Kar/(Zarar) 4.609.918 3.361.356

29. Arastirma ve Gelistirme Giderleri , Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in donem sonlart itibariyla Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Arastirma ve

Gelistirme Giderleri agsagida agiklanmistir.

01.01.2017 01.01.2016
Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri(-) (46.765) (67.416)
Genel Yonetim Giderleri(-) (4.790.731) (4.472.509)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-) (2.075) (71.891)
Toplam (4.839.571) (4.611.816)
30. Niteliklerine Gore Giderler
Sirket’in donem sonlari itibartyla Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmustir.
01.01.2017 01.01.2016
Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (46.765) (67.416)
Hisse Senedi Borsa Paylar1 Gideri (15.859) (9.016)
IMKB Tahvil Borsa Pay1 Gideri (1.416) (1.123)
Vadeli islem Borsa Pay1 Gideri (3.909) (2.718)
Takasbank Saklama Gideri (20.238) (44.408)
Diger (5.343) (10.151)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.790.731) (4.472.509)
Personel Giderleri (2.574.161) (2.340.214)
IMKB ve SPK Islem,Aidat ve Har¢ Gideri (126.548) (95.786)
Amortisman ve Itfa Paylar1 Gideri (276.202) (231.431)
Denetim ve Avukatlik Gideri (73.573) (118.668)
Haberlesme Gideri (44.738) (42.681)
Ulagim, tasit ve seyahat Gideri (140.816) (130.908)
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Kira Gideri (42.275) (43.880)
Kidem tazminat1 Gideri (53.994) (62.610)
Bakim, Onarim, Gelistirme Gideri (374.120) (326.385)
Data Alimi Gideri (414.711) (360.263)
Noter Harg¢ Gideri (884) (4.674)
Bina Aidat, Isitma, Su vb. Gideri (143.182) (148.204)
BSMV Gideri (252.613) (165.839)
Temsil ve Agirlama Gideri (25.612) (59.341)
Kirtasiye Gideri (4.151) (3.920)
Bagis ve Yardim Gideri (5.009) (17.429)
Reklam, {lan, Tanitim Gideri - (696)
Banka Havale Masraflar1 Gideri (74.223) (90.482)
Kii¢lik Demirbag Giderleri (4.241) (920)
Diger (98.038) (144.209)
Izin Karsilig1 Gideri (61.640) (83.969)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-) (2.075) (71.891)
Egitim ve Seminer Giderleri - (71.796)
Diger (2.075) (95)
Toplam Faaliyet Giderleri (4.839.571) (4.611.816)
31. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)
Sirket’in donem sonlari itibartyla Esas Faaliyetlerden Gelirleri ve Giderleri asagida agiklanmustir.
01.01.2017 01.01.2016

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.346.676 2.553.975
Konusu Kalmayan Kars (Siipheli Alacak Karsiligr) 25.065 -
Konusu Kalmayan Kars (izinKarsilig1) 2.635 5.775
Kira Geliri 14.400 14.400
Sigorta Tazminat Gelirleri - 3.262
Faiz Geliri 3.237 -
Doviz Alim satim kari 499.499 694.224
Kur farki gelirleri 402.469 429.982
Hisse senetleri Deger Artist 48.201 682.185
Menkul Kiymet Deger Artisi (Hazine bonosu ve devlet tahvili) 2.153 -
Ozel Kesim tahvili gelir reeskontlar1 320.835 262.166
Onceki Dénem Hisse senetleri deger diisiikliigii karsilig1 iptali 16.167 461.969
Diger 12.015 12
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) (1.640.894) (835.235)
Hisse senetleri deger diisiikligi karsilig (111.987) (16.167)
Komisyon Giderleri (9.435) -
Kur farki giderleri (262.850) (33.179)
Do6viz Alim Satim Zararlar1 (312.271) (259.750)
Onceki Donem Menkul Kiymet Deger Artis Iptali (944.351) (526.139)
Esas Faaliyetlerinden Gelirler/(Giderler), (Net) (294.217) 1.718.740
32. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler)
Sirket’in donem sonlar1 itibariyla Yatirim Faaliyetlerden Diger Gelirleri asagida agiklanmustir.

01.01.2017 01.01.2016
Hesap Ad 31.12.2017 31.12.2016
Temettl Gelirleri 445.016 692.102
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satis Kar1 -
Toplam 445,016 692.102
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Sirket’in donem sonlar1 itibartyla Yatirim Faaliyetlerden Giderleri bulunmamaktadir.

33. Finansman Gelirleri / (Giderleri)
Sirket’in donem sonlar1 itibartyla Finansman Gelirleri bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlar1 itibartyla Finansman Giderleri asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Borsa Para Piyasasi Faiz Gideri (148.699) (142.243)
BIAS Hisse Senedi ve Tahvil-Bono, Teminat Mek. (12.302) (11.019)
BPP, teminat mektuplar1 komisyon gideri (84.562) (71.523)
SPK Teminat Mektuplari Komisyon Gideri (857) (1.970)
Diger (446) -
Toplam (246.866) (226.755)

34. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faaliyetler

Sirket’in dénem sonlar1 itibartyla Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetleri
bulunmamaktadir.

35. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil)

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.

Hesap Adi 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Donem Yasal Vergi Geliri/(Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 13.686 3.171
Toplam 13.686 3.171

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2017 yili kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari izerinden
%20 oraninda gecici vergi hesaplanmustir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere,
maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.
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Sirket’in cari ve dnceki donem vergi karsiligr asagidaki sekilde hesaplanmustir:

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) (231.242) 1.001.750
Matraha ilaveler 1.034.019 705.253
Ozel Isletisim Vergisi 5.315 4.402
Vergi ve Trafik Cezalari 375 517
Bagis ve Yardimlar 5.009 17.429
Kidem ve Izin Karsiliklar1 212.736 221.026
Diger Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 16.412 72.721
Menkul Kiymet Deger Diisiikligii 111.987 9.879
Hisse Senedi Deger Artist iptali 682.185 379.279
Matrahtan indirimler (-) (458.243) (1.815.300)
Hisse Senetleri Deger Artisi (48.201) (682.185)
Menkul Degerler Azalist (9.879) (461.969)
Temettt Gelirleri (397.527) (665.371)
Kidem ve Izin Karsiliklar (2.636) (5.775)
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 344.534 (108.297)
Vergi Karsih@i - -

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla %20°dir (2016: %20). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayilt “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici
10 uncu madde uyarinca kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme doénemlerine ait kazanglari iizerinden
O0denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 oramt ile
vergilendirilmeye devam edilmesi 6ngoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranin1 %20 oranina
kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca icer aylik déonemler itibariyla olusan
kazanglar tizerinden %20 (2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve
2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Gelir vergisi stopaj orant %10’ dan %15°e
cikarilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari
icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile KGK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
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Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsilig1, gecmis yil zararlari v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde
Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gézden gegirmekte ve ilerideki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden
diistilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar
vergisi orani baz alimmaktadir.

Ertelenmis Vergi

Birikmis Gegici Farklar Varhg/(Yiikiimliliigii)

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Maddi Duran Varliklar (916.110) (724.529) 183.222 144.906
Degerleme Artis1 8.166.499 6.276.042 (816.650) (313.802)
[zin Karsihg (352.979) (293.974) 77.655 58.795
Kidem Tazminati (522.063) (370.967) 104.413 74.193
Mali Zarar (730.822) (1.075.357) 160.781 215.071
Ertelenmis Vergi Varhg: / (290.579) 179163

(Yiikiimliiliigii) (Net)

31.12.2017 31.12.2016

Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligy/(Yikiimliligii) (Net) 179.163 161.103
Ozkaynaktan Mahsup Edilen Ertelenmis Vergi Varlig1 Yiikiimliiliigii (483.427) 14.889
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 13.685 3.171
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiikiimliiliigii) (290.579) 179.163

Donemler itibariyle vergi karsiliklarinin mutabakati asagidaki gibidir.

Vergi Karsihginin Mutabakati: gig;ggg gi%gg}g
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (118.419) 1.064.911
Kurumlar Vergisi Oran1 %20 23.684 (212.982)
Vergi Etkisi:

Istisna Ve Indirimlerin Etkisi 357.204
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi (9.998) (141.051)
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg1 Gideri 13.686 3.171

36. Pay Basina Kazang

Pay basina kazang miktar1 asagidaki sekilde hesaplanmustir.
01.01.2017 01.01.2016

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Donem Kar / (Zarar) (104.734) 1.068.082
Ortalama Pay Adedi 3.000.000 3.000.000
Pay Basina Kazang (0,0349) 0,3560

37. iliskili Taraflar A¢iklamalar:

Sirket’in 31.12.2017 tarihinde sona eren hesap doneminde iligkili taraflardan 2.214 TL Aracilik Komisyon Geliri
bulunmaktadir. (31.12.2016; Bulunmamaktadir.)

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

31 Aralik 2017 itibariyla, iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami
821.872 TL (31 Aralik 2016: 776.927 TL)’ dir.
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38. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayr hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
strasiyla 27. notta aciklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarini da iceren
6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smmfiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisi yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihract yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

Sirket risk yonetim politikas1 esas olarak mali piyaslarin 6ngérillemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup
uygulanan politikalarla olasi olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmistir.

(b) Onemli muhasebe politikalart
Sirket’in finansal araclarla ilgili dnemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmistir.
(c) Riskler

Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal
araglar1 elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6lgiilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldif1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

(d) Kur Riski ve Yonetimi

Yabanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlariin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki

fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatlarin1 degerlendirdiginden, doviz cinsinden alacak ve borglar
bulundugundan kur degisimlerinden degisimin yoniine bagli olarak kur riskine maruz kalmaktadir.
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2017
Kar / (Zarar)
Yabanci Paranin Deger  Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / (Yikiimliligi) 652.061 (652.061)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 652.061 (652.061)
Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / (Yikiimliligii) 34.540 (34.540)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) 34.540 (34.540)
GBP'in TL Karsisinda % 10 deger degigimi halinde;

7- GBP Doviz Net Varlik / (Yikimliligi) 794 (794)
8- GBP Déviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Diviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 794 (794)
TOPLAM 687.395 (687.395)

Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu

31.12.2016
Kar / (Zarar)
Yabanci Paranin Deger  Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / (Yikimliligii) 463.173 (463.173)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 463.173 (463.173)
Avro ' nun TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / (Yukimlaligii) 56.183 (56.183)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 56.183 (56.183)
Ingiliz Sterlini ' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde

7- Ingiliz Sterlini Net Varlik / (Yiikimliligii) 907 (907)
8- Ingiliz Sterlini Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) 907 (907)
TOPLAM 520.263 (520.263)
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Déviz Pozisyonu Tablosu

31.12.2017

31.12.2016

TL Karsihgi

ABD Dolar1

Avro

ingiliz Sterlini

Diger

TL Karsihgi

ABD Dolar

Avro

ingiliz Sterlini

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhiklar Toplam (1+2+3)

6.873.950

6.873.950

1.728.735

1.728.735

76.492

76.492

1.563

1.563

5.202.625

5.202.625

1.316.131

1.316.131

151.440

151.440

2.100

2.100

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhliklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

1.728.735

76.492

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamm (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiktimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplamm (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

6.873.950

1.728.735

76.492

1.563

5.202.625

1.316.131

151.440

2.100

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15)

6.873.950

1.728.735

76.492

1.563

5.202.625

1.316.131

151.440

2.100

22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam
Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
25. fhracat

26. ithalat
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(e) Faiz Oran1 Riski ve Yonetimi

Sirket’in degisken faizli finansal araglar1 bulunmadigindan faiz riskine maruz kalmamaktadir.
(f) Diger Risklere iliskin Analizler

Pay Senedi v.b. Finansal Araclara Iliskin Riskler

Sirket portfoyiinde bulunan pay senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi pay senedi fiyat
riskine maruz kalmaktadir.

(g) Kredi Riski ve Yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir. (Not.10) Sirket SPK mevzuatimin getirdigi zorunluluklar
dogrultusunda miisteri risklerini giinliik olarak takip etmektedir. 31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket’in kredi riskine
tabi 6nemli bir alacagi bulunmamaktadir.

38



STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARAC TURLERI iTiBARiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERIi

31.12.2017

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili

Diger Mliskili Diger

Dip Bankalardaki Dip
Not Mevduat Not

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams
finansal varhiklarin net defter degeri
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal
varhklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varhiklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

4.693.919 - 522.568
4.693.919 -

4.693.919 - 522.568

10-11 6.128.205
10-11 -

10-11 6.128.205

10-11 -

10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -

[o)]

(o) el e le>Ne e le el e e

31.12.2016

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Iliskili

Diger iligkili Diger

Dip  Bankalardaki Dip
Not Mevduat Not

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varhklarin net defter degeri
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finasal
varhklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varhklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikligii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikligii (<)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

8.491.941 - 459526
8.491.941 - -
8.491.941 - 459526
25.065 - -
(25.065) - -

10-11 2.671.373
10-11 -

10-11 2.671.373

10-11 -

10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -
10-11 -

[o)]

DO OHIOOO OO,

Alacaklara iligkin deger diistikliigii calismasinda yapilan yaslandirma calismalarindan ve
alacaklarin tahsil edilebilirligine iliskin 6ngdriilerinden faydalanilmistir.

Sirket’in vadesi ge¢mis ancak deger disiikligline ugramamis varligi bulunmamaktadir.

39

Sirket Yonetimi’nin



STRATEJi MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(h) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akiglarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin TL bazinda vade dagilimim

gostermektedir.

31.12.2017

SozlesmeUyarinca 1yl ve
Beklenen Vadeler Defter Nakit Cikislar 0-3 Ay 3-12 Ay Ureri Aras:
Degeri Toplamu(I+11+111) Kisa (I) Arasi (II) ()
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 12.885.087 12.885.087  12.885.087 -
Ticari Borglar 12.693.155 12.693.155  12.693.155 -
Diger Borglar 191.932 191.932 191.932 -
31.12.2016
Defter Sozlesme Uyarinca 0-3 Ay 3-12 Ay 1 yal ve Uzeri
Beklenen Vadeler Degeri Nakit Cikaslar Kisa () Aras1 (I) Arasi (IIT)
Toplami (I+11+111)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 23.637.699 23.637.699 23.637.699 -
Ticari Borglar 23.472.578 23.472.578 23.472.578 -
Diger Borglar 165.121 165.121 165.121 -
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39. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki A¢iklamalar)

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
Degerlerden deger farklar1 Degerlerden
gosterilen diger Satilmaya hazir gelir tablosuna gosterilen diger Gergege uygun
31.12.2017 finansal varliklar  Krediler ve alacaklar  finansal varliklar  yansitilan finansal varliklar  finansal yiikiimliilikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 13.975.854 - - - - 13.975.854 13.975.854 6
Ticari alacaklar - 4.693.919 - - - 4.693.919 4.693.919 10
Finansal yatirimlar - - - 3.931.562 - 3.931.562 3.931.562 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - - 8
Ticari borglar 12.693.155 - - - 12.693.155 12.693.155 12.693.155 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - - - - 9
31.12.2016
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 18.738.373 - - - - 18.738.373 18.738.373 6
Ticari alacaklar - 8.491.941 - - - 8.491.941 8.491.941 10
Finansal yatirimlar - - - 6.146.933 - 6.146.933 6.146.933 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - - - - 8
Ticari borglar 23.472.578 - - - 23.472.578  23.472.578 23.472.578 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - - - - 9
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Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliglin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi

diistintilerek kayithi degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve pay senetlerinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

31.12.2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar 3.931.562 - - 3.931.562
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhk 3.931.562 - - 3.931.562
Pay Senetleri (Alim Satim Amagli) 3.931.562 - - 3.931.562
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar - - -
31.12.2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar 6.146.933 - - 6.146.933
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhk 6.146.933 - - 6.146.933
Pay Senetleri (Alim Satim Amagcli) 6.146.933 - - 6.146.933

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar - - - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada islem goéren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik yada yiikiimliligin 1. Katagoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik yada yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

41. Finansal Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan A¢iklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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