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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Is Portfdy Yonetim A.S. Genel Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Is Portféy PY Ozel Sektér Borglanma Araglan Ozel Fonu (“Fon") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toptam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlanndan olusan finansal tablolarin denetlemis
bulunuyoruz.

Gorugtmaze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarin, Tirkiye Muhasebe
Standartlanina (TMS'lere) uygun olarak tim énemii yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2)  Gorigiin Dayanags

Yaptigimz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlanmin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yorltulmigtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumiluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denelginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiar bdlimiinde aynntil
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kantlannin, gorogimazin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.,

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklar:

Fon yénetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhighk igermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gbrdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken ydnetim; Fon'un  sorekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degderlendiriimesinden, gerektiginde sirekliikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi@ siirece igletmenin strekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Fon'un finansal raporlama sdrecinin gézetiminden sorumludur.
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5)  Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulukian

Bir bagimsiz denetimde, biz ba§imsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanhiglik igerip igermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gérisimuzu igeren bir badimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarnina ve BDS'lere uygun olarak
yaritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhgh@m her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul igiide bekleniyorsa bu yanhsliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurutilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kulianmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “dnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
dederlendirilmekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériigimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde
ediimektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasitl ihmal, gergegie aykirn beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yaniighg: tespit edememe riski, hata kaynakls
onemli bir yanlighd tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gérits bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyia denetimle ilgili i¢ kontrol degierlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadid degerlendiriimektedir.

Eide edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi giphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalanin yetersiz olmasi
durumunda olumiu gériis diginda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamaiar dahil olmak dzere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylarn gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yvansiip yansitmadig dederlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil oimak
izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularninm (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhda iligkin etik hikiimlere uygunluk sadladidimizi Ust yonetimden sorumlu olaniara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu disiniilebilecek t0m iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust ydnetimden sorumiu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolann
bafiimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belidemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamarmin doduracad olumsuz sonuglann, kamuya agklamanin doguracadr kamu yararini
agacagdinin makul gekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz deneigi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinch fikrasi uyannca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin  hikUmlerine uygun olmadiina dair énemli bir hususa

rastlanmamistir,

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dordincd fikrasi uyarnca Yonetim Kurulu tarafimuza denetim
kapsaminda istenen a¢iklamalan yaprms ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu baimsiz denetimi yiritop sonuglandiran sorumlu denetgi Yagar Bivas'dir,

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfoy PY Ozel Sektér Borgclanma Araglari Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegcmisg

31 Aralik 2017 Tarihli finansal durum tablosu

(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
geecmis geecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 20.690.582 30.364.667
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari 8 1.400.296 5.214.266
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 207.642.876 263.472.547
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 229.733.754 299.051.480
Yukamlultkler
Repo Borglari - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal Yukimlultkler - -
Diger Borglar 5 (15.098) (21.119)
iliskili Taraflara Borglar 4 (40.815) (50.876)
Toplam Yikiumlalikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) (55.913) (71.995)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 229.677.841 298.979.485

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

3)



Is Portfoy Yonetimi A S.
Is Portfoy PY Ozel Sektor Borglanma Araglari Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegcmisg
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 21.417.532 24.095.073

Temetti Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yukimlultiklere iligkin Gerceklesmis

Kar/Zarar 11 10.778.704 5.246.457
Finansal Varlik ve Yukumliiliiklere iliskin Gerceklesmemis

Kar/Zarar - -
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -

Esas Faaliyet Gelirleri 32.196.236 29.341.530
Yonetim Ucretleri 4 (552.855) (568.514)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (185.046) (160.362)
Denetim Ucretleri (2.959) (13.004)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (56.700) (55.647)
Komisyon ve diger islem Gcretleri 7 (15.420) (23.851)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (16.166) (15.086)
Esas Faaliyet Giderleri (829.146) (836.464)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 31.367.090 28.505.066
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 31.367.090 28.505.066

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 31.367.090 28.505.066

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



Is Portfoy Yonetimi A S.
Is Portfoy PY Ozel Sektor Borglanma Araglari Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2017 2016

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 298.979.484 273.460.960
Toplam Deg@erinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 31.367.090 28.505.066
Katilma Payi hrag Tutari (+) 355.088.624 300.333.062

Katiima Payi iade Tutari (-)

(455.757.357)

(303.319.604)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9

229.677.841

298.979.484

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

()



Is Portfoy Yonetimi A S.
Is Portfoy PY Ozel Sektor Borglanma Araglari Ozel Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2017 2016

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 90.994.649 23.622.690
Net Dénem Kari/Zarari 31.367.090 28.505.066
Net D6nem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (21.417.532) (28.991.050)
Deger Disuklugi/iptali ile llgili Diizeltmeler - (4.895.977)

Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile llgili
Duzeltmeler

Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile Ilgili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler

11  (21.417.532)

(24.095.073)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 59.627.559 13.601
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim - -
Alacaklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler 5 3.813.970 -
Borgclardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 5 (16.082) 13.601
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili 7 55.829.671

Duzeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 21.417.532 24.095.073
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 11 21.417.532 24.095.073
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (100.668.733)

Katiima Pay! ihraclarindan Elde Edilen Nakit 355.088.624 300.333.062

Katilma Pay: iadeleri icin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikiglari

(455.757.357)

(303.319.603)

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - (2.986.541)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (9.674.084) 4.462.937
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (9.674.084) 4.462.937
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 30.364.667 31.115.996
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 20.690.582 35.578.933

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy PY Ozel Sektor Borglanma Araglari Ozel Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

is Portfoy PY Ozel Sektdr Borglanma Araglari Ozel Fonu’'nun (* Fon”), Tiirkiye is Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. maddesine (Eski 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 6 Haziran 2011 tarihinde
istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112 sicil numarasi altinda kaydedilen (10 Haziran 2011 tarih
ve 7834 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen) Tiirkiye is Bankasi Anonim Sirketi s
Portfoy B Tipi Semsiye Fonu (“Semsiye Fon”) ictliziigl ile izahname hiikiimlerine gére ydnetilimek
Uzere, halktan katilma paylarn karsiliginda toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin
dagitiimasi ve inanch mlkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araclari, ters repo ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) uygun gorilen diger finansal varliklardan olusan portfoyi isletmek
amaciyla SPK’nin 5 Agustos tarih ve B.02.1.SPK.0.15-780 sayili izni ile “Tirkiye is Bankasi A.S. Is
Portféy B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Portfdy Yonetimi Degisken Ozel Fonu” kurulmustur.

SPK’nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- €.5855 Sayili izni ile kurucusu Tirkiye is Bankasi
A.S olan Turkiye is Bankasi A.S. is Portféy B Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Portfdy Yonetimi Degisken
Ozel Fonu, is Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur. Fonun invani SPK’nin ayni sayih ve tarihli izni

ile “Is Portfdy PY Ozel Sektér Borglanma Araclari Ozel Fonu” olarak degistirilmistir.

Bu fonun paylarinin halka arzi talebi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, 5 Agustos 2011 tarih ve 15-780
sayili yazisi ile olumlu karsilanmigtir.

Is Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; Is Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Yonetici); Turkiye Is
Bankasi Anonim Sirketi (“Is Bankasi”) ise “Saklayici Kurulug” olarak Fon'un izahnamesinde yer
almaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yonetimi A.S. .
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S. .
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(7)



Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy PY Ozel Sektor Borglanma Araglari Ozel Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden bagslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirluge girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfédy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralk 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 26 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmdnin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dlzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlarn disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
- TMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iligkin Yillk lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara lliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak siniflandirilan
bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan icin 6zet finansal bilgileri acgiklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri i¢in uygulanacaktir.

S8z konusu degisiklikler Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.

ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araclar't nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonund: siniflandirma ve élgme, deger disukligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim o6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 0&lcim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun lizerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger disukligi muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borclarini gercege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal yukumluliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikimleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar Gizerinde dnemli bir etkisinin olmayacagini
degerlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatirrm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amacli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! Isletmenin istirak veya is Ortakh@ina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilar - Degisiklik
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agsagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 doénemine
iligkin Yilhk lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gegcis hikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm isletmeleri'nin kisa
donemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakhgindaki yatinmlarnini TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak dlgcmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhiginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimi
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
- UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol ©6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden olgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroltnd elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borclanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borclandigi
fonlarin bir parcasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

(10)


https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs3
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias12
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias23

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy PY Ozel Sektor Borglanma Araglari Ozel Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket, degisiklik icin Ust duzey bir etki degerlendirmesi gerceklestirmistir. Bu 6n degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave desteklenebilir
bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel olarak bilanco ve 6zkaynak tzerinde
onemli bir etki beklememektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
degerlendirmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden &lcilir.
Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borclarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk ve borclarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar:
Bu kategoride alim-satim amacli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdylin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢clanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimlultklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiukimluliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagli olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borclanma araclarini icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portfdylin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borclar yer almaktadir. Fon repo
borclari, takas borclari, krediler ve finansal yukimlalikler ile diger ticari borclarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Olgimi

Gercege uygun deger, piyasa katiimcilarn arasinda 6l¢cim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde dédenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimldliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir 6nceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, 0Ozdes veya karsilastinlabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger disukligu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diusuklugine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhgin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger disiklugine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligil zarari olusur. itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar icin deger disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gizerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikamldldkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlclilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlcllen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye cevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikdmldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagsmalar c¢ercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféyinde tutulus
amagclarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borg¢lari ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhida ile ahinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis stzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satisg gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylarn deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deger artislari/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumluliklere iligkin Gerceklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo islemleri icin giinliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin yiizbinde 1,15, hisse senedi iglemleri i¢in onbinde 7, ihale iglemleri
icin 0, VIOP islemleri icin gunlik onbinde 7, borsa para piyasasi (1-7 gin arasi vadeli) islemleri igin
yuzbinde 3, borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) milyonda 3,2*giin sayisi oraninda aracilik
komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Ydnetim Ucreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim dcreti, yillik
%0.20'dir.

Giderler

TUm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinnm fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari tizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukumlaliuk
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri tizerinden ginlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme glniinde tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggunu itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@ Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddéviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden bagslamak tizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gunindeki i¢c verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylarn, degerleme giini itibariyla en son aciklanan fiyatlarn esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

Vi) Tlrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir

V) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
Vi) (i) ila (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

Vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergcevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlulikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doéviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yUkamldlUklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sbzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tamimlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili
kurulus igslemleri, kaynaklarin ve yikamlaliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélim olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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4, lligkili Taraf Aciklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon’un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan is Portfdy Yoénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida acgiklanmistir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. is Bankasi A.S.

5.057

5.721

Toplam

5.057

5.721

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

lliskili tarafa borglar

Yoénetim Ucretleri — Is Portfoy Yonetimi A.S.

40.815

50.876

Toplam

40.815

50.876

lliskili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Giderler

Yoénetim Ucretleri — Is Portfdy Yonetimi A.S. 552.855 568.514

Toplam 552.855 568.514
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. is Bankasi A.S. 530.627 395.718

Toplam 530.627 395.718

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla Fon’un nakit ve nakit benzerlerinin detaylari asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Bankalar 5.057 5.721
Borsa Para Piyasasi - 1.509.526
Vadeli Mevduat 20.685.525 28.849.420
Toplam 20.690.582 30.364.667
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5. Diger alacaklar ve borg¢lar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diger alacaklari yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida aciklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Denetim Ucreti 1.468 5.201
Tescil Ve ilan Gideri 2.561 2.466
Saklama Komisyonlari 11.070 13.451
Toplam 15.098 21.119
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amacli menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith

Maliyet . 2
varliklar Degeri Degeri
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 198.579.046 198.579.046
Yatirim Fonlari 8.997.509 8.997.509
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 66.321 66.321
Toplam 0 207.642.876 207.642.876

31 Aralik 2016

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith

Maliyet . 2
varliklar Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 259.767.171 259.767.171
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 2.690.038 2.690.038
Kira Sertifikalar 1.015.339 1.015.339
Toplam 0 263.472.547 263.472.547
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7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem (icretleri detayi asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Vergi Gideri (746) (694)
Tescil Ve llan Giderleri (8.177) (7.122)
Noter Har¢ Tasdik Giderleri - (59)
Diger Giderler (7.243) (7.210)
Toplam (16.166) (15.086)

Komisyon ve diger iglem Ucretleri;

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Borclanma Senetleri Komisyonu (3.288) (1.898)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (8.757) (14.842)
Kira Sertifikalari Komisyonu (12) -
BPP Komisyonu (3.363) (7.110)
Toplam (15.420) (23.851)
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegcmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamlalagun bulunmasi, yakimlalagu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
ctkisinin muhtemel olmasi ve yukimlalik tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak dlglilemedigi ve yukimlaligin
yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu

yukamlalik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat maktubu ve teminat

senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 itibariyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklari icin 870.420 TL devlet tahvili

teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2016 - 6.723.792 TL).
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9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari donem ile ge¢mis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 229.677.841
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 12.611.101.524
Birim pay degeri (TL) 0,018212

298.979.485
18.355.165.710
0,016289

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

adet adet
Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 18.355.165.710 18.555.754.332
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi 20.912.979.430 19.500.598.580
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (26.657.043.616)  (19.701.187.202)
Toplam 12.611.101.524 18.355.165.710

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 229.677.841 TL (31 Aralik 2016 — 298.979.485 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Mevduat Faiz Gelirleri 2.820.962 2.953.265
Borclanma Senetleri Faiz Gelirleri 18.509.464 20.911.485
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 87.107 230.323
21.417.532 24.095.073

Finansal Varlik ve Yikiimluliklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Kira sertifikalar satis karlari/zararlari (154) -
Borclanma senetleri satis karlari/zararlari 31.036 (8.861)
Devlet tahvili satis karlari/zararlari (1.016) -
Diger menkul degerler satis karlari/zararlari 2.861 (4.895.977)
Devlet Tahvili gerceklesen deger artiglari/azahslari - (24)
Borclanma senetleri gergceklesen deger artiglari/azahslar 10.745.977 10.151.320
10.778.704 5.246.457
Toplam 32.196.236 29.341.530

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2017'de esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 -
Bulunmamaktadir ). 16.166 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri,
Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2016 — 15.086 TL)

13. YoOnetim ucretleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 552.855 TL (31 Aralik 2016 — 568.514 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yukumlilukleri yoktur (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

16. Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari
bu karar ¢cercevesinde hazirlanmigtir.
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17. Tdarev araglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portfdylinde tiirev finansal araclari bulunmamaktadir (31 Aralik

2016 Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféylin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizdgunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, ictiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araclar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlhihdi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araclar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Finansal Varliklar

66.321

29.697.978

Faiz artigi/(azalist)

Kar zarar tUzerindeki etkisi

Kar zarar tUzerindeki etkisi

5%

3.316

1.484.899

-5%

(3.316)

(1.484.899)

Degisken faizli finansal araclar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Finansal Varliklar

198.579.046

233.774.569

Faiz artigi/(azalist)

Kar zarar tUzerindeki etkisi

Kar zarar tUzerindeki etkisi

5%

9.928.952

11.688.728

-5%

(9.928.952)

(11.688.728)
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, dévizli igslemleri bulunmamaktadir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borclarla ilgili
yukamlaldklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagli olarak guinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
20.690.582 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2016 — 30.364.667 TL)

31 Aralik 2017 Nakit laya 3-12ay 1-5yil  5yildan

- Defter degeri
Sozlesme uyarinca vadeler cikiglar toplami (1+l+11+IV) kadar arasi(ll) arasi(lll) uzun (IV)

Turev olmayan

finansal yukumlalukler

Repo Borglari - - -
iliskili Taraflara Borglar (40.815) (40.815) (40.815)

Diger borglar (15.098) (15.098) (15.098)

Toplam yukumluluk (55.913) (55.913) (55.913)

31 Aralik 2016 Nakit laya 3-12ay 1-5yil 5yildan
Defter degeri

Sozlesme uyarinca vadeler cikiglar toplami (I+1I+11I+1V)  Kadar arasi(ll) arasi (lll) uzun (IV)

Turev olmayan

finansal yukumlalukler

Repo Borglari - - -
iliskili Taraflara Borglar (50.876) (50.876) (50.876)

Diger borglar (21.119) (21.119) (21.119)
Toplam yukumluluk (71.995) (71.995) (71.995)

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yukimlliginG yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak

tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak borglanma araclarina yaptig yatirmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Is Portféy A.S. araciligiyla
gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski sinirlidir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag trleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar

Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2017 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Finansal Ters repo Nakit ve Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 207.642.876 1.400.296 20.690.582

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deg@er disuklugline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - 207.642.876 1.400.296 20.690.582

B. Vadesi gecmis ancak deger disuklugune ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusuklagune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger dustklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar

Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2016 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Finansal Ters repo Nakit ve Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 263.472.547 5.214.266 28.855.141 -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disuklugline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - 263.472.547 5.214.266 28.855.141 -

B. Vadesi gecmis ancak deger diusuklugune ugramamis - - - - - - - -
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
C. Deger dusuklagune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dustklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmis kismi - - - - - - - -

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
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(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yikimliltklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini

yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimluliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiamlulikler, 8lcim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.
ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, ilgili varlik ya da yukimliligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, varlik ya da yukimlaligin gergcege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2017

1. Seviye 2. Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Yatirim fonlar 8.997.509 - - 8.997.509
Alim-satim amagli finansal varliklar — Devlet tahvili 66.321 ) ) 66.321
ve hazine bonosu i}
Alim-satim amach fllnansal varliklar — Ozel sektér .| 198.579.046 -1 198.579.046
borglanma senetleri
Toplam finansal varhiklar 9.063.830| 198.579.046 -1207.642.876
31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Kira 1.015.339 ) .| 1015339
sertifikalari
Allm-sgtlm amacli finansal varliklar — Devlet tahvili 2 690.038 i i 2 690.038
ve hazine bonosu i}
Alim-satim amach fllnansal varliklar — Ozel sektér 56.947.945 | 202.819.225 -1 250.767.170
bor¢lanma senetleri
Toplam finansal varliklar 60.653.322 | 202.819.225 - | 263.472.547
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19. Nakit akig tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ti¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de aciklanmigtir.

21. Finansal tablolari 6nemli 6lglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tiirkiye is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutuimaktadir. Yapilan
saklama stzlesmesine istinaden yirirliikteki mevzuatin 6ngordigu sigorta Tirkiye Is Bankasi A.$S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon stiresizdir.
22. Raporlamaddneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilan¢o tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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Gliney Bagimsiz Denetim ve Tel: +90 212 315 3000
SMMM AS. Fax: +90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Biiylikdere ey.com

Building a better Cad. Orjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sicil No : 479920
working world Sariyer 34485
Istanbul - Tiirkiye

_ _ I Portfdy Yonetim A.S. .
Is Portfoy PY Ozel Sektor Borglanma Araglar Ozel Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Is Portféy Yoénetim A.S. Is Portfésy PY Ozel Sektér Borglanma Araglari Ozel Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki dizenleme ve duyurular gercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

is Portféy Yénetim A.S. Is Portféy PY Ozel Sektér Borglanma Araclari Ozel Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (lI-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetim A.S.‘nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

. YasarBivas, SMMM
" Serumlu Denetgi ;

Istanbui, 26 Subat 2018

A member firm of Emst & Young Global Limited
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is Portfdy Yoénetim A.S.

PY Ozel Sektdr Borglanma Araglari Ozel Fonu (TPO)
31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 229.728.696,72 - 100,0% 299.045.759 100  100,0%
Hazir degerler 5.057 - 0,0% 5.721 100 0,00%
Kasa - - - - - -
Bankalar 5.057 100% 0,00% 5.721 100% 0,00%
Alacaklar 4.895.977 - 2,1% - - -
Anapara ve Faiz Alacaklar 4.895.977 - 21% - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklari - - - - - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar 4.951.890 2,2% 71.995 100 0,02%
Diger Borglar 4.951.890 100% 2,16% 21119 29% 0,01%
Takasa Borglar - - - - - -
Menkul Kiy Alm Borglar - - - - - -
Yonetim Ucreti - - - 50876 71% 0,02%
Fon toplam degeri 229.677.841 100 100,0% 298.979.485 100 100




