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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
is Portfdy Yonetim A.S. Genel Kurulu'na;
A}  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorig

Is Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
degder/net varhk degeri dedigim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalanmin 6zeti
de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlanindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérigimize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglanin, Tirkiye Muhasebe
Standartlanna (TMS'lere) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorigiin Dayanaf

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bajmsiz denetim
standartlanna ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
(BDS'lere) uygun olarak ylrGtiimastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagims:z Denelginin Finansal Tablolarin Bagims:z Denetimine lligkin Sorumiulukiar bdliminde ayrintih
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denelgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolanin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bajimsiz denetim kanitlannin, goérigimizin olusturulmas) igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar

Fon ydnetimi; finansal tablolanin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordigu ig kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini  devam eftirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektidinde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin sirekliligi esasim
kullanmaktan socrumludur.,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
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5)  Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan

Bir ba§imsiz denetimde, biz bafimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl nemli yanhighk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gériglimizi igeren bir bagdimsiz denetgi raporu diizenlemekir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanligh@in her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlighklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhgliklann, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamctlarimin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul diciide bekleniyorsa bu yanlighklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas) Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlanna ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siiphecilijimizi sirdirmekieyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanhghk” riskleri belilenmekte ve
dederlendirilmekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakia ve gérigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. (Hite; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanligh@ tespit edememe riski, hata kaynakl
énemli bir yanhislig tespit edememe riskinden yitksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolindn etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlanina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmad:id
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemili bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz hilinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmas:
durumunda olumiu gbrils diginda bir gorids vermemiz gerekmekiedir. Vardigimiz sonuglar,
badimstz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadid) degerlendiriimektedir.

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited
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Diger hususlarin yami sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhia iliskin etik hilkimlere uygunluk sagladigimizi ist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diginilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis butunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konulanni belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracad olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguraca§ kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1} TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyaninca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa

rastlanmarmstir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdincit fikras) uyaninca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agikiamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylir(tp sonuglandiran sorumiu denetci Yasar Bivas'dir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

26 Subat 2018
Istanbul, Tiirkiye

A member fam of Ernst & Young Global Limited



Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2017 Tarihli finansal durum tablosu
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 14.841.056 17.051.308
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari 8 8.290.150 17.882.048
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 137.338.645 145.058.941
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 160.469.851 179.992.297

Yukdmlulikler
Repo Borglari - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal Yukumlulukler - -
Diger Borglar (11.658) (14.941)
iliskili Taraflara Borglar 4 (372.577) (534.523)
Toplam Yikumlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (384.235) (549.464)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 160.085.616 179.442.833

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

3)



Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 10.739.779 13.846.489
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yiikimluliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 5.535.157 7.629.862
Finansal Varlik ve Yiikimliliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar - -
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 803.139 -
Esas Faaliyet Gelirleri 17.078.075 21.476.351
Yonetim Ucretleri 4 (4.621.475) (6.706.277)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (107.705) (102.710)
Denetim Ucretleri (3.632) (10.521)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (34.298) (38.691)
Komisyon ve diger iglem ucretleri (17.028) (38.308)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (10.287) (9.316)
Esas Faaliyet Giderleri (4.794.425) (6.905.823)
Esas Faaliyet Kar/Zarar1 12.283.650 14.570.528
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 12.283.650 14.570.528
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 12.283.650 14.570.528

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot

referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 179.442.833 202.447.697
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 12.283.650 14.570.528
Katilma Payi lhrag Tutari (+) 13.349.840 29.295.235
Katilma Payi lade Tutari (-) (44.990.707) (66.870.628)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 160.085.616 179.442.833

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

()



Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 D6nemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 29.430.615 47.294.473
Net Donem Kari/Zarari 12.283.650 14.570.528
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (10.739.779) (13.846.490)
Deger Dusukliugi/iptali ile ilgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler ) 10 (10.739.779) (13.846.490)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ligili
Duzeltmeler ) - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazangclari ile llgili
Duzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 17.146.965 32.723.945
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim - -
Alacaklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler 5 9.591.898 -
Borclardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 5 (165.229) (68.480)
Finansal Varliklarladaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 7.720.296 32.792.425
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 10.739.779 13.846.490
Alinan Temetti 10 - -
Alinan Faiz 10 10.739.779 13.846.490
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (31.640.867) (37.575.393)
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 13.349.840 29.295.235
Katilma Pay iadeleri icin ©denen Nakit (44.990.707) (66.870.628)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (2.210.252) 9.719.080
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (2.210.252) 9.719.080
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 17.051.308 25.214.275
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 14.841.056 34.933.356

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

is Portfdy Orta Vadeli Borclanma Araclari Fon’nun (“Fon”), Turkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak ve i¢ tiizik hikiamlerine gére ydnetilimek
Uzere halktan katilma belgeleri karsihdi toplanan paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitiimasi ve inanch milkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyi
isletmek amaciyla 4 Mayis 1990 tarihinde “Turkiye Is Bankasi AS Altinci Yatirnm Fonu” unvani ile
kurulmus ve katilma belgeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25 Mayis 1990 tarih ve KB.56/349 sayili
izni ile halka arz edilmistir.

Fon, daha sonra 9 Temmuz 1997 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10 Tebligi'nin
gecici 1'inci maddesi geregince B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'na dénistiriimustir.

SPK’nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- €.5855 Sayli izni ile kurucusu Turkiye is Bankasi
A.S olan Turkiye Is Bankasi A.$. olan Tirkiye Is Bankasi A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (“Fon”), Is
Portfoy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur.

Fon’un tinvani SPK’nin ayni sayil ve tarihli izni ile “is Portfdy Orta Vadeli Borglanma Aragclari Fon”
olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yo6neticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yonetimi A.S. .
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S. .
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(7)



Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururlige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikkim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagihm raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklanin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi'ne
uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 26 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlan disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
- TMS 7 Nakit Akis Tablolarn (Degisiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

(8)



Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
doénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara lliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amagcli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacl
olarak siniflandirlan ya da elden cikarllacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak
siniflandinlan bagh ortaklik, istirak veya is ortakhklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine acikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklikler Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasllat
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araclar't nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonuni: siniflandirma ve élgme, deger diusukligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim o6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 0&lcim yaklagsimina
dayanmaktadir. Bunun (izerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger disikligi muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diisise bagl olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢cin gecerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlan uygulamadan, sadece “gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yukamldliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin huktumleri erken
uygulamayi tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisinin
olmayacagini degerlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatinrm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amacli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! Isletmenin istirak veya is Ortakh@ina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari - Degisiklik
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
doénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm isletmeleri'nin kisa
donemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakhgindaki yatinmlarnini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak dlgcmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhiginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayilanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimi
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
- UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden o6lgcmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi
sahip oldugu paylarini yeniden élgcmesine gerek olmadigina ac¢iklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borclanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borclandigi
fonlarin bir parcasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket, degisiklik icin Ust dizey bir etki degerlendirmesi gerceklestirmistir. Bu 6n degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave
desteklenebilir bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel olarak bilanco ve
Ozkaynak Uzerinde ©onemli bir etki beklememektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergcege uygun degerinden olcilir.
Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borclarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk ve borclarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercgege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar:
Bu kategoride alim-satim amacli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdylin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢clanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergcege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimluliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagli olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borclanma araclarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatirm stratejisi gercevesinde gercege uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portfdylin parcasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigr) , ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal bor¢lar yer almaktadir. Fon repo
borgclari, takas borclari, krediler ve finansal yakamlalikler ile diger ticari borclarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Olgimi

Gercege uygun deger, piyasa katiimcilarn arasinda 6l¢cim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde dédenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimldliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlarn veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 0Ozdes veya karsilastinlabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger disukligu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disikligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhgin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusikligu zarar olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter deg@eri arasindaki farktir.
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Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gizerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yakamldldkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlclilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dl¢lilen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araclarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yukumliliukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yikdmldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar cercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyliinde tutulus
amagclarina gore “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfdyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borclari ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihdinda
O0denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhida ile ahinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢cin “Etkin faiz (ic verim) orani
yontemi"ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borclari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sodzlesmesi
yapiimis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portfoyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis ginii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artis veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylarn deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deger artislari/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumluliklere iligkin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo islemleri icin giinliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri icin yuzbinde 1.15, ihale iglemleri igin yuzbinde 1.5, hisse senedi
islemleri icin onbinde 7, VIOP islemleri i¢cin gunlik onbinde 7, borsa para piyasasi (1-7 gin arasi
vadeli) islemleri i¢in ylzbinde 4 ve borsa para piyasasi(7 ginden uzun vadeli) islemleri i¢in milyonda
9* giin sayisi oraninda aracilik komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Ydnetim Ucreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim dcreti, yillik
%2.74'd{r.

Giderler

TUm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya c¢evrilebilir olup, finansal yukimlliuk
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Uzerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giininde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@ Portfoye alinan varliklar aim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddéviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme glninde borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilr.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo
ve repolar son iglem gunindeki i¢c verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

Vi) Tlrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir

V) Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde guvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
Vi) (i) ila (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

Vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlulikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doéviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis deg@eri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukamldliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sbzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tamimlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili
kurulus iglemleri, kaynaklarin ve yikamldliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélim olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

4. lligkili Taraf Aciklamalari

Fon’un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan is Portfdy Yoénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida acgiklanmistir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. is Bankasi A.S. 3.844.096,34 4.803.471,25
Vadesiz mevduat — T. is Bankasi A.S. 5.462 5.320
Toplam 3.849.558 4.808.791

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

lliskili tarafa borglar

Yoénetim Ucretleri — Is Portfoy Yonetimi A.S. 130.524 187.062
Yonetim Ucretleri — T. Is Bankasi A.S. 239.913 343.995
Yonetim Ucretleri — Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. 2.082 2.622
Yoénetim Ucretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 39 835
Toplam 372.557 534.514

lliskili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Giderler
Yoénetim Ucretleri — Is Portfdy Yonetimi A.S. 1.618.417 2.347.277
Yonetim Ucretleri — T. Is Bankasi A.S. 2.975.916 4.315.596
Yonetim Ucretleri — Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. 25.012 30.942
Yoénetim Ucretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 1.984 11.923
Toplam 4.621.330 6.705.738
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. is Bankasi A.S.

448.097

Toplam
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borg¢lar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diger alacaklari yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida aciklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Denetim Ucreti (1.801) (4.208)
Tescil Ve ilan Gideri (2.561) (2.466)
Saklama Komisyonlari (7.183) (8.144)
Diger (123) (123)
Toplam (11.668) (14.941)
6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amacli menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith
Maliyet . 2
varliklar Degeri Degeri
Ozel Sektor Tahvili 49.528.868 50.500.835 50.500.835
Devlet Tahvili 85.402.709 86.837.810  86.837.810
Toplam 134.931.577 137.338.645 137.338.645
31 Aralik 2016
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith
Maliyet . 2
varliklar Degeri Degeri
Ozel Sektor Tahvili 28.568.279 28.976.355  28.976.355
Devlet Tahvili 114.187.618 116.082.586 116.082.586
Toplam 142.755.896 145.058.941 145.058.941
7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem (cretleri detayi asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Vergi Gideri 746 694
Tescil Ve llan Giderleri 7.257 6.283
Noter Har¢ Tasdik Giderleri - 59
Diger Giderler 2.284 2.280
Toplam 10.287 9.316
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

7.  Niteliklerine gore giderler (devami)

Komisyon ve diger iglem Ucretleri;

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Tahvil Ozel Kesim Komisyonu 4.603 4.818
Ters Repo ve Repo Komisyonu 12.123 18.865
BPP Komisyonu 302 14.625
Toplam 17.028 38.308
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamlalagun bulunmasi, yakimlalagu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yukimlalik tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak dlgtilemedigi ve yukimlaligin
yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu

yukamlalik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un vermis ve almis oldugu teminat yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari donem ile ge¢mis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

160.085.616
1.902.254
84,155752

179.442.833
2.293.480
78,240418

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

adet adet
Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 2.293.480 2.791.863
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 165.004 387.098
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (556.230) (885.481)
Toplam 1.902.254 2.293.480

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 160.085.616 TL (31 Aralik 2016: 179.442.833 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Tahvil Ozel Kesim 4.116.031 3.972.111
Tahvil Kamu Kesimi 4.564.393 8.066.983
Mevduat Faiz Gelirleri 2.059.356 1.807.396
10.739.779 13.846.489

Finansal Varlik ve Yiikiimluliklere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel sektor tahvili satis karlari/zararlari (6.544) (647)
Devlet tahvili satis karlari/zaralari (66.104) (326.260)
Diger menkul kiymet satis karlari/zaralar - (839.046)
Tahvil gerceklesen deg@er artislari/azaliglari 5.607.806 8.795.816
5.535.157 7.629.862
Toplam 16.274.936 21.476.352
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Is Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

803.139 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi “Gecikme Faizleri” 'nden olusmaktadir.
(31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadir). 10.287 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise
Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2016 - 9.316
TL)

13. YoOnetim ucretleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 4.621.475 TL (31 Aralik 2016 — 6.706.277 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yukumlalukleri yoktur (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

16. Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari
bu karar ¢cercevesinde hazirlanmistir.

17. Tarev araglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portfdyde turev finansal araglari yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢cege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféytn yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon ictiziiginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani islemleri mevzuata, ictiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergcede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araclar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlihdi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

137.338.645

145.058.941

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bittin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Faiz artigi/(azalist)

Kar Zarar lGizerindeki etkisi

Kar Zarar lGizerindeki etkisi

5% 6.866.932 7.252.947
-5% (6.866.932) (7.252.947)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféylindeki satilmaya
hazir finansal varliklari olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azalginin)

Sirket'in varliklar Gzerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Piyasa fiyat artigi/(azahisi)

Kar Zarar Gzerindeki etkisi

Kar Zarar lGzerindeki etkisi

5% 6.866.932 7.252.947
-5% (6.866.932) (7.252.947)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borclarla ilgili
yukamlaldklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagli olarak guinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
14.841.056 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2016 — 19.056.446 TL)

31 Arahik 2017 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Defter cikislar

Soézlegsme uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasi (Il) arasi (111 uzun (IV)
(I+1+11+1V)

Turev olmayan

finansal yukamlalukler
Repo Borglari - - -
iliskili Taraflara Borglar (8372.567) (372.567) (372.567)

Diger borglar (11.668) (11.668) (11.668)
Toplam yukumliliik (384.235)  (384.235) (384.235)
31 Aralik 2016 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Defter cikislar
Sozlegsme uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasi (Il) arasi (111 uzun (IV)
(I+11+11+1V)

Turev olmayan

finansal yuktmlalukler
Repo Borglari - - -
iliskili Taraflara Borglar (534.523) (534.523) (534.523)

Diger borglar (14.941) (14.941) (14.941)
Toplam yukumluluk (549.464)  (549.464) (549.464)

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yukimlliginG yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak

tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borclanma araglarina yaptigi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Ak Portfoy A.S. araciligiyla
gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski sinirlidir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar Varliklar
Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2017 iligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Finansal yatinmlar  Ters repo Nakit ve Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 137.338.645  8.290.150 14.841.056 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - 137.338.645  8.290.150 14.841.056 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disikligine ugramamis - - - - - - R R
varliklarin net defter degeri - - - - - - - R
C. Deger dusiklagine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - R R
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - - - - R R
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - R R
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - R
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - - R R
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - R R
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - R

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - R R
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Varliklar

Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2017

iligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf

Finansal yatinmlar

Ters repo

Nakit ve Benzerleri

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi ge¢memis ya da deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢gmis ancak deger disikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusiklagine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (brut defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yikimliluklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmisg maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini
yansittigi varsayiimistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimluliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiamlulikler, 8lcim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.
ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, ilgili varlik ya da yukimliligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, varlik ya da yukimliligiun gergcege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2017

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar — ) )
Ozel Sektor Tahvili 50.500.835 50.500.835
Alim-satim amagh finansal varliklar — i i
Devlet Tahvili 86.837.810 86.837.810
Toplam finansal varliklar 137.338.645 - -|  137.338.645

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Ozel Sektor Tahvili 28.976.355 - - 28.976.355
Alim-satim a}magll finansal varliklar — 116.082.586 i i 116.082.586
Devlet Tahvili
Toplam finansal varhiklar 145 058.941 - - 145 058.941
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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19. Nakit akig tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi U¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de aciklanmigtir.

21. Finansal tablolari 6nemli 6lglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tiirkiye is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutuimaktadir. Yapilan
saklama stzlesmesine istinaden yirirliikteki mevzuatin 6ngordigu sigorta Tirkiye Is Bankasi A.$S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon stiresizdir.
22. Raporlamaddneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilan¢o tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.

27)



is Portféy Orta Vadeli
Borclanma Aracglari Fonu (TI6)

31 Aralik 2017 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Gliney Bagimsiz Denetim ve Tel: +90 212 315 3000
SMMM A.S Fax: +90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Buytkdere ey.com

Building a better Cad. Orjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sicil No : 479920
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_ is Portfdy Yénetim A.S.
Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

is Portféy Yénetim A.S. is Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu’un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

is Portféy Yénetim A.S. is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araclari Fonu’un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlar
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (lI-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve is Portféy Yénetim A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

L

’\\
‘_'a
!

f o ;
iYa§ar. B\lyas /S']\AMM
Sory mlu e@{gl ):

i

Istanbul 26 $ubat 2018

A member firm of Emst & Young Global Limited



£
YINVTVHD
TYSNVYNI4
ILNVHYD

10 W't 8Y'SYETS9 OTFEBY'E0T TSE0'0 LT0ZT'OT'E0 | 000000'C0T | 00’000 0E9 LS¥ L TTETPIHOSYL | 6T0T'HOTO

K]
19IIV.LHO
SZ'T eg'L ¥9'v08'PI9E | OVZTITH 00T vLEOD 9102'v0'£0 | OT¥ZST'00T | 00'000°009°€ ES L STETEADSISYL | 6TOZ €067 INIYLLYA
TMININIYAYD

51

“§'¥ ONIQTOH

160 PT'E 0£'609°ZSK' T 0L0T8S'T0T TOrQ'0 LTOT'E0'E0 | 0BSI00'00T | 00°000°0EW T Ta 4 i OT6TEHO0ASYL | 6TOZ'E0'TO ¢énooa

SV YNV IV
A 16'%Z ¥O'ZT66'TIS'TT | OV6LET'TOT S9£0°0 £10T°Z0°9T | 00EB00'00T | 00'000°09T°TT oty ais 9T6TZMHZSYL | 610T°ZOFT TWSNYNIS
1¥VHIZ

"'V ONIQTOH

87'T 'y 0F'90t 190°Z 0ZE0LOEOT 910’0 9T0ZT'T0'6Z | OLTLTO00T 00°000°000°¢ 68€ L 6TETTHSNYSYL | 6T0ZT'TO¥T SNYSINOY

Y
59'0 Lzt 08'985°050°T 089850°50T 90£0'0 £10T°T0°8T | 0909T0°00T | 0O'000°000°T 18€ i 6T6TT4LONSHL | 610Z'TO9T NVINSNYNI
503

$'V IAVNYS

670 TLT 00'8¥6'88L 08TLHTTOT 0T€0'0 9T0ZTTT'6Z | 000000'00T | 00'000°08L 1€€ L 9T8TMNLVISYL | BIOTTT'LT VaIo 1L

Sy
INYINSNY NI
150 SL'T 9£'555°0T8 OLPETETOT £190°0 9TOZ'TT'EZ | D69E00°00T | 00000 008 STE i LIBTHALDISYL | BTOZTTT'TZ 121433NL

1038
1v14 50

kx4
NNVESNYN|S

F40) ' 0E'TYT'SIS 09¥8¥0'E0T L¥E00 LIOTOT'ET | DOOOOO'00T | 0O'000'00S 76T g1 STETINANASYL | 8TOZOT'6T

Sy
S¥'0 SS'T 95’9z 9TL 0808TE'Z0T £LO¥00 9T0Z'80'ST | OF¥6ETO'00T | 00°000°00L szz L OTSTBIMANSYL | 8TOT'80'ET | "JILIAJAYNYS
3v1 1380N

Sy
££0 1T SU'SPLYTS 0£06¥6'70T 8890°0 LT0Z'T00T | OTSOZO'00T | 00°000°00S STZ L 9T8TEANNYSYL | BIOT'80°E0 YIAVIVHI
TYSNY NI Y

i3
97T b:18 4 OV'6LS'EZ0T | 0L68LT'TOT SEE0D 9T0T'90°€Z | OVIB6E'00T | 00'000°000°7 [4A% L 6TSTIITVNSHL | 8TOZT'90'TZ | "DILIAJAVNVS
3v11 130N

kX
140} 59T 7€'985' 9L 06Z£LS'S6 910Z'TT'Z¢ | 06¥800°sE 00'000°008 a4 L 9T8TS4IONSHL | 8T0T'SOTT NVINSNYNI4
o)}

S WISILVA
£8'0 (8T TLOLLYIET | OPYSO6'TOT 6LE0'0 LTIOT'80'ET | 09695666 | 00'000°00€'T s 1 BTBTZADSYSYL | 8TOT'ZOTZ | INANIWIYAVD
SNYSINGQY

EX
TE'0 80T 09'SBE'86Y 0TTLL9°66 st¥0'0 910Z'90'6Z | 0LI8L8'66 00'000°005 €€ ais CISTZNJYOSYL | 8T0T'C0C0 NYINSNVN|
N|J¥0

PSP 000'860°EEE'T 00'000°000°Z

$V WIL9Va
SP'T 00001 00'860°EEE'T 006¢59°9TT £020°0 STOTTT'PZ | 0SEISE'TTT | 00°000'000°T 685 1w v16T85038SYL | 6TOT'BOTT RIEIRERE]
ANINSVE

JUF1LINIS VIANYTIHOE WIS 1320 8

HEInL ON 2wz ed
euway | ONPWORES |0 v

oday e ojuoysy 3|

yuep nehly 1333q uno ueey IueIQ Z1E4
Sijy unes Sijy wug |eulwonN akapep leuiwon

138aq wg

(%)werdoy (%)drun 1282g Saiias

2A0a nuel MU | yueg apep | wnany p3esy)

(nsiwueyseb yerejo (L,,) 1Se417 N1 “Jepeiny wny)

niodey jefi4 1lyue) 210z Hiely L
(911) nuo4 Lrejdely ewueldiog 11apep BUO

"§'v winaugA Aojod §|



8T00E 00'LELLIT'8Y 00'000°059'L¥

37

VIV TYHIN
TYSNYNI4
SNYNI4

[ 00°00T 09'¥8T'IS6'T 0EE655L6 LIOT'E0'60 | DOOEZS'S8 00°0007000°C L9 L CTISTEUNIJIYL | BTOT'E0'80

SV ISYINYE

' ST’z 00'v87'Z8T°0T | OVBZZE'ZOT Z8E0'0 LT07'80'80 | OETTO0'COT | 00°000°000°0T S6VE i CTLTLASIISYL | LZ0TLO°LT & 3ANUNL

§'Y 134VDIL
TE0 60'T 0S'6TE+0S 00BE98'00T 9.¥0'0 £1I0T°ZT'ST | 000000'00T | 00'000°00S 9€S5T 1L TTTTELVAASYL | zeoz'eoar 3N |JAYNYS
LVYWSNI YaA

'§'Y 13HVOIL
¥0'0 ET°0 09'959'85 OZETEL'TT £L0Z8'Y £107°£0'87 | OTOOPE'ZOT | 00°000°00S [4A 4 Rin TTTTTSHWESYHL | ZZOT'TO'TT §1a IA WIS
19718 SXINIE

§°% 138VDIL
A JIAYNYS
ALLOWOLO

NYSHYY

9z'0 68’0 VYUEBY ETY OTEELE'E0T £0¥0'0 £T0Z°0T°LT | DO000O'00T | 00'000 00 LT0T aIs STOZINSYNSYL | OZOZOT'ET

$viasedl]
E140] 09'T OT'STEOVL 08980486 6£0°0 LTOT'E0'80 | T6ZEST'LE 00'000°0SL v6L i STOZEALDNSHL | 0Z0Z €0°F0 uapayse
1dey, S350y

*§'¥ ONIA1OH

860 e 0S'TZZ'08S'T 00T8YE'SOT 0/£0°0 LTOTTO'60 | 8Z6656'66 00'000°005'T 9EL L STOZTHANVYSYL | 0T0T'TO90 NIV

Sy
£9°0 0z'T 0L/L8T'LTO'T | 0£L8TL'T0T STHO'0 910Z'Z1'Z0 | 0SZEOT'00T | 00'000°000'T soL i 9TETYNAHOSHL | 6T0T°ZT'90 NVINSNYNI4
N|4H0

$Y 134Vl
IA JAYNY'S
N IvaINY
N3LYYS

€E0 STt 1989t LES 09E6SE'E0T £8£0°0 LTOZ'OT'ET | 000000'00T | 00'000°0ZS 69 1w ZT6TINLYSSYL | 6T0Z0TTIT

5y
IDITIV.IHO

rr'o ST 88°T05°20L 0OTEOE'E0T ZSEQ'D 9T0T 0T’ ET TLB8T80°66 00°000°089 8t9 1L ST6TIADSISHL 6T0C°0T°0T WIHILYA
TMININIEAYD
S

“$'Y DNIQT1OH
SNYSINQY

62T v’y O¥'6TL'690°C 0Z658¥'E0T 69€0°0 LI0Z'0T'0T | 00000000T 00'000°000°Z 99 L 9TETIHSNYSYL | 6T0T°0T'80

ueyng ey
seuway | ON2UERROS | weig

odey ] ojuoys] 3|

J128ag wnig
ynjuno

1982 uno ueey 1uelQ 2184
|eujwon akapep |eutwon

ey

d L aga
(Whwedoy | (s)dnio sfeq b

naeg wiue] jnyjuapy yueL apep | wnany ey

(ansiweysgb yesejo (,L,,) 1sear yan | ‘sepeiny wny)

niodey jefig nyueyl 210z Alely Lg
(911) nuo4 uejdery ewuejdiog IjapeA eLQ

"§'v wiaug) Aopuod §



LT'S 00°0ST'06Z'8 00'000Z82'8

81’0 ¥'E 81728 LI0TTT'6T 00°000'782 [4 zo'ot 851 | 81021020

so'y 8t'sL 6Z'Lbr' 9059 00'00¥ €85°€ 1852 LI0TTT6Z 00°000'005'S z et 991 | 810Z'T0Z0

r6'0 T1'8T v8'L8Y'TOS'T 00'0¥6'978 08sZ L10T°TT°6Z 00'000°005'T z [454¢ 991 | 810Z'T0°Z0
V10434 3

vs 00°0T8"LES'98 00'Z8L'6VE'L8
900 00'00T 65'€09'V6 0ELS£0°06T EETOD 0TOT¥O'PT | BOTETE'ZBT 00'Z8L' 6V 4] 1L 6T10ZP0TOLYL | 0ZOTFO'TO _u_m__uﬂww%HE
620 ¥s'0 SP'LOT 9% 06FTZH'EE €1900 9T0TIT'9T | ZSESGT'TE 00°000°005 T9ET ais SILIZE0ZZIYL | TZOT60'TZ IIAVSILSON
EL'T oz'e 89'7SOPLLT | OTEELO'6E 62900 9T0Z €0°'0E | 9t60VR'66 000000087 YT L ZILIZTOLTIYL | TZOTTOLT
i PE'T 0Z'SLY'EED'T | 09LELI'TOT 6900 LI0ZTTVT | 6TPTLO'66 00'000°000'Z 789 L GTL6TTIETIYL | BTOTTIT'ET _u_“”mwnm.wﬂ,_
190 ¥T't S0'66S'LL0'T | 0SSE96'L6 15900 PI0TTT¥C | SLPSIS'LE 00'000°00T°T 95S i STI6TLO0TLIYL | 6T0Z°L0°0T _c_w_“ﬂm_mm.m.ﬂ.c
£1'0€ vL'ss LO'LTT'ESE'RY | 0E9T88'86 85900 LT0T90FT | 000VL9'LE 00'000°006'8% 00§ it STL6TSOSTIYL | 6T0T'SO'ST Guuﬁ%%mﬂ
6Z'L 8YET OZ'EET'PEI'TT | OTTISH'L6 6990'0 910Z'20°'vZ | SE99VTLE 00°000°000°ZT 8TE i GTISTTTHILINL | 8TOZ'TTHI __a”_u_wmu
89°ZT St'eEe 00'ZTZL EPEOT | OT9BIL'TOT 18500 910Z'2T'LT | 8Z90L8°L6 00°000°000°02 z6T un STLSTLOTTINL | 810TLO°TT _wm“ﬂ.wm_nm.wﬂ,_
1831LINIS VIANYIIHOE IWISIN NIV D
i

(2¢)wejdo) (%)drug 12daq ._UMMM_”.:M_ 9 uua_.mnw::zw._. oM “M_..Ow“_um.m .x.“_rm_m w_._.”O n__.<_“_=mu.”m m__“mr”__ﬂ_ " | u._.._u_mcwna_“_z :w.%u“””z __.“m:,__m._“_“u zIn0Q unue] njuapy Iyuey apep wnuny _qu_._.._

(ansiueyseb yesejo (,L,,) 1sear yan | ‘repeiny winy)
niodey jefiq yuel 210z Y.y Lg
(911) nuo4 uLejdery ewuejdiog 1jopep BLIO

"§'v waug Aopiod §|



ST'6 96°€65°SES VT YI'SY9EEL'YT
£9°0 989 78°S66'LT0'T LI0Z'CT'6T IS TEFZIO0T [44 9£9°91T jjueqeapo | 8TOT'TOZZ
96'T T'1z TLEBY'BET'E LTOTTT'6T LL'TORTTTE ez 6YEIT iseueg §| | 8I0T'T0TT
£2'T 8T'ET S8'005°696'T LI0T'ZT'6T 66'00£'856'T zz 69'9T jueqyey | 8T0Z'T0°CE
T 60'ST 18'¢8L'8ETT LI0TTT6T ££'0S5970°T [44 9£9'9T AUeQyY | BTOZTTOTT
- ; s A i 1seyueg .
rafe v8'ET €9'ELT'9ESE LT0TTT'6T E0'TLLOTS'E 6T S0L'9T \paiyidey, | STOTTOET
0 SL'y £9°CTY'S0L LI0TTT'0E 69'TL5'969 6 TLY'sT Isejueg §| | 8T0T'TO'60
v1°T 6Z'ZT ET'OT6'EC8T LIOTTT'OE WLT008'T 6 EF9'ST AueqyleH | 8TOZ'TO'60
ral] EL'T BE'6TT SO LI0TTT'OE 00°000°00% 6 EV9'ST Aueqziueq | 8TOZ'TO'60

1VYNAAIW N3AVYA "D

(anSiwuaysob yesejo (. 1L,,) 1sesr] >uny “Jepeng wny)

niodey jefiy lyuey 210z Hiely L
(911) nuo4 uejdely ewueldiog Ijl@pep BHO

"§'V wnsugA Agyuod §



is Portfoy Yonetim A.S.

Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu (TI6)

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2017

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon portfdy degeri 160.464.389 100 100,2%
Hazir degerler 5.462 100 0,0%
Kasa - - -
Bankalar 5.462 100% 0,00%
Alacaklar 839.046 - 0,5%
Anapara ve Faiz Alacaklar 839.046 100% 0,5%
Takastan Alacaklar - - -
Menkul Kiy Satim - -
Diger Alacaklar - - -
Borglar 1.223.281 0,8%
Diger Borclar 1.223.281 100% 0,76%
Takasa Borglar - - -
Menkul Kiy Alim Borglar - - -
Yoénetim Ucreti - - .
Fon toplam degeri 160.085.616 100 100,0%




