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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Bagkanhgr’'na
MERKEZi KAYIT KURULUSU A.S.- KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
JCR-Eurasia Rating, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi gbzden gegirme siirecinde, yliksek diizeyde yatirim yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek,

Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AA (Trk)’ dan “AA- (Trk) “ ya revize etmig, goriinimini ise “Stabil” olarak teyit etmistir. Ayrica Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci
ve Yerel Para Notu ise ‘BBB-’ olarak, gértintimlerini ise (Stabil) olarak teyit etmistir. Diger notlar ve tim detaylari agagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- /(Stabil goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/(Stabil gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA-(Trk) /( Stabil goriiniim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : AA-(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 /(Stabil gorinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil gbriinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A -1+(Trk)/(Stabil gériinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1+(Trk)

Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

25 faaliyet yilini geride birakan ve sektoriin 6nci kuruluglarindan olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$. sahip oldugu genis sube agi, yiksek islem hacmi,
0z-kaynak seviyesi, varlik buyukligu gibi gostergeler agisindan, banka sahipligi disinda kalan araci kuruluslar arasinda en 6n siralarda yer almaktadir. 2016
yilinda 11 yeni sube agarak sube agini daha da genisleten Gedik Yatirim, “Genis Yetkili Araci kurum” olarak hisse senedi alim satim araciligi, halka arza aracilik,
portfoy yoneticiligi, yatinm danismanlhgi, tirev araglarin alim satimina aracilik, kaldiragh alim satim islemleri ve Yatirrm bankaciligi gibi genis bir alanda hizmet
sunmaktadir. Glincel teknolojik yatirimlariyla hizli ve givenilir hizmet sunmayi faaliyetlerinin merkezine koyan Gedik Yatirim, hisse senedi islem hacmi
bakimindan, bagh ortakligi Marbag A.S."nin hisse senedi islem hacmi dahil edildiginde bir dnceki sene oldugu gibi 2016 yilinda da tim araci kuruluslar arasinda
ilk siradadir.

Firmanin 2016 yilinda Urettigi aracilik hizmet gelirleri bir 6nceki yila kiyasla artig géstermesine ragmen artan faaliyet giderleri ve 6nemli miktardaki kur farki
zararlari sonucu 2016 yilinda kayda deger tutarda zararla karsilasmis ve netice de 6z kaynak seviyesi diisiis gdstermistir. Karsilasilan zarara ragmen, aracilik
faaliyetlerinden elde edilen hizmet gelirlerindeki artis firmanin gelir yaratma glictiinii korudugunu gostermektedir. Likidite seviyesi ve sermaye yeterlilik tabani
yasal diizenlemeler ile getirilen asgari oranlarin lizerinde olan firma mevcut sermayelesme diizeyi ile ek sermaye ihtiyaci duymadan daha fazla buyime
imkanina sahiptir. Firmanin varlik kalitesi yliksek seviyede olup, yapilan tahsilatlar sonucu sorunlu alacaklar portfoyl bir 6nceki yila kiyasla diisiis gostermistir.
Ayrica sorunlu alacak portfoyu aktif ve 6z kaynak biytkligiine kiyasla 6nemsiz seviyededir. Firma 2012 yilindan beri gergeklestirdigi degisik vadelerdeki bono
ihraglari ile kaynaklarini gesitlendirmistir. Yuksek pazar payinin siirdtrilmesi ve aracilik hizmet gelirlerindeki artiga ragmen karsilagilan zarar nedeniyle karlilik
gostergelerindeki ciddi bozulma, 6z kaynak seviyesindeki diistis, toplam gelirin toplam gideri karsilama oranindaki sureklilik arz eden disls ve taginan kisa
pozisyon, firmanin uzun vadeli notunun asagi yoénlii revizesinin ana girdileri olmustur. ihrag yoluyla elde edilen ve planlanan kaynaklar sirket bilangosunda
taginacagi igin ayri bir ihra¢ rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. ihrac edilecek tahvilin sirketin diger
yukumltltklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastiriimasi olmadigi igin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir.
Diger taraftan firmanin uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para notu ise tilke notu tavani olan “BBB-“ ile sinirlandiriimistir. Firmanin igsel kaynak yaratma
dizeyi, karlilk gostergeleri, sermaye yeterlilik tabani ve likidite rasyolar, aktif kalitesi, pazar payi ve sekttrel gelismeler, firmanin not ve goértinimdeki
degisiklikleri belirleyici unsurlar olarak JCR-ER tarafindan yakindan izlenecek hususlar arasinda yer alacaktir.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.nin “Desteklenme Notu’ kategorisinde notu, ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan Erhan TOPAC ve Hakki GEDIK’in
ortakliklarindan kaynaklanan finansal giiglerinin yeterliligi ve firmayi destekleme arzusu ile operasyonel destekleme gliciinlin seviyesi dikkate alinarak (2) olarak
belirlenmistir. Diger taraftan, ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki notu ise firmanin Ustlendigi riskleri kendi imkanlarina dayanarak yonetebilme
yetenegi, i¢sel kaynak yaratma gticu, aktif kalitesi, sermayelesme dizeyi, is hacmi ve pazardaki glgli konumu ile sektérdeki 6nct rolii, kurumsal yapisi ve
teknolojik hamleleri dikkate alinarak (AB) olarak belirlenmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (AB) notu JCR Eurasia Rating’in notasyon sisteminde” Yiksek” dizeyi
isaret etmekte olup kurumun dis destek olmadan da yukumliiklerini rahat bir sekilde yerine getirecegini gosterirken, destek kategorisindeki (2) notu da dis
destek ihtimalinin “Yeterli” seviyede oldugunu gostermektedir.
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