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Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satisina iliskin hitkiimleri gergevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon statiistindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
y6netilir. Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatinim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig?in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon portfdy, Teblig?in 4.maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon yatirm
Ongoriisi dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatirnim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmayi amaglamaktadir. Varlik dagilim kararlari, fon yonetim stratejisinin temelini olusturmaktadir. Varlik
dagilim kararlari, uluslararasi makro ekonomik gostergeler ile finansal piyasa gostergelerinin birbiriyle iliskilerinin kullanildigi ve makine 6grenmesine dayali bir yapida ¢alisan
?Stratejik Varlik Dagilim? modeli ile varlik siniflarinin normal egiliminden sapmalarinin tespit edildigi ?Sinyal? modeli kullanilarak olusturulmaktadir. ilgili stratejik varlik
dagilim ve sinyal modelleri igin Ozyegin Universitesi danismanlik vermektedir. Hedeflenen fon getirisi icin uygulanan strateji iki kademeden olusmaktadir. ilk kademede
makine 6grenmesi ile insa edilen varlik dagilimi olusturulmaktadir. Model, verilen hedef 6lgiitlerini dikkate alarak, takip eden {ig aylik dénem igin bir varlik dagilimi
énermektedir. Onerilen bu agirliklar ?Stratejik Varlik Dagilimi?ni olusturmaktadir. Karar siirecinin ikinci asamasinda ise giinliik olarak takip edilen sinyal modelleri ile ?
Taktiksel Varlik Dagilimi? elde edilmektedir. Faktér temelli olusturulan bu modeller, makro ve mikro seviyede birgok degiskenin endekslenmesi sonucunda ilgili varliktaki risk
istahiile ilgili sinyal Gretmektedir. Bu modellerden gelen sinyallere gore stratejik varlik dagiliminda elde edilen agirliklar risk biitcesine uygun olarak degistirilmektedir.
Stratejik varlik dagilimi araciligiyla modelin uzun vadeli getiri beklentisi yansitilirken, taktiksel varlik dagiliminin dnerdigi degisiklikler ile ek getiri elde edilmesi
hedeflenmektedir. Fona yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tirlii varligi dayanak olarak alan
repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet i¢
borglanma araglari, Tiirkiye?de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari,
yapilandirilmis kredi enstriimanlari (CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve
varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
Gizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatinim araglari ile yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa
Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlari dahil olmak tzere yatirim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatinm ortakligi paylarina, Tiirk
Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk ihraglarina,
Turkiye?de ihrag edilen déviz cinsinden/d6vize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglari), gelismis ve gelismekte olan llkelerdeki sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin yatirnm
fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tiirev Uriinlere yatirm
yapilabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, s6zii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahistii tiirev araglara
ve her tiirl yatinm ortakligi paylarina da yer verilebilecektir. Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir. Ayrica borsada uygun islem vadesi bulunmamasi
durumunda, borsada islem goren varliklarin borsa disinda yapilacak islemler ile fon portféyiine dahil edilmesi veya fon portféylinden gikarilmasi miimkiinddir. Fon agiga satis
yapabilir. Fon yatinim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler araciligiyla
borglanma gergeklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay 6diing menkul
islemlerine dair Teblig?in 22.Maddesi?ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber?in 4.2.5. Maddesi?nde
belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gdsterebilir. Fon
portféyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin %807i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoytine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %807i ve fazlasi olamaz.




