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Fonun Yatinim Stratejisi ve Risk Degeri

Risk

Yatirim Stratejisi ..
Degeri

Fonun ana y6netim stratejisi olarak yonetici en yiiksek getiriyi miimkiin olan en diisiik risk ile elde edebilmeyi hedeflemektedir. Bu hedefe ulasmak amaciyla yonetici, piyasa
beklentisine gore olusturacagi yonlii (market directional) veya mutlak getirili (non-directional/arbitrage/relative value) stratejilerle, Fon?un yatirim yaptigi varliklarda uzun
veya kisa pozisyon alacaktir. Fon yatinm éngoriisii dogrultusunda agirlikli olarak DiBS?lere (T.C.Hazinesi tarafindan ihrag edilmis Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri) ve
Tirkiye?de mukim sirketler tarafindan ihrag edilmis 6zel sektér menkul kiymetlerine (hisse senetleri ve borglanma araglari) yatinm yapacaktir. Ayrica ViOP?ta (Borsa istanbul
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi) islem géren vadeli kontratlar da portfdye dahil edilebilir. BIST-100 ve S&P 500 Endekslerine dahil hisse senetleri ve bu endeksler iizerine
yazilan opsiyon sozlesmeleri ile doviz, kiymetli madenler, emtialar, faiz, finansal gostergeler, ekonomik gostergeler ve sermaye araglari tizerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri; kaldiragli piyasa islemleri; portfdy yoneticisinin risk/getiri tercihine bagli olarak portféye dahil edilebilir. Fon, dviz ve emtia piyasalarindaki dalgalanmalardan
faydalanmak amaciyla dévize ve emtiaya dayali forward islem yapabilir, vadeli islem s6zlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir. Fon, Borsa Yatirm
Fonlarina (ETF) ve varantlara da yatirim yapabilir. Fon, yabanci borsalarda kote olmus, yabanci sirketlerin hisseleri ve tahvillerine ve yabanci iilkelerin ihrag ettigi tahvil ve
bonolara da yatirim yapabilir. TUm bu varliklar igin herhangi bir vade veya tutar sinirt bulunmamaktadir, ancak Briit Pozisyon orani kisiti gegerli olacaktir. Yonetici portfoy
cesitlemesine dnem verecek ve portféye alinacak menkul kiymet/vadeli islem s6zlesmelerinin likit olanlarina éncelik verilecektir. Fon, portfdy getirisini artirmak igin kredili
menkul kiymet alimi yapabilir ancak, Briit Pozisyon kisiti gegerlidir. Ayrica, endeks kontratlarinda veya BIST-100 Endeksine ve S&P-500 endeksine dahil olan hisse senetlerinde
kisa pozisyon alinabilir. Kredili menkul kiymetler alimi ve kisa pozisyonlarda kredi teminatlarina ve limitlerine riayet edilmesi zorunludur. Fon?un uygulayacagi yatirim 3
stratejisi belirlenirken dncelikle kiiresel ekonominin iginde bulundugu durum tespit edilir ve bu tespite paralel genel bir piyasa gériisii olusturulur. Alinacak pozisyonlarin yénii
ve yatirim yapilacak varliklarin dagilimina karar verilirken éncelikle top-down (makro analizden mikro analize gegis) yatirim stratejisi uygulanir. Bu analizlerde; kiiresel
ekonomik dénguniin hangi evresinde olundugu, buna bagli ileriki donemde hangi varlik siniflarinin, cografi bélgelerin ve sektorlerin nasil etkilenecegi incelenirken; biyime,
enflasyon, cari islemler dengesi, ticaret rakamlari, sinai tiretimi, kapasite kullanimi gibi ekonomik gostergeler de yakindan takip edilecektir. Bunlardan bagimsiz olarak
uygulanacak olan bottom-up (mikro analizden makro analize gegis) analizler sonucunda bir hisse senedinin gecmis gostergeler veya karsilastirmali analizlere gére ucuz kalmis
oldugu tespit edilebilir. Gegmis gostergelere gore yapilan analizlerde firmanin hisse senedi fiyati hisse basina kar, satis gelirleri, faaliyet kari ile kiyaslanir ve hisse senedinin
ucuz ya da pahali olduguna karar verilir ve buna bagli olarak ilgili hissede uzun ya da kisa pozisyon alinabilir. Karsilastirmali analizlerde ise firmanin temel finansal gostergeleri
sektordeki rakip sirketler ve/veya yurtdisinda kiyaslanabilir firmalarin gostergeleri ile karsilastirilarak nisbi yatirnim kararlari alinabilir. Yukarida 6zetlenen analizler agirlikli
olarak varlik dagilimi ve segimi amaciyla kullanilirken, 6zellikle alim satim kararlarinin zamanlamasi agisindan teknik analizden de yararlanilabilir. Piyasanin genelde yatay bir
seyir izlemesinin beklendigi durumlarda Fon ydneticisi Piyasa Notr stratejisi dahilinde, Fon?da tutulan hisse senetlerine karsilik gelecek tutarda endeks vadeli islemler
sozlesmesinde kisa pozisyon alabilir. Ayrica " pair trade? olarak ayni sektorde faaliyet gosteren bir hissede uzun ve diger hissede kisa pozisyona girilerek, nisbi fiyat degisimi
beklentilerinden faydalanilabilir.




