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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Enerjisa Enerji A.$. Genel Kurulu'na:
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Gorls

Enerjisa Enerji A.S. ("Sirket") ile bagli ortakliklarinin ("Grup") 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS'lere") uygun olarak tim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorugiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS'lere") uygun olarak yirGtilmustiir.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisiimuziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari



Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimuziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

TFRS Yorum 12 - Hizmet Imtiyaz Sézlesmeleri

Grup, devlet ile olan hizmet imtiyaz antlasmasinin
sartlarini g6z 6ntinde bulundurarak, TFRS Yorum
12 finansal varlik modelini uygulamis ve imtiyaz
sozlesmelerine iliskin finansal varligi mali
tablolarinda tanimlamistir.

Grup, imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varlig
Uzerinden etkin faiz yontemine gore hesapladig)

geliri ise "Hizmet imtiyaz sozlesmesinden elde

edilen faiz geliri" olarak muhasebelestirilmektedir.
Ayrica, bilancoda tasinan imtiyaz sézlesmelerine
iliskin finansal varlik TFRS 9 "Finansal Araglar"

standardi kapsaminda deger diistikliigiine tabi bir
varlik oldugu icin kredi riski degerlendirmesi

yaparak imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal

varlik icin deger dusuklugu karsiigl ayirmaktadir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup'un finansal

durum tablosunda 11.469.960 bin TL tutarinda

imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varligi, 880
bin TL tutarinda s6z konusu varlik i¢in ayrilan

deger dusukligu ve 1 Ocak - 31 Aralik 2020

tarihleri arasindaki gelir tablosunda ise 2.069.123
bin TL tutarinda hizmet imtiyaz s6zlesmesinden

elde edilen faiz geliri bulunmaktadir. TFRS Yorum
12 kapsaminda muhasebelesecek unsurlarin ve

mevzuatin karmasikligi ve uygulanan varsayimlar (
temel olarak enflasyon oranlarina iliskin tahminleri
icermektedir) dolayisiyla denetimimiz igin 6nem

arz etmektedir ve bu nedenle tarafimizca kilit

denetim konusu olarak belirlenmistir.

TFRS Yorum 12 kapsaminda tasinan imtiyaz
sozlesmelerine iliskin finansal varlik ile ilgili
detaylar konsolide finansal tablolara iliskin dipnot
10'da agiklanmistir

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

- Hizmet imtiyaz Sézlesmesi'nin temin edilerek s6z konusu sézlesme sartlari
okunmustur.

- ilgili hesaplama modelinin mevzuat agisindan uygunlugu degerlendirilmistir.

- Faiz gelirleri i¢ verim oranina bagli olarak hesaplandigi igin, i¢ verim oraninin
hesaplamasi kontrol edilmistir.

- Yapilan yatirimlar sonucu Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu ("EPDK")'nin
6demeyi taahhiit ettigi tutarlar gelir gereksinimi tebligleriyle kontrol edilmistir.

- S6z konusu makul getiri oranlari Resmi Gazete'de yayimlanmis olan tebligden
kontrol edilmistir.

- Hizmet imtiyaz so6zlesmeleri modelinde olusan doénem sonu imtiyaz
sozlesmelerine iliskin finansal varlik rakami, donem sonu finansal tablolariyla
karsilikli olarak teyit edilmistir.

- Yonetimin kullanmis oldugu kilit muhakemeler ve tahminler ile deger
distikligu hesaplamasinda kullanilan yontemler ve veri kaynaklarinin makul
olup olmadig ve uygunlugu "TFRS 9 Finansal Araglar" standardi kapsaminda
degerlendirilmistir.

- Uygulanan muhasebe politikalarinin TFRS 9'a, Grup'un ge¢mis performasina,
yerel ve global uygulamalara uygunlugu degerlendirilmistir.

- Ayrica, yukarida sayilan 6zellikli muhasebelestirmeler kapsaminda, finansal
tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan bilgilerin uygunlugu ve agiklanan
bilgilerin finansal tablo okuyucularn agisindan yeterliligi tarafimizca
degerlendirilmistir.



Tasinan vergi zararlan {izerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliginin geri kazanilabilirligi

Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal tablolara iliskin dipnot 24'te belirtildigi
Uzere tasinan vergi zararlari Uzerinden hesaplanan
212.906 bin TL tutarinda ertelenmis vergi varlig
tasimaktadir. Hesaplanan ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir
tutari Grup Yonetimi tarafindan mevcut kosullar
altinda varsayimlara dayanilarak tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki is planlari, son
5 yilda olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin son
kullanilabilecegi  tarihler gbéz  onilinde
bulundurulmustur. S6z konusu varliklarin hangi
Olclide muhasebelestirilecegi, Grup Yonetimi'nin
tahminlerine bagl oldugundan, bu varliklar kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Serefiye deger diisiikliigii testi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide
finansal durum tablosunda, dnceki satin almalarin
bir sonucu olarak 1.977.127 bin TL serefiye yer
almaktadir. TFRS uyarinca, Grup, serefiyenin deger
disukligine ugrayip ugramadigini degerlendirmek
icin her bir nakit yaratan birim igin bir deger
disukligi testi gerceklestirmektedir.

Denetimimiz esnasinda, yonetim tarafindan
onaylanmis is planlarini ve tasinan vergi zararlarinin
son kullanilabilecegi tarihleri kontrol ederek vergi
varliginin geri kazanilabilirligi konusundaki yonetim
degerlendirmelerini sorguladik.

Yonetimin konu ile ilgili varsayimlarini incelemek
Uzere denetim ekibine kurulusumuzla ayni denetim
agina dahil olan bir baska kurulusun vergi

uzmanlarini da dahil ettik. ilgili ertelenmis vergi
aktiflerinin hesaplanmasi vergi uzmanlarinin

incelemesine ve degerlendirilmesine sunulmustur.
Ayrica finansal tablolarda yer alan agiklamalarin
TFRS'ye uygunluklar da degerlendirilmistir.

Gergeklestirilen testlere iliskin varsayimlar,
duyarliliklar ve sonuclar konsolide finansal tablo
dipnotu 2'de aciklanmaktadir. Bu testler yonetimin
tahminleri ve gelecekteki piyasa kosullarina
bagimlilik dolayisiyla kilit denetim konulari olarak
degerlendirilmektedir. Nakit yaratan birim igin
indirim oranlarinin test edilmesinde ve gelecekteki
nakit  akisini hesaplayan modelin
degerlendirilmesinde Grup tarafindan kullanilmis
olan varsayim ve yontemlere iliskin
degerlendirmemizi desteklemek icin denetimimize
kurulusumuzla ayni denetim agina dahil olan bir
baska kurulusun degerleme uzmanlarini da dahil
ettik.

Buna ek olarak, beklenen biyiime oranlari ve ilgili
beklenen gelecekteki nakit akislarini da test ettik.
Bu gelecekteki nakit akislarinin, digerleri arasinda,
yonetim tarafindan hazirlanan stratejik plana
dayanip dayanmadigini degerlendirdik.

Ayrica yukarida sayilan ozellikli
muhasebelestirmeler kapsaminda, finansal
tablolarda yer alan agiklamalarin uygunluk ve



Gorevli  tedarik
muhasebelestirilmesi

sirketlerinin  gelirlerin

Gorevli tedarik sirketleri, dagitim bolgesinde bulunan
serbest olmayan tiketicilere (diuzenlemeye tabi

tiiketiciler), serbest tiiketici niteligine haiz olup bu
hakkini kullanmayan tiiketicilere ve son kaynak

tedarikgisi olarak serbest tiiketicilere EPDK tarafindan
belirlenen diizenlemeye tabi perakende satis tarifesi
Uzerinden elektrik satmakla gorevlendirilmistir.

Bununla birlikte, bolgedeki serbest tuketicilere,

sartlari tamamiyla serbest piyasa kosullarina gore
belirlenmis elektrik enerjisi tedarikini ikili anlasma
yoluyla saglamaktadir.

Gorevli tedarik sirketlerinin tarifesi dlizenlemeye tabi
tiiketicilerden olan gelirleri, enerji satisina iliskin
faaliyetlerini yuritebilmeleri igin gerekli olan
maliyetlerinden hareketle belirlenir. Bu kapsamda;
faaliyetin yiritilmesi icin gerekli olan yatirim
harcamalarina iliskin amortisman giderleri,
faturalama ve misteri hizmetleri, perakende satis
hizmetleri gibi isletme giderleri, aktif enerji maliyetleri
ile faaliyetin surdurilebilmesi icin katlanilan tim
maliyet ve hizmetleri karsilayacak bedeller ve maruz
kalinan risklerden hareketle belirlenen brit kar marji
dikkate alinir. Dolayisiyla Grup TFRS uyarinca
hazirlanmis konsolide finansal tablolarindaki hasilat
tutarini, maliyetlerinden hareket ile, mevzuat ile
belirlenmis olan brit kar marjini dikkate alarak
hesaplayip muhasebelestirmektedir.

Ayrica, serbest olan mesken ve ticarethane gruplari
disindaki abonelerin tiketimleri her ayin sonunda
aylik olarak tarafindan faturalanirken, mesken
abonelerinin sayilarinin ¢ok fazla olmasi sebebiyle s6z
konusu abonelerin tiiketimleri her ay icerisinde
degisken tarihlerde devamli olarak okunarak
faturalandinlmaktadir. Bu sebeple, her ay mesken ve
ticarethane abonelerine saglanan elektrigin tamami,
dénem sonlarinda faturalandirilamamakta ve bu

hassasiyeti
okuyuculari
sorgulanmistir.

ile bu bilgilerin finansal tablo
acisindan  6nemi tarafimizca

Grup'un gelirini hesaplamada kullandigr musteri
siniflandirmasini, EPDK tebligini ve bu tebligde
belirtilen hesaplamalarin dogrulugunu, yapilan
faturalamalarin hesaplamalarini ve dénemselligini
inceledik. Ayrica, bu hesaplamalarda kullanilan
bilgilerin temin edildigi bilgi teknoloji sistemlerine
iliskin anahtar kontrollerin 6rnek testleri de
tarafimizdan  gergeklestirilmistir. ~ Yapilan
hesaplamalara konu olan girdilerin ve
hesaplamada kullanilan parametrelerin genel
tutarliligr da tarafimizdan degerlendirilmistir.

Uygulanan hesaplamanin gerek teblige, gerekse
TFRS'ye uygunluklarini degerlendirmek amaciyla
gelirlerin muhasebelestirilmesine iliskin yapilan
muhasebe dizeltme kayitlarina o6zellikle
odaklanilmistir. Bu kayitlara iliskin kullanilan
kaynaklar ve diizeltme kayitlarinin gegmis yillar ile
de uyumlu olup olmadigi da kontrol edilmistir.

Ayrica finansal tablolara iliskin dipnot 19'da yer
alan agiklamalarin yeterliligi ve TFRS'ye
uygunluklari da degerlendirilmistir.



gruba iliskin faturalanmamis tiketimleri tahmin
edilmekte ve tiiketimleri gelir tahakkuku hasilat
olarak muhasebelestirilmektedir.

S6z konusu hesaplamalarin karmasikligi dolayisiyla
denetimimiz icin 6nem arz etmektedir ve bu nedenle
tarafimizca kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Ticari alacaklar deger diistikliigi karsiliklar

Ticari alacaklar konsolide finansal durum
tablosundaki toplam varliklarin %12'sini olusturdugu
icin  6nemli bir bilanco kalemi olarak
degerlendirilmektedir. Ayrica, ticari alacaklarin tahsil
edilebilirligi Grup'un, kredi riski ve isletme sermayesi
yonetimi i¢cin énemli unsurlardan bir tanesidir ve
yonetimin 6nemli yargilarini ve tahminlerini igerir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal
durum tablosunda tasinan 2.943.668 bin TL
tutarindaki (net) ticari alacaklar lizerinde toplam
2.750.520 bin TL tutarinda deger dusuklugu karsilig
bulunmaktadir.

Ticari alacaklar icin tahsilat riskinin ve ayrilacak
karsiligin belirlenmesi veya 6zel bir ticari alacagin
tahsil edilebilir olup olmadiginin belirlenmesi 6nemli
yonetim muhakemesi gerektirmektedir. Grup
yonetimi bu konuda ticari alacaklarin yaslandirmasi,
sirket avukatlarindan mektup alinarak devam eden
dava risklerinin incelenmesi, kredi riski yonetimi
kapsaminda alinan teminatlar ve s6z konusu
teminatlarin nitelikleri, cari ddnem ve bilanco tarihi
sonrasl donemde yapilan tahsilat performanslari ile
birlikte tim diger bilgileri degerlendirmektedir.

Grup finansal varliklar icin beklenen kredi zararlarini
TFRS 9'a gore konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirmektedir.

Ticari alacaklar i¢in ayrilan karsilik tutarinin
denetimi ile ilgili asagidaki prosedirler
uygulanmistir:

- Grup'un ticari alacaklarinin tahsilat takibine iliskin siirecinin ve ilgili i¢
kontrollerin operasyonel etkinliginin degerlendirilmesi,

- Kredi riskine yonelik finansal raporlama ile ilgili i¢ kontrollerin anlasilmasi,
degerlendirilmesi ve etkinliginin test edilmesi,

- Alacak yaslandirma tablolarinin analitik olarak incelenmesi ve tahsilat devir
hizinin énceki yil ile karsilastinlmasi,

- Ticari alacak bakiyelerinin 6rneklem yoluyla dogrulama mektuplari
gonderilerek test edilmesi,

- Miuteakip dénemde yapilan tahsilatlarin 6rneklem yoluyla test edilmesi,

- Alacaklara iliskin alinan teminatlarin drneklem yoluyla test edilmesi ve
nakde donustirilebilme kabiliyetinin degerlendirilmesi,

- Kurulusumuzda gérev alan degerleme uzmanlarinin destegi ile ydnetimin
kullanmis oldugu kilit muhakemeler ve tahminler ile deger diisuklugi
hesaplamasinda kullanilan yontemler ve veri kaynaklarinin makul olup
olmadiginin ve uygunlugunun, "TFRS 9 Finansal Araglar" standardi
kapsaminda, degerlendirilmesi,

- Uygulanan muhasebe politikalarinin TFRS 9'a, Grup'un gegmis performasina
, yerel ve global uygulamalara uygunlugunun degerlendirilmesi,



Tutarlarin bﬂyuk[ugu ve ticari alacaklarin tahsil - Ticari alacaklar igin ayrilan 6zel karsiklarin uygunlugunun denetimi igin
. e e o . . . alacaklar ile ilgili ihtilaf ve davalarin arastirilmasi ve hukuk miisavirlerinden
edilebilirlik degerlendlrmelerlnde gerekll olan devam eden alacak takip davalariyla ile ilgili teyit yazisi alinmasi,
muhakeme ve TFRS 9'un getirmis oldugu
uygulamalarin karmasik ve kapsamli olmasi
dolayisiyla, ticari alacaklarin mevcudiyeti ve tahsil
. e qevs .. . - Ticari alacaklara ve ticari alacaklara iliskin deger dustklugtine iliskin
edlleblllrllgl hususu kilit denetim konusu olarak agiklamalarin yeterliliginin ve TFRS'ye uygunlugunun degerlendirilmesi.

degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklar ile ilgili detaylar konsolide finansal
tablolara iliskin dipnot 6'da agiklanmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordugi i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolarn hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorisiimlzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yirutiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli
olarak kabul edilir.



Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim

prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik
, kasitliihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlisligl tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Grup'un i¢ kontrollinlin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz héalinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, topluluk icerisindeki isletmelere veya faaliyet bolimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli
ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Topluluk denetiminin yénlendirilmesinden, gézetiminden ve yiritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriistinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu disiinulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlillkler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 22 Subat 2021 tarihinde Sirket'in
Yoénetim Kurulu'na sunulmustur.



2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdilinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirltiip sonuglandiran sorumlu denetci Erdem Tecer'dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Erdem Tecer, SMMM

Sorumlu Denetgi

22 Subat 2021

istanbul, Tiirkiye



I('A"P Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2020 31.12.2019

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Varliklar
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 28 588.571 469.786
Finansal Yatinmlar 29 126.108 0
Ticari Alacaklar 2.943.668 3.009.455
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 17.796 17.679
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 2.925.872 2.991.776
Diger Alacaklar 7 588.922 1.022.446
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 588.922 1.022.446
imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 10 2.348.112 1.098.550
Tiirev Araglar 26 36.066 7.829
Riskten Korunma Amagli Turev Araglar 36.066 7.829
Stoklar 169.539 131.953
Pesin Odenmis Giderler 44,112 41.474
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 44,112 41.474
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 24 14 60
Diger Donen Varliklar 17 7.758 247
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 17 7.758 247
ARATOPLAM 6.852.870 5.781.800
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 6.852.870 5.781.800
DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar 7 933.739 737.736
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 933.739 737.736
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0
imtiyaz Sézlesmelerine iligskin Finansal Varliklar 10 9.121.848 9.445.286
Turev Araglar 26 63 960
Riskten Korunma Amacli Tiirev Araglar 63 960
Maddi Duran Varliklar 12 902.255 483.543
Kullanim Hakki Varliklari 11 140.771 145.483
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 6.357.036 6.548.405
Pesin Odenmis Giderler 4.507 1.642
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4.507 1.642
Ertelenmis Vergi Varlig 24 362.026 244.040
Diger Duran Varliklar 17 390 6.563
iliskili Olmayan Taraflara iliskin Diger Duran Varliklar 17 390 6.563
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 17.822.635 17.613.658
TOPLAM VARLIKLAR 24.675.505 23.395.458
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 25 1.098.798 676.281
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 25 1.573.117 3.015.735
Diger Finansal Yukumlilukler 25 68.743 51.184
Ticari Borglar 1.914.357 2.611.620
iliskili Taraflara Ticari Borclar 129.599 96.906
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.784.758 2.514.714
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 57.939 52.358
Diger Borglar 7 2.579.077 2.078.343
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 2.579.077 2.078.343
Tulrev Araglar 26 140.060 66.655
Riskten Korunma Amacli Tlrev Araglar 140.060 66.655
o s e Sl bogn g
iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlullklerin 9 6.964 8.284
Disinda Kalanlar)
Donem Kari Vergi Yukimlilug 24 173.075 79.733
Kisa Vadeli Karsiliklar 345.547 289.026
E:erTlrllll::a Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 16 46.423 41.190
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 299.124 247.836
Diger Kisa Vadeli Yukiumlilukler 17 329.933 305.476



iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yukumlaltkler

ARATOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Finansal Yukiumluliikler
Turev Araglar
Riskten Korunma Amacli Tiirev Aracglar

Ertelenmis Gelirler (MUsteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukumliliklerin Disinda Kalanlar)

iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumluliklerin
Disinda Kalanlar)

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikimlaligi
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Duizeltme Farklari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim
Kazanglari (Kayiplar)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Riskten Korunma Kazanglari (Kayiplari)

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (
Kayiplari)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Diger Ozkaynak Paylari

Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari

Net DOnem Kari veya Zarari

TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

17

25
25
26

16

24

18
18

18

329.933

8.287.610
8.287.610

7.090.385
340.383
1.619
1.619

211.044

211.044

224.179

224.179

1.366.979
9.234.589
17.522.199

7.153.306
1.181.069
2.416.412

-3.464

-3.464

-3.464

-62.487

-62.487

-62.487

485.378
4.340
2.044.375
1.087.683
7.153.306
24.675.505

305.476

9.234.695
9.234.695

5.378.462
302.714

0

0

0

167.216

167.216

1.477.868
7.326.260
16.560.955

6.834.503
1.181.069
2.626.532

-3.464

-3.464

-3.464

-2.248

-2.248

-2.248

251.545
4.340
1.743.107
1.033.622
6.834.503
23.395.458
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I(AP Kar veya Zarar Tablosu
|
KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Onceki Dénem
01.01.2019 -
31.12.2019

Cari Donem
01.01.2020 -
31.12.2020

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarin Maliyeti
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)
BRUT KAR (ZARAR)
Genel Yonetim Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)
Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI)
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
D6nem Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI)

Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Guicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang

Pay Basina Kazang (Zarar)

Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)

Hisse basina kazang (kr)

Sulandirlmis Pay Basina Kazang (Zarar)

19
20

21
22
22

23
23

24
24

18

21.757.203
-16.117.831
5.639.372
5.639.372
-2.543.194
646.102
-1.004.435
2.737.845
2.737.845
64.091
-1.389.230
1.412.706
-325.023
-537.986
212.963
1.087.683
1.087.683

0
1.087.683

0,92000000

19.453.085
-14.108.614
5.344.471
5.344.471
-2.170.485
552.300
-662.080
3.064.206
3.064.206
170.627
-1.843.477
1.391.356
-357.734
-492.099
134.365
1.033.622
1.033.622

0
1.033.622

0,88000000



I('A'P Diger Kapsamli Gelir Tablosu
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

CariDénem  Onceki Dénem
Dipnot Referansi 01.01.2020 - 01.01.2019 -

31.12.2020 31.12.2019

Diger Kapsamli Gelir Tablosu
DONEM KARI (ZARARI) 1.087.683 1.033.622
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar 0 0

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar -60.239 -25.607
N'akltAk|§ Riskinden Korunmaya Iliskin Diger Kapsamli Gelir ( %6 -76.151 133,350
Gider)

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari) 26 -76.151 -33.350
!(?ryeya Za?rarda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire 24 15.912 7743
Iliskin Vergiler

DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) -60.239 -25.607
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 1.027.444 1.008.015

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0
Ana Ortaklik Paylari 1.027.444 1.008.015



I('A"P Nakit Akig Tablosu (Dolayli Yontem)
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kari (Zaran)
Dénem Net Kani (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler
Deger Dustikliigi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili DUzeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile ilgili Dizeltmeler

Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili
Diizeltmeler

Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) ile ilgili

Dizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Dizeltmeler

Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile
ilgili Diizeltmeler

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Dizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler

Diger Karsiliklara iliskin Odemeler
Vergi iadeleri (Odemeleri)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borclanma
Araclarinin Edinimi icin Yapilan Nakit Cikislari

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Alinan Faiz
Diger Nakit Girisleri (Cikislar)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Borc Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
iliskin Nakit Cikislar
Odenen Temettiiler
Odenen Faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Dipnot Referansi

11,12,13

6,10

23
23

24
28

16

14
24
28

29

28

25
25

25

28

Cari Dénem
01.01.2020 - 31.12.2020

3.870.421
1.087.683
1.211.934
444,078
854.429
161.897
1.286.381
-64.091
1.350.472

107.406

-30.148

325.023
-1.937.132
-368.059
-965.769

916.762

-37.586
-674.626

393.160

1.931.558

-48.413

0

-444.598
2.431.874
-2.227.778

-121.455

-310.179

49.097
-1.845.241
-1.523.858
14.075.458

-13.519.861

-110.433

-708.641
-1.260.381

118.785

118.785
469.786
588.571

Onceki Dénem
01.01.2019-31.12.2019

3.712.134
1.033.622
1.087.976
372.867
603.686
120.251
1.707.923
-135.554
1.843.477

-111.471

67.730

357.734
-2.030.744
166.960
-281.098

665.835

16.004
143.490

-377.271
2.288.558
-36.184

-107.296
-456.277
2.023.333
-1.498.919

-251.889

122.406
-1.369.436
-2.305.781
21.517.121

-21.554.598

-87.791

-472.427
-1.708.086

-92.566

-92.566
562.352
469.786
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Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Dipnot Referansi Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Olmayan Paylar

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklari Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari Riskten Korunma Kazang / Kayiplari Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler | Diger Ozkaynak Paylari

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplar Gecmis Yillar Kar / Zararlari | Net Donem Kari Zarari

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar (Kayiplari)

Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

D3nem Bagl Bakiyeler 1.181.069 2.784.755 -3.464 23.359 216.612 4.340 1.344.547 747.697 6.298.915 6.298.915
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin 0
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere 0
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere 0
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iliskin Diizeltmeler .
Diger Diizeltmeler 0
Diizeltmelerden Sonraki Tutar g
Transferler -158.223 34.933 870.987 -747.697 0 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -25.607 1.033.622 1.008.015 1.008.015
Doénem Kari (Zarari) 0
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 0
Sermaye Arttirimi 0
Sermaye Azaltimi .
Sermaye Avansi 0
Birlesme/B6liinme/Tasfiye Etkisi 0
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri 0
iceren Birlesmelerin Etkisi
Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari 0
Kar Paylar -472.427 -472.427 -472.427
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger 3
01.01.2019 - 31.12.2019 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana 0
Gelen Artis (Azalis)
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis ( 0
Azalis)
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi 0
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonucl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli ’
Artis/Azalis
Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan 0
islemler
Pay Sahiplerinin Diger Katkilar 0
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger o
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger 0

Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin

Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve

Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma 0
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin

Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil

Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) 0
D3nem Sonu Bakiyeler 1.181.069 2.626.532 -3.464 -2.248 251.545 4.340 1.743.107 1.033.622 6.834.503 0 6.834.503
Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degigim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 1.181.069 2.626.532 -3.464 -2.248 251.545 4.340 1.743.107 1.033.622 6.834.503 6.834.503

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Go|
iliskin Diizeltmeler

llii Degisikliklere

Hatalara iligkin Diizeltmeler

Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler -210.120 233.833 1.009.909 -1.033.622 0 0

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -60.239 1.087.683 1.027.444 1.027.444
Dénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)

Sermaye Arttirimi

Sermaye Azaltimi

Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylari -708.641 -708.641 -708.641

Cari Dénem
01.01. 31.12.2020

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

1 Korunma Mut Uygul Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




