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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Egeli&Co Enerji Yatirimlari A.$. Yénetim Kurulu'na

Giris

Egeli&Co Enerji Yatinmlar A.$.'nin ("Sirket") 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli
denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem
Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, sinirli denetimden geg¢mis ve 26 Ekim 2020 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli
olup olmadiginailiskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yirliten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne
uygun olarak yuritilmustir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
sinirli denetimden ge¢mis ara donem Ozet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina
iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir.

Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sinirli Olumlu ($artli) Sonucun Dayanaklan

a. Sirket'in finansal tablolarinda faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve
yukimliluklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gére hazirlanmistir.

Bununla birlikte bilanco tarihi itibariyle Sirket'in birikmis zararlar nedeniyle sermaye ve kanuni yedek

akgelerinin toplaminin %87,28'i karsiliksiz kalmis bu sekilde Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376/2 kapsamina girdigi
anlasilmistir. Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kisa vadeli yikimlalikleri kisa vadeli varliklarindan
971.964 TL tutarinda fazladir. Dolayisiyla bu durumlar igsletmenin strekliligi Gzerinde stipheler uyandiracak
belirsizliklerin mevcudiyetine baslangic olabilecegine isaret etmektedir. Sirket'in mevcut borg ve

yiktmluliiklerini 6deyebilmesi 6zellikle finansal varliklarini nakde gevirebilmesine, iliskili taraflardan diger
alacaklarin tahsilatina, faaliyetleri hakkinda alacag) karar ve tedbirlere, bunlarin neticesinde elde edilmesi
beklenen nakit fonlara ve yeni kaynaklara baglidir. Diger taraftan Sirket yonetim kurulunun TTK'nin 376.
maddesinde belirtilen tedbirleri almasini gerektirmektedir.

b. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmeyen bagli ortakligi Egc Enerji Coziimleri A.S. ("Egc Enerji"), 30
Haziran 2014 tarihinde 2 adet kiralanabilir mobil enerji turbininin alimini gergeklestirmek ve bunlari



uluslararasi piyasalarda kiralamak uizere yurtdisinda bir sirketi 16.976.000 TL karsiliginda devralmistir. S6z
konusu sirket ilgili mobil enerji turbinlerinin kiralanmasina yonelik gerekli anlasmalarin yapilamamasi
nedeniyle bahse konu mobil enerji tlirbinlerinin alimini gergeklestirememis ve faaliyete gecmemistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") Sirket'e ilettigi 30 Haziran 2016 tarihli yazisinda, Sirket'in 31 Aralik 2015
tarihli finansal tablolarinda, Egc Enerjinin makul piyasa degerinin olclilememesi sebebi ile Egc Enerji'nin
makul degerinin 30 Eylul 2016 tarihine kadar Kurul'un 17 Mart 2003 tarih ve 37/875 sayili kararinda belirlenen
bir kurulus tarafindan hazirlanacak degerleme raporu ile tespit ettirilmesi, faaliyetlerinin 30 Eyliil 2016
tarihine kadar teblig ile uyumlu hale getirilemeyecek olmasi halinde anilan tarih itibariyle Sirket'i zarara
ugratmayacak sekilde, aktarilan kaynaklardan daha az tutarda olmayacak bir bedel tizerinden portféyden
¢ikarilmasi gerektigi bildirilmistir. Sirket 31.03.2017 tarihi itibariyle bagimsiz bir kurulusa Egc Enerji'nin Sirket
degerlemesini yaptirmis ve 2016 yili finansal tablolarinda Egc Enerji'nin degeri ¢ikan degerleme tutarn
Uzerinden gosterilmistir. Sirket 20.02.2018 tarihi itibariyle de bagimsiz baska bir kurulusa Egc Enerji'nin Sirket
degerlemesini tekrar yaptirmis ve 2017 yili finansal tablolarinda Egc Enerji'nin degeri ¢ikan degerleme tutar
Uzerinden gosterilmistir.

2018 ve 2019 yilina iliskin bagimsiz bir kurulustan Sirket degerleme raporu temin edilmemis olup, 21 Ekim
2020 tarihli Akademik Bagimsiz Denetim A.S.'nin hazirladigl 2019 yili bagimsiz denetim raporunda asagidaki
ifadeler kullanilmis ve Sirket'in yaptig deger dusukligii hesaplamalarinin dikkate alindig1 ve bagimsiz bir
kurulusa degerleme raporu hazirlatildiginda farkli bir deger cikma olasiligi oldugu belirtilmistir.

"31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminine ait finansal tablolarinin denetimi ile
ilgili olarak bagimsiz denetgi tarafindan verilen gorisiin dayanaginda belirtilen hususlar gbz 6niine alinarak;

- Egc Enerji Coziimleri A.S. degeri Sirket tarafindan tespit edilmis olup 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal
tablolarda Egc Enerji Coziimleri A.S.'nin "General Trading System Ltd." ("GTS") ve "Shelesby Limited" ("
Shelesby") unvanina sahip bagli ortakliklarinin maliyet degerleri (31.12.2018: 17.000.000 TL) tutarinda deger
disuklugu ile sirket ici yapilan degerleme (31.12.2019: 829.003.-TL azalis, 31.12.2018: 1.822.831 TL artis)

farklar esas alinmis 31.12.2018 hesap déneminde 15.177.169 TL 31.12.2019 hesap déneminde 829.003 TL

olmak lizere toplam 16.006.172 TL deger dusikligu karsiligl ayrilarak finansal tablolarina yansitmistir.

- Karesi Jeotermal Enerji Uretim insaat San. ve Tic. A.S. degeri Sirket tarafindan tespit edilmis olup 31.12.2018
ve 31.12.2019 tarihli finansal tablolarda 6zkaynak kayiplari (31.12.2019: 7.373 TL ve 31.12.2018: 513.407 TL)
esas alinmis ve toplam 520.780 TL deger dusuikligi karsilig ayrilarak finansal tablolarina yansitmistir.

Sirket'in yapmis oldugu deger dusukligli hesaplamalari (31.12.2019: 836.376 TL ve 31.12.2018: 15.690.576 TL)
ile portfoy degerinin yaklasik %78'i finansal tablolardan ¢ikartilmis olup bagimsiz bir kurulusa degerleme
raporu yaptirildiginda farkli bir deger ¢ikmasi da olasidir. Denetim kurulusu olarak Sirket Yonetimi'nin bu
tahminleri ile ilgili olarak bir degerlendirme yapma imkanina sahip degiliz."

c. Sirket borglu oldugu (iliskili firma ve kisileri disindaki) firma ve kisilerden bazilari ile borglarini 6demedigi
gerekgesi ile dava asamasinda olup, bu borglarin giincel tutarlari davalar sonuglandiginda belli olacaktir.
Kesinlesmemis davalara ait borglarin giincel tutarlarina iliskin islenmis faiz ve gecikme tutarlarina iligkin
hesaplama yapma imkanina bulunmamaktadir.

d. Sirket'in iliskili taraflarindan 1.454.354 TL tutarinda alacag) finansal tablolarda diger alacaklar hesabinda
siniflandinlmis olup biylk bir kismi Egc Enerji Coziimleri A.S.'den olan alacaklardan kaynaklanmaktadir. Bu
alacagin mahiyeti, risk ve vade yapisi, teminat durumu v.b. hususlarinda bir agiklama bulunmamakta olup
sirketin finansal tablolarda dizeltme yapilmasi gereken bir durum olup olmadigl konusunda kanaat
belirtilememektedir.

Sinirl Olumlu (Sartl)) Sonug



Sinirli denetimimize gére, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara dénem 6zet finansal tablolar ve
agiklayici notlarda verilen bilgilerle, "Sinirli Olumlu (Sartli) Sonucun Dayanaklar" boliimiinde agiklanan hususlarin muhtemel etkileri disinda, tim énemli
yonleriyle, TMS 34'e uygun olarak hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Abakis Bagimsiz Denetim A.S.

Ugur GALISKAN, SMMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 26 Ekim 2020
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