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Egeli & Co Yatinm Holding Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu'na

Girig

Egeli & Co Yatirim Holding Anonim Sirketi ("Sirket")'nin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli
denetimden gegmis ara donem finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem
Faaliyet Raporu Sirket yénetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak lizerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ve 25 Eyliil 2020 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli
olup olmadiginailiskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini
Yiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiritilmustir. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara donem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir.

Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag)

1- Sirket'in finansal tablolar faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yikiimliliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin sirekliligi esasina gére hazirlanmistir. Bununla birlikte Sirket'in birikmis zararlar nedeniyle sermaye ve kanuni yedek akgelerinin toplaminin tigte
ikisinden fazlasi karsiliksiz kalmistir. Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kisa vadeli yikiimliliikleri kisa vadeli varliklarindan 1.130.239 TL tutarinda fazladir.
Dolayisiyla bu durum isletmenin siirekliligi lizerinde ciddi stipheler uyandiracak dnemli belirsizliklerin mevcudiyetine isaret etmektedir.

Sirket'in mevcut borg ve yiikiimliliklerini 6deyebilmesi varliklarini nakde cevirebilmesine, faaliyetleri hakkinda alacag karar ve tedbirlere, bunlarin neticesinde
elde edilmesi beklenen nakit fonlara ve yeni kaynaklara baglidir. Diger taraftan Sirket yénetim kurulunun TTK'nin 376. maddesinde belirtilen tedbirleri almasini
gerektirmektedir. Sirketin 08.08.2019 tarihinde yaptigi 2018 yili Olagan Genel Kurulunda, TTK'nin 376. maddesi kapsaminda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin tigte ikisinin karsiliksiz kalmis oldugunu gézéniine alarak sermaye artirmi yapilmasina karar verilmis ve bu konuda
yonetim kuruluna yetki verilmistir.

Bu kapsamda Sirket yonetimi calisma yiriitmekte oldugunu, TTK 376. maddesi kapsaminda 6zsermayenin iyilestirilmesi ile ilgili bilgi sahibi olduklarini ve bu
yonde ihtiyag olan fonun 6zellikle yurtdisindan temini icin ugrasildigini beyan etmis, bir yatinmciyla iyiniyet anlasmasi yapildigini ¢alismalarin neticelenmesi
durumunda ilgili mercilere miracaatlarin yapilacagi beyan edilmistir.

Dipnotlarda agiklandigi lizere, Sirket'in duran varlik toplaminin 6.050.067 TL tutarindaki kismi Egeli&Co Enerji Yatirimlari A.$.'nin sahipligi Sirket'e ait hisse
senetlerinin borsa rayicine gére degerlenmesinden olusmaktadir. Egeli&Co Enerji Yatirimlari A.S. 15 Agustos 2016 tarihinden itibaren Yakin izleme Pazari'nda
islem gormektedir ve Sirket 2020 yili iginde yapmis oldugu degerlemeler sonucunda 4.100.056 TL tutarinda deger artisi, hisse satislarindan 2.867.375.-TL menkul
kiymet satis kéri kayda almistir. Bunun yaninda Sirket'in elindeki Egeli&Co Enerji Yatirimlari A.S. hisselerinin tamami lzerinde 1. Dereceden iliskili firmalarin
rehinleri bulunmaktadir, ayrica bir kismi lzerinde 2. Dereceden olmak lizere kamu dairelerinin hacizleri bulunmakta olup, Sirket'in faaliyetlerinin
srdirtlebilmesi igin bu varliklarin nakde dénustiirilmesinin gerekmesi halinde satis tutar ve saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullari ve olusacak fiyatlar ve
satis kabiliyeti ile sinirli olacaktir.

2- Sirket'in iligkili firmalarindan olan Doga Tarim ve Bati Tarim'in kredi borglarini vadesinde 6deyememesi nedeniyle ilgili banka gerekli yasal girisimleri baslatmis
, ayrica Sirket'ten kefil sifatiyla borcun 6denmesini talep etmistir. Sirket tarafindan Doga Tarim kredisi ile ilgili borcun rehin ile teminat altina alinmasi ve 6deme
emri tutarinin kefalet miktarindan fazla olmasi sebebiyle, Bati Tarim kredisi ile ilgili de borcun rehin ile teminat altina alinmasi sebebiyle yasal siireglere itiraz
edilmistir. Sirket aleyhine baslatilan s6z konusu borglara iliskin ihtiyati haciz kararlarina itiraz edilmis, ancak bu itirazlar mahkeme tarafindan reddedilmistir.
Sirket'in bu firmalarin kullandig kredilerle ilgili bilanco tarihi itibariyle toplam 6.600.000 TL tutarina kadar kefalet riski bulunmaktadir. Sirket Yonetimi,

planlanmis olan sermaye artirminin gerceklesmesi durumunda bu kefaletlerden kaynakli borglarin 6denebilecegini, 6deme ile beraber bu firmalardaki

teminatlarin Sirkete gegecegini ve bu firmalardaki varliklarin ekspertiz degerlerinin en kotii senaryoda, 6denecek kefalet bedellerinin tstlinde oldugunu, bu

nedenle boyle bir gelismenin finansallarda negatif bir etki olusturmayacagini beyan etmistir.

Doga Tarim ve Bati Tarim konkordato muhleti verilmesi igin dava agmislar ve ilgili mahkemece 24 Ocak 2020 tarihinde diizenlenen tensip tutanaginda 7101 sayili
kanunun 14. Maddesi ile degisik iiK.'nun 286. Maddesinde belirtilen belgelerin mevcut oldugu anlasilmakla ayni kanun degisik 287. Madde geregince 24.01.2020
tarihinden baslamak tizere 3 ("ii¢") aylik gegici miihlet verilerek, 6n inceleme ve ilk tahkikat durusmasinin 21 Nisan 2020'ye birakildigina tensiben karar verilmistir
. Mahkemenin 16.06.2020 tarihinde yapilan durusmasinda dosyaya ibraz edilen raporlar ve dosya kapsamindaki belgeler nazara alinarak davacilarin kesin miihlet



taleplerinin kabulii ile iiK.nun 289/3 maddesi geregince davacilara 24.06.2020 tarihinden baslamak iizere 1 ("Bir") yillik kesin miihlet verilmesine, bu siire boyunca
gegici komiser heyetinin gorev ve yetkilerinin aynen devam etmesine, mahkemece daha evvel verilen tedbir kararlarinin aynen devamina, 7101 sayili yasa ile
degisik liK. nin 293. maddesi uyarinca alinan kararlar kesin olmak izere karar verdigi ve durusmanin 15.10.2020 tarihine birakildigs sirkete bildirilmistir. Doga
Tanm gayrifaal durumdadir, Bati Tarim'in da cirosu ¢ok dislktiir. Bu firmalarin faaliyetlerini devam ettirebilmesi mahkemeye sunulmus olan konkordato 6n
projesinde belirtilen 6nlemlerin alinmasina baglidir.

Sirket 31 Aralik 2019 tarihinde yaptigi 6zel durum agiklamasinda; Sirketin kefaleti olan Doga Tarim'in kredisi ile ilgili Davaci Ziraat Bankasi tarafindan agilan
itirazin iptali davasina ait son celsede davali sirket vekiline bilirkisi raporuna karsi yazili beyanda bulunulmasi igin, davaci vekiline ise bahsedilen sug duyurusu ile
ilgili bilgileri sunmasi icin ek siire verildigi, yazili siire gegtikten sonra itirazlar konusunda bilirkisiden ek rapor istenmesine, icra dairesindeki dosyalarin
mahkemeye génderilmesinin istenmesine ve durusmanin 07.11.2019 tarihine birakilmasina karar verildigi, bilirkisi raporunda asil alacagin 4.232.375,85 TL olarak
tespit edildigi, s6z konusu bilirkisi raporuna davali sirket vekili tarafindan itiraz edildigi 03.07.2019 ve 23.07.2019 tarihlerinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
agiklanmisti. Durugsmanin son celsesi yapilmis ve mahkeme 4.413.036,57 TL Uizerinden takibin devamina, asil alacaga takip tarihinden itibaren %28,93 faiz ve %5
BSMV uygulanmasina, davacinin fazla talebinin reddine ve ayrica 882.607,31 TL inkar tazminatinin 6denmesinin kabulline istinaf kanun yolu acik olmak tizere
karar verildigi agiklanmistir.

Sirket 20 Kasim 2019 tarihinde yaptigi 6zel durum agiklamasinda; Ziraat Bankasi A.S. tarafindan, Bati Tarimsal Yatinimlar A.S.("Bati Tarimsal") 'nin genel kredi
sozlesmesine konu kredisine istinaden, 2.200.000-TL tutara kadar kefil olan sirketimiz aleyhine 1.895.116,27-TL ihtiyati haciz karari alindigy, ihtiyati haciz kararina
itiraz edildigi, ilgili kredi borcuna kars asil borglu Bati Tarimsal tarafindan ipotekler verilmis oldugu, kredi borcu igin yeterli teminat bulundugu, sirketimize teblig
edilen 1.957.665,92-TL tutarli 6deme emrine, s6z konusu borcun Bati Tarimsal tarafindan verilen rehin ile teminat altina alinmasi sebepleriyle sirketimiz
tarafindan itiraz edildigi, ihtiyati haciz kararina itirazimizin mahkeme tarafindan reddedildigi, sirketimiz tarafindan yapilan 6deme emrine itirazimiza iliskin
olarak Ziraat Bankasi tarafindan itirazin iptali davasi agildig, itirazin iptali davasina iliskin olarak dosyanin bilirkisiye génderilmesine, durusmanin 27.06.2019
tarihine birakilmasina karar verildigi, bilirkisi raporunun tarafimiza teblig edildigi, raporda asil alacagin 1.876.945,72 TL olarak tespit edildigi, bilirkisi raporuna
itiraz hakkimizin sakli oldugu, bilirkisi raporuna itiraz edildigi hususlari ve son celsede davali vekilince bilirkisi raporuna itirazlar dikkate alinarak ek rapor tanzimi
istenmesine, davaci vekiline sug duyurusu ile ilgili bilgileri sunmasi icin ek siire verilmesine, icra midrliiklerindeki dosyalarin mahkemeye génderilmesinin
istenmesine karar verildigi aha 6nce Kamuyu Aydinlatma Platformunda agiklanmisti.Durusmanin son celsesi 14.11.2019 tarihinde yapilmis ve mahkeme
1,957,665.91TL uzerinden takibin devamina, asil alacaga takip tarihinden itibaren 28,93% faiz ve 5% BSMV uygulanmasina, ayrica 391,533.18TL inkar tazminatinin
6denmesinin kabulune ve gayri nakdi krediler yoniinden ise davanin reddine istinaf kanun yolu agik olmak lizere karar verildigi agiklanmistir.

3- Sirket'in iliskili firmalarindan Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'nin kredi borglarini vadesinde 6deyememesi nedeniyle kredi kullanilan
banka tarafindan kredi kat ihtarnamesi génderilmis, ayrica Sirket'ten kefil sifatiyla borcun 6denmesini talep edilmistir. Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirm
Ortaklig1 A.S. ve Sirket tarafindan kredi kat ihtarnamesine ise itiraz edilmistir. Banka tarafindan, Sirket aleyhine 5.006.027 TL ihtiyati haciz karari alinmis ve
5.442.925 TL tutarinda 6deme emri Sirket'e teblig edilmistir. Sirket bu ihtiyati haciz kararina ve 6deme emrine itiraz etmistir. Sirket'in bu firmanin kullandig
kredilerle ilgili bilango tarihi itibariyle toplam 6.000.000 TL tutarina kadar kefalet riski bulunmaktadir.

4- Sirket'in bilanco tarihi itibariyle Vergi daireleri ve SGK'ya olan borglarinin tamaminin vadesi ge¢gmis durumdadir. Bu borglardan dolay Sirket'e ilave gecikme
faizleri de yansiyacaktir.

5- Sirket borglu oldugu iliskili firma ve kisileri disindaki firma ve kisilerden birgogu ile borglarini 6demedigi gerekgesi ile dava asamasinda olup, bu borglarla ilgili
dogrulama temin edilememektedir, bu borglarin glincel tutarlar davalar sonuglandiginda belli olacaktir.

6- Sirketin diger alacaklar hesabinda yer alan iliskili taraf alacaklarinin tahsilatina iliskin herhangi bir 6deme plani temin edilememistir.
Sarth Sonug
Sinirli denetimimize gore, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ve

aciklayici notlarda verilen bilgilerle, "Sartli Sonucun Dayanagi" béliimiinde agiklanan hususlarin muhtemel etkileri disinda, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34'e
uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Ankara, 25 Eyliil 2020

AKADEMIK BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Mustafa BERBER

Sorumlu Denetgi
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