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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Genel Kurulu'na,

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Girig

Merko Gida Sanayi ve Ticaret AS'nin ("Sirket") 30 Haziran 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GOrusiimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na ("TFRS'lere") uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle, gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2. Gorustin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere")
uygun olarak yuritulmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz
Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan” béliminde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gérustimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Sinirli Olumlu (Sarth) Sonucun Dayanagi

a) Grupigi sirket avans aktarimi :

Sirket'in grupigi firmasindan Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.'nin 30.06.2020 tarihi itibariyle 2.757.553 TL
avans bor¢ bakiyesi bulunmaktadir. S6zkonusu avans bakiyesinin 2.700.000 TL kismina iliskin olarak Agroser
Tanimsal Uretim ve Ticaret A.S.'nin 29.04.2019 tarih 20000004 sayili sézlesme ile 2019 sezonu icin 10.000 ton



domates ekim taahhiidi bulunmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S., 2020 sezonunda ortalama
385.000 TL kisma isabet eden kadar kismi olarak taahhiiti gerceklestirmistir. Geriye kalan bakiyenin, hangi
vadede kapatilacagina dair tarafimiza herhangi bir plan sunulmamistir. Bu nedenle ilgili alacagin hangi vadede
ve ne sekilde tahsil edilecegine iliskin tarafimizca kanaat olusturulamamistir.

3. Sinirli Olumlu (Sartl)) Sonucun Dayanagi (devami)

b) Mustahsillere verilen avanslar :

Sirket Yonetimi dipnot 10'da agiklandig (izere, mustahsillere verilen 25.087.386 TL siipheli avans karsiligi
dusuldikten sonra net 18.170.460 TL (31 Aralik 2019 : 22.648.571 TL slipheli avans karsiligi diisiildiikten sonra
net 11.002.779 TL) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin 2020, 2021 ve 2022 seneleri icinde elde edilecek
hasat ile gerceklesecegini 6ngérmektedir.

30 Haziran 2020 31Aralik 2019
Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 40.500.293 27.574.550
Kisa vadeli grupici mustahsiller 2.757.553 6.076.800
Ayrilan karsiliklar (25.087.386) (22.648.571)
Toplam 18.170.460 11.002.779

Mustahsiller tarafindan vadesinde yerine getirilmeyen avans taahhitlerinin kapama zamanlarina iliskin kanaat
olusturmamizi saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge tarafimiza sunulamamuistir.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolayi s6z konusu avans tutarlarina, bu tutarlarin tahsil edilebilirligine ve hangi
vadede tahsil edilecegine ve finansal durum tablosunda kisa veya uzun vadeli olarak siniflandiriimasina iliskin
tarafimizca kanaat olusturulamamistir.

c) isletmenin siirekliligi :
Sirket, 30 Haziran 2020, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 tarihlerine sona eren donemlerde zarar etmektedir.

Sirket'in Giretimi, hava kosullarina ve ekonomik kosullara siki sikiya baglidir.

30 Haziran2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Doénem zararlari (12.108.739) (15.775.719) (30.856.294)

Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle donen varliklari, kisa vadeli yukimliltklerin 15.435.231 TL kadar
kismini karsilamamaktadir. (31 Aralik 2019 : 4.317.000 TL)



30.06.2020 31.12.2019

Donen varliklar 32.565.500 42.161.374
Kisa vadeli yikimlulikler (48.000.731) (46.478.374)
Net isletme sermayesi (15.435.231)

(4.317.000)

Sirket Yonetimi'nin isletmenin projekisyon ve aciklamalari asagidaki sekildedir:

2017 yili hasat doneminde Temmuz ayinda meydana gelen siddetli yagmur ve olusan dolu afeti nedeni ile
Sirket'e domates tedarik eden miistahsillere ait araziler zarar gérmustiir. Ayrica domates lretim sezonunda,
hava sartlarinin genel olarak domates Uretimi icin elverisli olmamasindan dolayi Karacabey-Kemalpasa ve
Manisa- Akhisar bolgelerinde domates liretimi beklenen miktarda ve kalitede olmamistir.

Sirket yonetimi, avanslarin 2020, 2021 ve 2022 yillarindaki tiretim sezonlarinda kapatilacagini 6ngérmektedir.

3. Sinirli Olumlu ($arth)) Sonucun Dayanagi (devami)

c) Isletmenin siirekliligi (devami) :

Mustahsiller,olumsuz hava kosullari ve ekonomik dalgalanma nedeniyle taahhiit edilen domates liretimini
gerceklestirememesi durumunda, yikimluliklerini yerine getiremeyecektir. Buna ragmen Sirket domates
alimiigin mustahsilleri fonlamaya devam etmek zorunda kalabilecektir.

Sirket, 01 Eyll 2020 bildirimi ile 58.967.161 TL sermayesinin es zamanli olarak, azalma ve artirma isleminin
yapilacagini duyurmustur. Sermaye 52.967.161 TL azaltilip, 6.000.000 TL'na disuriilecek ve es zamanli
60.000.000 TL artirilacaktir. Sermaye artisi sonrasi Sirket sermayesi, 66.000.000 TL olacaktir.

Sirket'in sureklilige iliskin sunmus oldugu projeksiyon ve agiklamalar gergevesinde, siirekliligin saglanmasi
yonuindeki projeksiyon ve tedbirlerin gergeklestirilebilirligine iliskin kanaat tarafimizca olusturulamamistir.

d) Sirket'in Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) 376 nct madde karsisindaki durumu :

TTK 376 nci maddede "...Son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin tgte ikisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigl anlasildigl takdirde, derhal toplantiya ¢cagrilan genel kurul, sermayenin licte
biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer."
denilmektedir.

Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihli finansal durum tablosunda, sermaye ve kanuni yedek akgeler toplami ligte
ikisini kaybetmistir. Sirket Yonetim Kurulu ‘nun TTK 376 madde kapsaminda durumu degerlendirmesi ve TTK
376 kapsaminda bilango hazirlamasi ve buna uygun tedbirler almasi gerekmektedir.



e) Grupici mutabakati :

Sirket, 01.01-31.12.2019 déneminde grupigi firma D. Nomikos S.A. ile mutabakati saglarken Sirket lehine
993.569 TL fark tespit edilmis ve sdzkonusu 993.569 TL mutabakat farki cari donem kar-zarari ile Sirket lehine
iliskilendirilmek suretiyle cari hesap mutabakati saglanmistir. (Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi
doneme ait oldugu tesbit edilememistir. (Not 4).

f) Navlun prim tahakkuklar :

Sirket'in not 8 ve not 14'de belirtildigi uzere navlun prim tahakkuklari 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle gtincel
degerlerine iliskin olarak hesaplama yapilmamis olup, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle 497.343 TL'nin
dogruluguna ve gercek degerine uygun olduguna dair gériis sunmuyoruz.

3. Sinirl Olumlu ($artli) Sonucun Dayanagi (devami)

g) Dogrulama ylizdeleri :

Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle dogrulama temin edilemeyen cari hesap bakiye oranlari asagida olup,
cari hesap bakiyelerine iliskin makul glivenceyi sunamiyoruz.

Alinamayan mutabakat oranlar 30.06.2020
Musteriler 57,66%
Diger Alacaklar 70,13%
Saticilar 55,66%
Alinan Siparig Avanslari 50,20%

4, Dikkat gekilen hususlar

a) Veraset ilami :



Sirket ortaklarindan gercek kisi Duncan John Blake 14 Temmuz 2015 tarihinde vefat etmistir. iskogya vatandasi
olup, iskogya'dan murislerine iliskin Tiirk adli makamlarina saglikli bilgi saglanamamistir. Bu nedenle rapor
tarihine kadar veraset ilami ¢ikarilamamistir. Miteveffanin ortaklik payi % 3,40 olup, ileride sermaye yapisinda
olabilecek degisikliklere iliskin belirsizlik bulunmaktadir.

b) Verilen teminat, rehin, ipotek oranlar :

Sirket'in verilen teminat, rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara oranlari asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (
TRI) 30.06.2020 31.12.2019

Sirket'in vermis oldugu TRi'lerin Sirket'in
O0zkaynaklarina orani 263,50%
478,74%

4. Dikkat gekilen hususlar (devami)

c) Ozel hesap dénemi :

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinden itibaren ézel hesap dénemi uygulamasina gecmeye karar vermistir. ilk 6zel
hesap dénemi 01 Temmuz 2020 - 30 Haziran 2021 arasi olacaktir.

"TMS 1 -Finansal Tablolarin Sunusu" standartinin 36 nci maddesinde "isletmenin raporlama dénemi sonunu
degistirmesi ve finansal tablolarini bir yildan daha uzun veya daha kisa bir donem icin sunmasi durumunda,
finansal tablolarin kapsadigi donemin yanisira asagidakiler agiklanir"

- Bir yildan daha uzun veya daha kisa bir donem kullanilmasinin nedeni ve

- Finansal tablolarda sunulan tutarlarinn tam olarak karsilastiribilinir olmadigi,

denilmektedir.

Sirket, 01 Temmuz 2020 tarihi itibariyle, 6zel hesap dénemi gecisi icin bir yillik hesap donemini erken
kapattigindan, 30 Haziran 2020 tarihli Finansal Durum Tablosu 31 Aralik 2019 tarihli Finansal Durum Tablosu;
30 Haziran 2020 tarihli Kar veya Zarar Tablosu, kapsamli Gelir Tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve Nakit Akis
Tablosu; 31 Aralik 2019 tarihli Kar veya Zarar Tablosu, kapsamli Gelir Tablosu, Ozkaynak Degisim ve Nakit Akis

Tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmus olup, bu nedenle finansal tablolarda sunulan tutarlar tam olarak
karsilastirilabilinir degildir.

5) Kilit Denetim Konular



Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢cok 6nem arz eden konulardir.

Sinirli Olumlu Gériisiin Dayanagi béliminde ve isletmenin Sirekliligi ile ilgili Onemli Belirsizlik bélimiinde
actklanan konular haricinde raporumuzda bildirilecek bir diger kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

6) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigi
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.

7) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine

iliskin makul giivence elde etmek ve goriisimizu iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yiiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile

kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara

istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak

kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yurutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goérlisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligl tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goériis disinda bir gorls vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini tst yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tuzerinde etkisi oldugu dustinllebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 10 Eylal 2020 tarihinde Sirket'in
Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikiimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritiip sonuclandiran sorumlu denetgi Ceyhun GONEN'dir.

Reform Bagimsiz Denetim A.S.

istanbul, 10 Eyliil 2020



Ceyhun GONEN

Sorumlu Denetgi



I('A'P Finansal Rapor
L |

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

ligili Sirketler 1
ligili Fonlar 1

Finansal Rapor

Yapilan Agiklama Giincelleme mi? Hayir (No)
Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir (No)
Bildirim igerigi

Agiklamalar

Sirketimiz 30.06.2020 tarihli Genel Kurul karari ile Ozel Hesap Dénemine gecmesi nedeniyle bir defa olmak kaydiyla
01.01.2020-30.06.2020 tarihli finasal tablolar yil sonu finansal tablolari gibi muamele gérecektir. Bundan sonraki donemde
Sirketimizin finansal tablolari 1 Temmuz dénem basi 30 Haziran dénem sonu olacak sekilde hazirlanacaktir. Sirketimizin

01.01.2020-30.06.2020 tarihli finansal tablolari, Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve bu doneme iliskin sorumluluk beyanlari
ekte PDF sunulmustur.

Kamuoyuna duyurulur



