PN
P
®, [A\\Y

ref%e N aa

q® T

I('A'P KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
N

AMUYU A

VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Finansal Rapor

Konsolide Olmayan
2020 - 2. 3 Aylik Bildirim

Finansal Tablolara iliskin Genel Agiklama
Finansal Rapor 01.01.2020 - 30.06.2020

( MERKEZI KAYIT
4) iSTANBUL



Bagimsiz Denetci Gorisi

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Bagimsiz Denetim Kurulugu PwC BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S
Denetim Tird Sinirli
Denetim Sonucu Olumlu

ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. Genel Kurulu'na

Giris

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.$."nin ("Sirket") 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ddnemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézetinin ve diger
aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yliriitmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tlirkiye Muhasebe Standardi 34'e ("
TMS 34") "Ara Dénem Finansal Raporlama" uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak ytritiilmustir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosedirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gére ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi A.$S.'nin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin nakit akislarinin TMS 34'e uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir
goriinimiini saglamadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi
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I('A'P Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Dipnot Referansi Cari Dénem Onceki Dénem
P 30.06.2020 31.12.2019
Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 13.977.224 16.160.176
Finansal Yatinmlar 6 4.624.248 2.867.225
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar 4.624.248 2.867.225
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Olarak Siniflandirilan Finansal Varliklar 4.624.248 2.861.225
Ticari Alacaklar 7 0 160.655
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 0 160.655
Diger Alacaklar 8 3.170 1.903
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.170 1.903
Pesin Odenmis Giderler 13 30.052 5.773
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4 11.996 4.357
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 18.056 1.416
ARATOPLAM 18.634.694 19.195.732
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 18.634.694 19.195.732
DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar 9 230.443 258.870
Kullanim Hakki Varliklari 14 40.993 5.145
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.696 1.917
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 273.132 265.932
TOPLAM VARLIKLAR 18.907.826 19.461.664
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKOUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 15 42.026 5.548
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 42.026 5.548
Kiralama islemlerinden Borglar 42.026 5.548
Ticari Borglar 7 221.283 391.143
iliskili Taraflara Ticari Borglar 4 207.573 376.731
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 13.710 14.412
Kisa Vadeli Karsiliklar 12 30.770 108.940
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 30.770 108.940
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimlulukler 13 68.841 53.354
|ll‘-$k'l'll O'l'rrlayan Taraflara Diger Kisa Vadeli 68.841 53.354
Yukimlilikler
ARA TOPLAM 362.920 558.985
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 362.920 558.985
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsiliklar 12 177.781 193.136
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 177.781 193.136
Karsiliklar
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 177.781 193.136
TOPLAM YOKUMLULUKLER 540.701 752.121
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 18.367.125 18.709.543
Odenmis Sermaye 16 20.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 16 92.887 92.887
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 16 -19:519 45543
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari) -19.519 -45.543
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim 19.519 45.543
Kazanglari (Kayiplan)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 394.768 394.768
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlari 16 -1.732.569 -2.905.220
Net Donem Kari veya Zarari -368.442 1.172.651
TOPLAM OZKAYNAKLAR 18.367.125 18.709.543

TOPLAM KAYNAKLAR 18.907.826 19.461.664



Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

Dipnot Referansi

Cari DOnem
01.01.2020 -
30.06.2020

Onceki Donem
01.01.2019 -
30.06.2019

Cari Donem 3 Aylik
01.04.2020 -
30.06.2020

Onceki Dénem 3
Aylik
01.04.2019 -
30.06.2019

KAR VEYA ZARAR KISMI
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 0 0 0 0
Finans Sektorl Faaliyetleri Hasilat 17 27.278.647 14.245.383 9.319.266 2.998.902
Finans Sektorl Faaliyetleri Maliyeti 17 -26.568.313 -12.636.125 -8.391.920 -2.048.215
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR (ZARAR) 710.334 1.609.258 927.346 950.687
BRUT KAR (ZARAR) 710.334 1.609.258 927.346 950.687
Genel Yonetim Giderleri 18 -1.080.063 -995.113 -567.408 -535.683
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 4.715 0 4.715 0
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 19 -738 -3.411 0 0
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -365.752 610.734 364.653 415.004
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) -365.752 610.734 364.653 415.004
Finansman Giderleri 20 -2.690 -3.644 -1.443 -2.205
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -368.442 607.090 363.210 412.799
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 21 0 0 0 0
Donem Vergi (Gideri) Geliri 21 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 21 0 0 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -368.442 607.090 363.210 412.799
DONEM KARI (ZARARI) -368.442 607.090 363.210 412.799
Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Gucti Olmayan Paylar 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari -368.442 607.090 363.210 412.799
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (
Zarar)
Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 22 -0,01840000 0,03040000 0,01820000 0,02060000
Sulandirilmig Pay Basina Kazang (Zarar)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 26.024 0 72 0
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari ( 12 26.024 0 72 0
Kayiplari)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirnlacaklar 0 0 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 26.024 0 72 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) -342.418 607.090 363.282 412.799
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari -342.418 607.090 363.282 412.799



I('A"P Nakit Akig Tablosu (Dolayli Yontem)
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Doénem Kari (Zaran)

Dénem Net Kani (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (
iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanclar) ile ilgili
Diizeltmeler

Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (
Kazangclan) ile ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Dizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile
ilgili Dizeltmeler

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (
Azalis)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile
ilgili Duzeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Yikimluliklerdeki Artis (Azalis
)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Faiz

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar

Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit
Gikislan

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
iliskin Nakit Cikislari
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Dipnot Referansi

Cari Dé6nem Onceki Dénem
01.01.2020 - 30.06.2020

-2.162.005
-368.442
-330.599

66.502
102.544

102.544

-788.955
-791.645
2.690

289.310

289.310

-2.066.000
-2.046.333
160.655
160.655

-1.267

-1.267

-24.279
-169.860
-702

-169.158

15.084

15.084

-2.765.041
773.081

-170.045
-2.948

-2.948

-2.948
-36.563

-36.563

-2.201.516

-2.201.516
16.150.815
13.949.299

01.01.2019 - 30.06.2019

7.939.723
607.090
-1.229.019
59.778
112.118

112.118

-1.758.823
-1.762.467
3.644

357.908

357.908

6.905.906
6.878.083
134.360
134.360

-245

-245

-26.909
-98.681
-115.036

16.355

19.298

19.298

6.283.977
1.740.265

-84.519
-850

-850

-850
-28.125

-28.125

7.910.748

7.910.748
8.340.873
16.251.621
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Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

imi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Sunum Para

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Dipnot Referansi Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Kontrol Giicti Olmayan Paylar

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklari Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Riskten Korunma Kazang / Kayiplar | Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplan Gegmis Yillar Kar / Zararlari | Net Donem Kari Zarari

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari

Gzkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 20.000.000 92.887 -53.474 394.768 -3.007.516 102.296 17.528.961 17.528.961

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler

Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler 102.296 -102.296

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 607.090 607.090 607.090
Doénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)

Sermaye Arttirimi

Sermaye Azaltimi

Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylari
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2019 - 30.06.2019 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile

Sonucl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artis/Azalis

Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Pay Sahiplerinin Diger Katkilar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukimliltgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 20.000.000 92.887 -53.474 394.768 -2.905.220 607.090 18.136.051 18.136.051
Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degigim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 16 20.000.000 92.887 -45.543 394.768 -2.905.220 1.172.651 18.709.543 18.709.543

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler

Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler 1.172.651 -1.172.651

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 26.024 -368.442  -342.418 -342.418
Dénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)

Sermaye Arttirimi

Sermaye Azaltimi

Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylar

200 500 __-__Il__l___l-_-

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

1 Korunma Mut Uygul Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




