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Agiklamalar

2019 yilini basarili finansal sonuglarla kapatan Aksa Enerji, 2020'nin ilk ceyreginde de bu basarisini siirdiirmiis ve 107 milyon TL konsolide net kar elde etmistir. 2020 yilinin ilk
ceyreginde 371 milyon TL FAVOK elde eden Aksa Enerji'nin FAVOK marji ise %20,1 olarak gerceklesmistir. FAVOK'{iniin %82'sini déviz bazli yurt disi enerji santrallerinden saglayan
Aksa Enerji'nin cirosu ise énceki yila gore %60 artisla 1.847 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Aksa Enerji'nin bugiin yapilan "2020 Yili ilk Geyrek Mali Tablolarini Degerlendirme Telekonferansi"nin ana hatlari asagida paydaglarimizin bilgisine sunulmus olup ingilizce
sunuma http://www.aksainvestorrelations.com/presentations/financial-presentations/ linkinden ulasilabilmektedir. ingilizce sunum telekonferans goriismelerine baz olusturmak
amaciyla hazirlanmis olup sirketin faaliyetleriile ilgili tim gelismeleri veya bilgileri igermemektedir.

SEKTOR

Turkiye'nin toplam kurulu glici 2020 yilinin ilk ¢eyreginde gegtigimiz yilin ayni ddnemine oranla 2.382 MW artarak 91.496 MW'a ulasmistir. 2020 yili ilk ceyreginde devreden ¢ikan
santraller devreye alinanlarla netlestirildiginde riizgar santrallerinin kurulu giicti gegtigimiz yilin ayni dénemine gore 561 MW artarken, kdmdir santrallerinin kurulu glicii ise 472
MW artis gdstermistir. 2020 yilinin birinci ceyreginde dogal gaz santrallerinin kurulu gliclinde 356 MW, hidroelektrik santrallerinde ise 163 MW artis yasanirken fuel oil santrallerinin
kurulu gticli ise 403 MW diismustiir. Kurulu glicte géze carpan en biy(k artis ise yine lisanssiz santrallerde gergeklesmistir.

2020 yilinin ilk geyreginde tiim tilkede elektrik tiretimi ve tiiketimi 2019 yilinin ayni donemine gore %3 artis gostermistir. Kaynak bazinda degerlendirildiginde ise tretim rakamlari
gegen yilin ayni ddnemine benzer diizeyde gerceklesmis olup dogal gazin toplam elektrik tretimi icindeki pay1 2019 yilinin ilk ceyreginde %19 seviyesindeyken 2020 yilinin ilk
ceyreginde %20'ye yiikselmis, hidroelektrik tiretiminin payi ise 1 puan diserek %30'a gerilemistir.

Kurulu glic icerisinde en bilyiik pay %31 ile hidroelektrik santrallerine ait iken, onu sirasiyla %28 ile dogal gaz, %22 ile komiir, %8 ile riizgar ve %10 ile diger kaynaklar takip
etmistir. Bununla beraber, tiretim tarafinda komur kaynakli tiretim %35 ile basi gekerken, bunu %30 ile hidroelektrik, %20 ile dogal gaz ve %9 ile riizgar takip etmis, geri kalan %6’
lik Gretim diger kaynaklardan saglanmistir.

Dogal gaz fiyatlar bir dnceki yilin ayni ddnemine gére %3,2 artis gostermis ve yilin ilk ceyregini 1.600 TL/ Sm3 seviyesinde kapatmistir. Dogal gaz tarifesindeki bu artisa ek olarak,
elektrik talebinde gegtigimiz yilin 1. geyregine oranla yaklasik %3 artis yasanmasi ve yagis durumu spot enerji fiyatlarinin artisinda etkili olmus, 2020 yilinin ilk geyreginde agirlikli
ortalama spot enerji fiyatlar bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére %15 artis gostererek 290 TL olarak gergeklesmistir.

OPERASYONLAR
Sirketimizin toplam kurulu glici 1.946 MW'tir.

Yiiksek seyreden yurt ici spot enerji fiyatlari ile doviz bazli garantili satislar yapan yurt disi santralleri sayesinde 2020 yilinin ilk ceyrek ciro rakami, 2019 yilinin ayni dénemine gore
%60 artarak 1.847 milyon TL olmustur.

Artan dogal gaz ve isletme maliyetlerinin yurt ici santrallerin satislarindan elde edilen kar marjlarini baskilamasina ragmen, yurt disinda déviz cinsinden satis yapan santrallerin
yiiksek kar marjlari, FAVOK ve net kar iizerinde olumlu etki yaratmaya devam etmektedir. Aksa Enerji, 2020 yilinin ilk ceyreginde 371 milyon TL Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kari
(FAVOK) ve 107 milyon TL konsolide net kar elde etmistir.

2020 yilinin ilk geyreginde Aksa Enerji 5.091 GWsa satis gergeklestirmistir. Bunun 4.575 GWsa'i Tiirkiye'de, 516 GWsa'i ise yurt disi santrallerimiz olan KKTC, Gana, Mali ve
Madagaskar'da gerceklesmistir.

Yurt Igi Satiglar

Dogal gaz maliyetlerindeki artis sebebiyle, 2018 yilindan itibaren hacimden ziyade karlilik odakli bir strateji izlenerek kombine ¢evrim santrallerimiz spot enerji fiyatlarinin yiiksek
seyrettigi glin ve saatlerde ¢alistinlmaktadir. Buna bagli olarak, dogal gaz santrallerinin Gretim hacmindeki diisiis 2020 yilinin ilk geyreginde de devam etmistir. Bununla beraber,
yliksek kapasitede ¢alisan ve yerli kémiirle Gretim yapan Bolu Goyniik Termik Enerji Santrali'nin Gretimi ise ayni seviyelerde seyretmistir.



Satislarinin yaklasik yarisini spot piyasaya gergeklestiren Bolu Goynuik Termik Enerji Santrali'nin kar marji, spot fiyatlarin bir 6nceki yila gore yiiksek gergeklesmesinden olumlu
etkilenmistir. Santral, iretiminin kalan kismini "Sadece Yerli Kémiir Yakitli Elektrik Uretim Santrallerini isleten Ozel Sirketlerden Elektrik Enerjisi Satin Aimi"na yénelik ihale
cercevesinde EUAS'a satmaktadir. Anlasma metnine gére, 2017/11070 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ¢ergevesinde verilen 7 yillik alim garantisinin kalan 5 yilinda kismen Dolar'a
endeksli alim fiyati 2020 yili ilk geyregi icin 322,43 TL/MWsa olurken, artan dolar kurunun da etkisiyle ikinci geyrek igin 340 TL/MWsa olarak belirlenmistir.

Ek olarak, EUAS tarafindan, elektrik piyasasinda arz giivenliginin temini igin gerekli yedek kapasite de dahil olmak tizere yeterli kurulu giic kapasitesinin olusturulmasi ve/veya
mubhafazasi igin yillik olarak belirlenen biitge dahilinde verimlilik ve yas kriterlerini saglayan lisansli enerji santrallerine kapasite 6demesi yapilmaktadir. Bu kapsamda, Ali Metin
Kazanci Antalya Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali ve Bolu Goyniik Termik Enerji Santrali 2020 yilinda da kapasite mekanizmasina dahil olmaya hak kazanarak kapasite
o6demelerinden yararlanmaktadir. Santraller 2020 yilinin ilk geyreginde toplam 32.313.415 TL kapasite 6demesi almistir.

2020 yilinin ilk geyreginde Aksa Enerji'nin Tiirkiye operasyonlarindan gergeklestirdigi toplam elektrik satis hacmi, énceki yilin ayni ddnemine gore %63 artarak 2.813 GWsa'ten
4.575 GWsa'e ylikselmistir. Sirketin yurt ici satis hacminin %55'ini spot piyasa satislari, %35'ini ikili anlagsma ve OTC satislari, geri kalan %10'unu ise grup sirketlerine yapilan
satislar olusturmaktadir.

Yurt Disi Satiglar
Aksa Enerji'nin yurt disinda KKTC, Gana, Madagaskar ve Mali'de toplam dért enerji santrali bulunmaktadir. Bunlarin disinda Madagaskar'daki 24 MW kurulu giigteki bir santralin (
CTA-2) rehabilitasyonu tilke adina yapilmis olup isletme & bakim anlasmasi gercevesinde 5 yil siire ile isletilmektedir.

Aksa Enerji'nin tarifelerinde kapasite 6demesi kapsamindaki garantili alim bolimu toplam iginde daha buyik bir deger icermekte oldugu igin tilkelerdeki enerji ihtiyaci,
mevsimsellik veya yenilenebilir enerji santrallerinin tiretime etkisi ile olusabilecek olumsuzluklara ragmen, tiim yurt disi santrallerinin Sirket'in karliigina etkisi yiksek olmaya
devam etmektedir. 2020 yilinin ilk ceyreginde, Sirketimizin FAVOK'inlin %82'si doviz cinsinden satis yapan KKTC, Gana, Mali ve Madagaskar santralleri tarafindan yaratilmistir. Bu
santraller ilk ceyrekte 516 GWsa Uretim ve satis yapmistir.

2020 yiliilk geyreginde, Afrika santrallerinin satis hacmi gegen senenin ayni dénemine gére %26 artis gostermis olup 2019 yili ilk ceyregindeki 271.364 MWsa seviyesinden 341.483
MWsa seviyesine ¢ikmistir. KKTC santralimizin satis hacmi ise gegen yilin ayni ddnemi ile paralel seviyede gerceklesmistir.

BILANGO SONRASI GELISMELER

Sanliurfa Dogal Gaz Kombine Gevrim Santralinde Uretimin Yeniden Baglamasi

Daha 6nce lretimi gegici olarak durdurulmus olan 147 MW kurulu gligteki Sanliurfa Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali'nin, serbest piyasa kosullarinda Tirkiye sinirlari igerisinde
esnek Uretim kapasitesine iligkin ortaya cikan ihtiyaglara yénelik olarak yeniden iretime ge¢mesi igin TEIAS'a basvuru yapilmis ve santralimiz 06.04.2020 itibariyla elektrik
Uretimine baslamistir.

Ozbekistan'da 240 MW Kurulu Giigte Dogal Gaz Kombine Gevrim Santrali Kurulmasi igin Anlagma imzalanmasi
Aksa Enerji, Ozbekistan Enerji Bakanligi 240 MW kurulu giicte bir dogal gaz kombine gevrim santrali kurulmasi ve santralde Uretilen elektrigin garantili kapasite bedeli karsiliginda
25 yil stiresince satisini igeren bir anlagsma imzalamstir.

Antalya Ali Metin Kazanci Dogal Gaz Kombine Gevrim Santrali'nde 2018 yilinda yapilan kismi lisans iptali ile iletim sisteminden ¢ikarilan ekipmanlar Ozbekistan'a tasinarak
baskent Taskent'te kurulacak santralde degerlendirilecektir.

Amerikan Dolari bazinda belirlenen garantili kapasite bedeli ile 25 yil boyunca hizmet verecek santralin enerji iiretiminde kullanacagi dogal gazin temini Ozbekistan'in gaz tedarik
sirketi Uztransgaz tarafindan saglanacaktir. Santral yilda yaklasik 2 milyar KWsa elektrik liretecektir.

Gerekli yer tahsislerinden sonra baslayacak santral ingaatinin azami 12 ay siire iginde tamamlanarak devreye alinmasi planlanmaktadir. imzalanan bu anlagmanin yirirliige
girmesi icin gereken kosullar saglandiginda Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) duyurulacaktir.

Kiyikdy RES Satigina lligkin Bakiyenin Tahsilati

Kiyikdy Riizgar Enerjisi Santrali'nin 2017 yilinda Borusan EnBW Enerji Yatirmlari ve Uretim A.S. ve Borusan Danismanlik ve Ortak Hizmetler A.S.'ne satigina iliskin lisans bélgesinde
yapilacak kapasite artirminin Deniz Kuvvetleri'ne ait radari golgeleyecek olmasi nedeniyle belirlenecek farkli bir lokasyonda yeni radar kurulumu yapilacaktir. Masraflarini Aksa
Enerji'nin Ustlenecegi ve yaklasik 2 yil siirecek olan bu islem dolayisiyla olusan kurulum bedeli 4.191.360,00 USD olarak dngoriilmektedir.

Kapasite artinmi kapsaminda 20 adet tiirbinin 18 tanesinin izin siiregleri tamamlanmis; projeye baslanmis ve dngoériilen radar kurulum bedeli diisiildiikten sonra Aksa Enerji
tarafindan 15.185.249,27 USD bakiye tahsil edilmistir.

Kalan izin stireglerinin tamamlanmasina bagli olarak, satis tutarindan kalan bakiyenin 2020 yili igerisinde tahsil edilmesi beklenmektedir.

Gelecege Doniik Degerlendirmeler
2020 yilinda piyasa sartlarinin yurt ici santrallerin satislarindan elde edilen kar marjlarini baskilamasina ragmen, yurt disinda kurulu enerji santrallerinin yiiksek kar marjlarinin
FAVOK ve net kar (izerinde olumlu etki yaratmaya devam etmesi beklenmektedir.

2020 yili igin Sirketimiz 5,259 milyar TL ciro ve 1,445 milyar TL FAVOK 6ngérmektedir. 2020 FAVOK beklentisi iginde Afrika santrallerimizin %72 civari pay alacagi éngériilmiistiir.
Bolu Goynuk Termik Enerji Santrali ve Ali Metin Kazanci Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali 2020 yilinda da kapasite mekanizmasindan faydalanacak olup toplam 130-138 milyon
TL civari bir 6deme alinmasi beklenmektedir. Yurt igi satislarimizin yaklasik %29'unun ikili satis anlagsmalari, %63'liniin spot piyasaya yapilacak satislar ve geriye kalan %8'inin ise
primer ve sekonder frekans hizmetleri gibi yan hizmetlerden olusacagi 6ngorilmustir.

Sirketimizin nakit bazli yatinnm harcamalarinin (CAPEX) 2020 yilinda 155 milyon TL olarak gergeklesmesi beklenmektedir. CAPEX icerisinde santrallerde yapilmasi planlanan bakim
ve iyilestirme ¢alismalari ile Gana Santrali'ndeki motorlarin ¢ift yakita (HFO/dogal gaz) déniisimiiniin tamamlanmasi igin yapilacak yatinmlar yer almakta olup Ozbekistan
yatinimi dahil degildir.

Yurt disi santrallerinin FAVOK hesaplamalarinda 2020 ortalama Amerikan Dolari 6,25 TL, ortalama Euro kuru ise 6,64 TL olarak baz alinmistir. Ortalama déviz kurlarinin
beklentilerimizden farkli olusmasi yurt disindaki santrallerimizin yarattigi ciro rakamini, dolayisiyla da toplam FAVOK rakamini etkileyebilecektir.

Covid-19 salgininin piyasalara etkilerini géz 6niine aldigimizda su an icin 2020 yil sonu 6ngoriilerimizi revize etmemizi gerektiren bir durum bulunmamaktadir. Enerji temel bir
ihtiyag oldugu icin gerek yurt ici gerek yurt disindaki santrallerimiz hizmet vermeye devam etmektedir.

Kamerun ve Kongo Cumhuriyeti'nde Planlanan Dogal Gaz Kaynakli Enerji Uretimi Projeleri
Aksa Enerji, Kamerun'da 150 MW kurulu glicte dogal gaz kaynakli enerji tiretimi projesi gelistirmek lizere Kamerun Su Kaynaklari ve Enerji Bakanligi (MINEE) ile 12 ay siireli bir 6n
mutabakat anlasmasi, Gaz du Cameroun S.A. ile ise dogal gaz alimina yonelik baglayici olmayan bir protokol imzalamistir.



Sirketimiz, Kongo Cumhuriyeti'nde ise dogal gaz kaynakli enerji Giretimi ve satisina iliskin iki proje igin 12 ay suireli bir 6nlisans almistir.

Her iki Ulkedeki bu gelismelerin ytrurluge girecek bir anlasmaya dontisebilmesi igin bu siire iginde taraflarin tarife fiyat, finansal teminat, proje, kullanilacak ekipman, yakit
tedariki gibi pek gok konuda anlasma saglamis olmasi gerekmektedir. Stireglerin ilerleme hizi konusunda heniiz bir 5ngéri paylasmak mimkin degildir.

YURT DISI SANTRALLERIMIZDEKI GELISMELER HAKKINDA OZET BILGI

Yurt disi kontratlarimizda yakit fiyatlarindaki artis ve bulundugumuz Afrika (lkelerindeki dolar likiditesi konusunda yasanan sikintilar, diizenli 6demelerde zaman zaman
aksakliklar yasanabilmesine sebep olmaktadir. Bununla beraber 2020 yilinin ¢eyreginde sirketimizin yurt disi tahsilat performansi gegen yilin ayni dénemine gore %37 artis
gostermis ve toplam 86,6 milyon Amerikan Dolari tahsilat gergeklesmistir.

Mali ve Gana'da garantili alim anlasmasinin siiresinin uzatilmasi konusunda gériismeler devam etmekle beraber Covid-19 nedeniyle Sirketimizdeki seyahat yasaklari gergevesinde
uzaktan takip edilmektedir.

Madagaskar anlasmamizin ikinci fazi olan 54 MW kurulu gii¢ igin Ulkenin yapmayi planladig iletim hatlari konusunda 2021'den 6nce herhangi bir gelisme olmasi
beklenmemektedir.

1 0CAK-31 MART 2020 DONEMi FINANSAL TABLOLARI
2020 yilinin ilk geyreginde, Aksa Enerji'nin cirosu bir énceki yilin ayni dénemine gore %60 artisla 1.847 milyon TL'ye ulasirken konsolide net kari ise 107 milyon TL olarak
gergeklesmistir.

FAVOK tutari ise 2019 yilinin ayni dénemine oranla %6 artigla 371 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bunun yani sira, briit karlilik %13, faaliyet kari ise %12 artmis olup FAVOK
marjimiz ise %20 olarak gergeklesmistir. 2019 yilinin ilk ceyreginde 235 milyon TL FAVOK yaratan Afrika santralleri 2020 yilinin ilk ceyreginde %10 artisla 258 milyon TL FAVOK
yaratmistir.

2020 yilinin ilk ceyreginde Tiirkiye ve Kibris operasyonlarimizdan elde ettigimiz satig gelirleri ciromuzun %80'ini olustururken, FAVOK'imiiziin %70'i ise Afrika
operasyonlarimizdan yaratilmistir. Ek olarak, Kibris Santralimiz de Afrika santrallerimiz gibi déviz cinsinden enerji sattigi icin FAVOK'iimiiziin %82'si déviz bazli satislardan
olusmus, TL bazli satislar ise FAVOK'lim{iziin %18'ini olusturmustur.

2020 yili ilk geyrek konsolide net donem kari olan 107.205.860 TL'nin 74.390.951 TL'si %46 artis ile ana ortaklik paylarina, 32.814.909 TL'si ise kontrol glicii olmayan paylara aittir.
2019 yili iginde Madagaskar'da kurulu sirketimizin azinlik hisseleri devralinmis olup ana ortaklik payi artirilmistir. Ek olarak, isletme sermayesi amaciyla kullanilan kredilerden
vadesi dolanlarin elverisli sartlar bulunmasiyla beraber Gana'daki bagli ortakligimiz izerinden kullanilmasi da ana ortaklik payinin yiikselisinde rol oynamistir. Kredi kosullari
daha uygun oldugu siirece, ortakliklarin bulundugu bagli ortakliklardan kredi kullanimi yapilmaya devam edilecektir.

Net Finansal Borg/FAVOK orani Tiirk Lirasi'ndaki deger kaybina ragmen 2020 yilinin ilk ceyreginde de diisiik seyretmis ve 2.1 seviyesinde gerceklesmistir. (Net Finansal Borg/
FAVOK oraninin diisiistinii iceren grafik ekteki PDF dosyasinda yer almaktadir.)

Gana Cumhuriyeti ile anlasmanin imzalandigi 2015 yilinda 860 milyon Amerikan Dolari net finansal borcu olan Aksa Enerji, 2017 yili sonunda santral satislariyla borcunu 124
milyon Amerikan Dolari azaltirken, Afrika santrallerinin olumlu katkisiyla almis oldugu kredileri kapatmaya devam etmis ve net finansal borcunu 2020 yili ilk ceyreginde 490
milyon Amerikan Dolari'na dusiirmusttir. Boylece Sirket, kiiresellesme stratejisinin basindan beri, yurt disinda santral yatirimlari yaptigi halde, toplam 370 milyon Amerikan Dolari
borg¢ 6demesi gergeklestirmis bulunmaktadir. (Net finansal borcun diististinii igeren grafik ekteki PDF dosyasinda sunulmaktadir.)

2020 yili ilk geyrek itibariyla borglulugumuzun %51'i TL, %46,8'i USD ve %2,2'si ise Euro cinsindendir.

Kamuoyuna saygiyla duyurulur.

Yukaridaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yurirlikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim ¢abalari gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan
ederiz.



