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Bagimsiz Denet¢i Raporu
Citibank A.S. Genel Kurulu'na

A) Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gortis

Citibank Anonim Sirketi'nin ("Banka") 31 Aralik 2019 tarihli konsolide olmayan bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide olmayan kar
veya zarar tablosu, konsolide olmayan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide olmayan 6zkaynakdegisim tablosu ve konsolide olmayan nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere konsolide olmayan finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide olmayan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimize gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Citibank A.$.'nin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan finansal performansini ve konsolide olmayan nakit akislarini; 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan "Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik" ve Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("
BDDK") genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ("TFRS"ler) hiikiimlerini iceren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gortisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik"
("BDDK Denetim Yonetmeligi") ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS"lere) uygun olarak yurutilmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide olmayan finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Banka'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Husus

Dipnot 3.1.1'de aciklandigi tizere, "Kredilerin siniflandirilmasi ve bunlar igin ayrilacak karsiliklara iliskin usul ve esaslar hakkinda yonetmelik" ("Yonetmelik")" te
yer alan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla TFRS 9'a hazir olmayan bankalar igin gegerli olan "Gegici Madde 1" uyarinca Banka'nin BDDK'ya TFRS 9 kapsaminda karsilik
ayirmaya uygun hale gelecek kosullari hazir olana kadar ilave siire taninmasi konusundaki basvurusu heniiz sonuglanmamistir. Bu gergevede Banka, 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla TFRS 9'un beklenen kredi zararlarina iliskin hiikiimlerini uygulamamis olup, TFRS 9 uygulamayan bankalar igin Yonetmelik'te belirtilen
esaslara gore genel ve 6zel karsilik hesaplamasi yapmistir. Bu husus, tarafimizca verilen goriisi etkilememektedir.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide olmayan finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden
konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide olmayan finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide olmayan finansal
tablolarailiskin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Kredilere iliskin deger diistikliigii

Kredi ve diger alacaklara iliskin deger dustikliigi ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detay igin Dipnot 3.7'ye
bakiniz.

Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindig)



Banka'nin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kredi ve
diger alacaklari toplam aktiflerinin %33'Un
olusturmaktadir.Banka, kredi ve diger

alacaklarini ve deger dustklugi karsiliklarini

Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar icin
Aynilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (Yonetmelik)'in 10,11, 13

ve 15. Maddelerine gore
muhasebelestirmektedir. Alacaklarin
siniflandirmasi yukarida belirtilen

Yonetmelik'teki kriterler dikkate alinarak
yapilmaktadir. S6z konusu Yonetmelik
kapsaminda alacaklarinin deger dustkluglniin
tespiti  oncelikle bu alacaklarin
siniflandirilmasinin dogru yapilip yapilmadigina
baglidir. Siniflandirilma igin kullanilan kriterler
arasinda nesnel kriterler oldugu gibi yonetimin
yargilarina dayanan o6znel kriterler de
bulunmaktadir. S6z konusu yargiya dayali 6znel
kriterler nedeniyle kredi ve diger alacaklarin
dogru siniflandirilmamasi nedeniyle deger
disukligiine ugrayanlarinin ve dolayisiyla
deger dusuklugu karsiliginin tespit edilememesi
riski bulunmaktadir. Bu risklerden dolayi kredi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedirlerimiz asagidakileri icermektedir:

Kredi tahsis, kullandirma, tahsilat, takip ve
deger dusukligu sureglerine iliskin
olusturulan kontrollerin tasarim, uygulama
ve isleyis etkinligi bilgi teknolojisi
uzmanlarimizdan yardim alinmak suretiyle
test edilmistir.

Denetim calismalari, deger dusukligline
ugrayan kredilerin tespitine, deger
disukligi karsiliklarinin - Yonetmelik'e
uygunluguna, teminatlarin degerliligine ve
Banka'nin tahsilat kabiliyetine
odaklanmistir.

Kredi deger diisukligi karsiliklarina iligkin
finansal tablo dipnotlarinda yapilan
aciklamalarin yeterliligi degerlendirilmistir.

alacaklarina iliskin deger disuklugu kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Banka ydnetimi; konsolide olmayan finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i kontrolden sorumludur.

Konsolide olmayan finansal tablolari hazirlarken yonetim; Banka'nin strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle
ilgili hususlari agiklamaktan ve Banka'yi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig) stirece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Banka'nin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide olmayan finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 5nemli bir yanlislik igerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek
ve gorlisimizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDDK Denetim Y&énetmeligi ve BDS'lere uygun olarak yriitiilen bir bagimsiz denetim

sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari

etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa, bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDDK Denetim Yonetmeligi ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide olmayan finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren
denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,



sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli
o6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Banka'nin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol degerlendirilmektedir.
- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi

degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Banka'nin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli
bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide olmayan finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Banka'nin siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide olmayan finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari
gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide olmayan finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz
eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Banka'nin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma

diizeninin TTK ile Banka esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri
vermistir.
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