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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu'na

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Rapor

1) Olumsuz Gérilis

Royal Hali iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, Olumsuz Goriisiin Dayanag paragrafinda belirtilen hususlarin éneminden dolayi konsolide finansal tablolar, Royal Hali iplik Tekstil Mobilya
San. ve Tic. A.S.'nin ve bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini, Tlrkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak gergege uygun bir bigimde sunmamaktadir.

2) Olumsuz Goriisiin Dayanag|

a. Ana Ortaklik Sirket'in 25 Temmuz 2016 tarihinde KAP'ta yapmis oldugu agiklamaya gére, Gaziantep 13. Asliye Mahkemesinin 24 Temmuz 2016 tarihli karari ile
Sirket'in Yonetim Kurulu Bagkani Taner Nakiboglu ile Yénetim Kurulu Uyesi Cahit Nakiboglu, yasa digi FETO-PDY érgiitii (Fethullahgi Teror Orgiitii-Paralel Devlet
Yapilanmasi) sorusturmasi kapsaminda tutuklanmislardir. 11 Agustos 2016 tarihinde KAP'ta yapilan diger bir agiklamaya gore; Gaziantep 2.Sulh Ceza

Hakimliginin 04 Agustos 2016 tarih ve 2016/5027 sayili karari ile Royal Hali iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'ne kayyim atamasi yapilmistir. 14
Ekim 2016 tarihinde KAP'ta yapilan agiklamaya gére ise; 674 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararname'nin 19.Maddesi geregince kayyimluk yetkisi Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonuna teslim edilmis olup, Gaziantep 3. Sulh Ceza Hakimliginin 02.09.2016 tarih ve 2016/5555 D. s sayili karari ile kayyimlarin yetkileri Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonuna devredilen Sirket'in Yonetim Kuruluna Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Fon Kurulunun 08.09.2016 tarih ve 2016/197 sayili karari, 27.09.2016 tarih
ve 2016/214 sayili karari, Bagsbakan Yardimciligi (Sayin Nurettin Canikli) Makaminin 09.02.2017 tarih ve 2017/48 sayili karari, 08.03.2017 tarih ve 2017/139 sayili
karari, 08.05.2017 tarih ve 2017/254 sayili karari, 10.05.2017 tarih ve 2017/267 sayili karari, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Fon Kurulunun 03.11.2017 tarih ve 2017
/269 sayili karari, 17.11.2017 tarih ve 2017/286 sayili karari, 25.01.2018 tarih 2018/38 sayili karari, 28.02.2019 tarih ve 2019/157 sayili karari ve 27.06.2019 tarih ve
2019/353 sayili karariyla Yénetim Kurulu Baskanligina Nevzat Avung, Yénetim Kurulu Bagkan Vekilligine Halil Tekin ve Ydnetim Kurulu Uyeligine Arzu Yiiksel,
Mehmet Gagirici, Mahmut Birlik, Yasar Atilgan, Mehmet Ali Alp, Fatma Hiilya Kéyliioglu, ismail Acar ve Sirket Genel Miidiirii olarak Mehmet Nazif Koca

atanmuslardir.

b. Grup, yurtdisi bagli ortakliklarinin déneme ait finansal verilerini Sirket'in hukuki durumu nedeni ve talep etmesine ragmen temin edememis, bagli ortakliklarini
konsolide disinda tutarak finansal tablo olusturmustur. Bu uygulama, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS 27) uygun degildir. TMS 27'ye gore konsolide
finansal tablolarda yurtdisi bagli ortakliklarinin finansal tablolarini dahil ederek hazirlanmis olmasi gerekmektedir. Bu nedenle yurtdisi ortakliklarin finansal
tablolarinin olmamasi nedeniyle, hazirlanan finansal tablolar gergegi yansitmaktan uzaktadir.

c. Grup'un dénem sonu itibariyla diger alacaklar, saticilar ve avanslarin hesap bakiyelerine iliskin olarak alinan dis teyitlerde, kayyumluk yetkisi verilen Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu'nun almis oldugu karar dogrultusunda dondurulmus olan hesaplar igin dis teyit calismasi yapilmadig tespit edilmistir. Gerek dis teyit
¢alismasi yapilmayan dondurulmus hesaplar ve dis teyit sonucu tutarsiz olan hesap farklari dikkate alindiginda finansal tablolar bundan etkilenecektir.



d. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosu ile kér veya zarar tablosunun "TFRS 8 Faaliyet Boliimleri" standardina gére béliimlere gére
raporlamasi, gerekli verilerin tam ve dogru bir sekilde temin edilememesinden dolay yapilamamistir.

e. Grup'un sermayedarlarindan Naksan Holding'in istiraki olan Naksan Plastik'in 2016 ve dncesinden gelen kredi borglarini vadesinde 6deyememesi nedeniyle
31.12.2019 itibariyla Alternatif Bank 78.372.100 TL, Turkiye Vakiflar Bankasi 227.258.359 TL, Ziraat Bankasi 40.495.690 TL, Seker Bank 25.830.796 TL, Halk Bankasi
167.882.224 TL, Ak Bank 58.121.661 TL ve Ziraat Katilim Bankasi 350.000 TL tutarlarinda icra takibi baslatmis ve Grup'un kefil sifatiyla bu borcu 6demesi talep
edilmistir. Ayrica Grup'un bu icra takipleri hari¢ Gglncu kisiler tarafindan agilmis toplam 28.077.223 TL dava ve icra takibi bulunmaktadir. Grup'un aleyhine
baslatilan s6z konusu dava ve icra takiplerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyla toplam 626.343.053 TL tutarina kadar dava riski bulunmaktadir. TMS 37
Karsiliklar, Kosullu Borglar, Kosullu Varliklar Standart'inda gore ilgili icra takiplerine karsilik ayirmasi gerekmektedir. 31.12.2019 finansal tablolarinda bu Grup bu
tutarlara karsilik ayirmis olsaydi eger; Grup'un Ozkaynaklari (649.207.142), Dénem Net Zarari (714.231.905) TL olarak gergeklesecekti. Ayrica Grup'un toplam aktifi
mevcut dava ve icra ylikiimluliiklerini karsilamamaktadir.

f. Royal Hali iplik Tekstil Mobilya San. ve Tic. A.S.'nin ("Royal Hali") 2015 yili sonunda Sirket'in yevmiye kayitlarina toplam 121.668.382 TL tutarinda hem varlik
hem de ylikimlulik artisina sebebiyet veren ve bagimsiz denetim raporlarinda Alacak Senetleri ve Diger Mali Borglar hesaplarinda raporladigi tutar ile alakali
olarak fiziki varliklarinin ve hukuki islemlerinin olup olmadig tarafimizca yiiriitillen bagimsiz denetim ¢alismalarinda tespit edilememistir. ilgili kayitlarin
Faktoring Gekleri oldugu ve dogru bir muhasebe kaydi ile muhasebelestirildiginde, bu geklerin finansal tablolara etkisi ve muhtemel karsiliklari ile ilgili denetim
kaniti elde edilememistir.

g. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarda 9.072.707 TL serefiye bedeli yer almaktadir. TFRS geregi s6z konusu serefiyenin yillik olarak deger
disukligl testine tabi tutulmasi gerekmektedir. Serefiye bedeli konsolide finansal tablolar agisindan 6nemli bir tutar olup yénetim tarafindan gergeklestirilen
deger dusuklugl testi, 6nemli tahmin ve varsayimlar kullanilmamistir. Deger dustikliglne tabi olduktan sonra olusacak ilgili tutarin finansal tablolara etkisi
tarafimizca tespit edilememistir.

Diger Hususlar

Grup'un 31.12.2018 tarihli finansal tablolari, 10 Mayis 2019 tarihli bagimsiz denetgi raporunda goriis bildiren baska bir denetim sirketi tarafindan denetlenmistir.

Gorisimuzi etkilememek ile birlikte, raporlama déneminden sonraki olaylarda agikladigimiz kiiresel ¢apta
etki eden Yeni Koronaviriis veya COVID-19 Hastaligi sebebi ile llkemizde ve tim diinyada genis capta
uygulanan karantina 6nlemleri cercevesinde alinan AVM'lerin ve icerisinde hizmet veren tiim alanlarin gegici
bir suire ile kapatilmasi kararinin, Sirket mali tablolarina etkisi 6ngoriilememektedir.

Isletme Stirekliligini Etkileyen Diger Hususlar

5411 sayili Bankacilik Kanununun 134'tincli maddesinin 7071 sayili Kanun ile yasalasan Olaganistii Hal Kapsaminda Bazi Diizenlemeler Yapilmasi Hakkinda 678
sayili Kanun Hiikmiinde Kararname'nin 33'tincii maddesi ile degisik 5'inci fikrasi

"Fon alacaklarinin tahsilini teminen, 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun hikimleri uyarinca haczedilen aktif degerler ile lisans, ruhsat
ve imtiyaz sozlesmelerinden dogan haklar ve bu varliklarin feri veya miitemmim ctizii niteligindeki s6zlesmelerden dogan, ancak basli basina iktisadi degeri
olmayanlar da dahil olmak lzere diger tiim hak ve varliklari bir araya getirerek, ticari ve iktisadi bitlnliik olusturarak alicisina gegisini saglayacak sekilde satisina
, hacizli mallarin birden fazla borgluya ait olmasi ve/veya birden fazla alacaklinin haczi olmasi halinde de satisi yaptirmaya, Fon Kurulu yetkilidir. Fon Kurulu satis
karari ile birlikte, bu satisi gerceklestirmek Uzere en az li¢ kisiden olusan bir Satis Komisyonu olusturur ve baskanini belirler. Ticari ve iktisadi battinlik
olusturulmasina karar verilmesinden itibaren iki yil igerisinde ticari ve iktisadi buttinliik olusturan varliklar ile ilgili isletmelere ait menkul, gayrimenkul ve her
tirli hak ve alacaklar ile Gglinci kisiler nezdindekiler de dahil nakit varliklarinin imtiyazli alacaklilar dahil tigtincu kisiler tarafindan haczi, muhafaza altina
alinmasi ve satisi talep edilemez, mahcuzlarin maliklerinin iflasina karar verilemez, ilgili takyidatlar hakkinda zamanasimi ve hak diistirlicii stireler islemez.



6758 sayili Olaganiisti Hal Kapsaminda Bazi Diizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararnamenin Degistirilerek Kabul Edilmesine Dair Kanunun
687 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname ile degistirilen "Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun satis ve tasfiyeye iliskin yetkileri" baslikli 20 nci maddesinin 1 inci
fikrasi

""19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile temettl harig ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan
devralinan sirketler ve bunlarin varliklari ile ilgili olarak Fona verilen yetkiler, bu Kanun Hilkmiinde Kararname ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna verilen
kayyimlik gorevi ile satis veya tasfiye islemlerinde, bu sirketlerin yahut bunlarin sahiplerinin Fona borglu olup olmadigina ve varliklar tizerinde Fon haczi bulunup
bulunmadigina bakilmaksizin kiyasen uygulanir. " hiikiimlerini diizenlemektedir.

Isletme Stirekliligini Etkileyen Diger Hususlar (devami)

Yukarida yer alan hiikiimler ve diizenlemeler dogrultusunda Fon Kurulunun 25.10.2018 tarih ve 2018/555 sayili karari ile 6758 Sayili Olaganustii Hal Kapsaminda
Bazi Diizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararnamenin Degistirilerek Kabul Edilmesine Dair Kanun ile yasalasan 674 sayili Kanun Hikminde
Kararname kapsaminda kayyimlik yetkisi Fona devredilen Royal Hali iplik Tekstil Mobilya San. ve Tic. A.S., Atlas Hali Aksesuar ve Mobilya San. Tic. A.S., ve Royal
International Dis Tic. A.$.'nin mevduatlari, gayrimenkulleri, tasitlari, menkul mallari ve stoklari (makina, ekipman, demirbas vs.) ve Tiirk Patent ve Marka Kurumu
nezdindeki haklari (marka, patent ve endistriyel tasarimlar), internet alan ad ile bu varliklarin feri ve miitemmim ciizii niteligindeki tarafi olduklar s6zlesmeler
ve bu sézlesmelerden dogan ancak basli basina iktisadi degeri olmayanlar da dahil olmak lizere diger tiim mal, hak ve varliklari bir araya getirilerek, "Royal ve
Atlas Hali Ticari ve iktisadi Biitiinliigi"niin (Biitlinlik) olusturulmasina karar verilmistir.

Ticari ve Iktisadi Butiinliik (TiB) satigi icrai bir satistir. TiB satisinda sirket hisseleri satilmayip ticari ve iktisadi bitiinlige dahil sirketlerin TiB'e dahil edilen mal,
hak ve varliklan satilmaktadir. Ticari ve iktisadi Biitiinliik satigi hisse satigi olmadigindan satis sonrasi sirketin tiizel kisiligi devam etmekte fakat tim malvarlig
satin alan sahsa/sirkete ge¢mektedir. Dolayisiyla, sirketin/sirketlerin ticari faaliyeti de bu satisla birlikte son bulmaktadir.

Ayrica 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ekli finansal tablolar, isletmenin surekliligi ilkesi geregi, Grup
faaliyetlerinin devam edecegi varsayimina gore hazirlanmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Tiirk Ticaret
Kanunu Madde 376 kapsaminda Grup'un, 6zkaynaklarinin tamami karsiliksiz kalmistir. Tim bu kosullar,
Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyeti Gizerinde 6nemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir.
Grup'un yonetiminin kayyumda olmasi ve ortaklarin tizerindeki ceza davalarinin getirdigi olumsuz hallerden
dolayl Grup'a ozkaynak katkisi yapabilecek sermayedar bulunmamasi nedeniyle Grup'un isletme
surekliliginin devami ve kaybedilen 6zkaynagin geri kazanimiyla ilgili tarafimizca bir goris olusturulamamistir

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; konsolide finansal tablolarin standartlara uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordugi i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'un tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait bireysel finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit
denetim konulari, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmemekteyiz. Tarafimizca; Olumsuz Goriisiin Dayanagi boliimiinde agiklanan konuya
ilave olarak asagida agiklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir:

Kilit Denetim Konular Denetimde konunun nasil ele alindi§i

Hasilatin  ve Maliyet Hesaplarinin

muhasebelestirilmesi Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in uyguladigimiz
denetim  prosedirlerimiz  asagidakileri
icermektedir:

Grup'un esas faaliyet alani hali ve iplik, dokuma
Uretimi ve yurtici ve yurtdisi satisidir.

- Anlasma maddelerine gore, hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik
Sirket'in muhasebe politikasinin uygunlugu degerlendirilmistir.

Hasilat, ilisikteki finansal tablolarda 6nemlilik Gstii
- Hasilatin muhasebelestirilme sirecine iliskin i¢ kontrollerin tasarimi,

tutarda olmasi sebeblyle kilit denetim konusu uygulama ve isleyislerinin etkinligi degerlendirilmistir.

olarak belirlenmistir. Hasilat kar elde amaci ile

faaliyette bulunan her isletme igin bir yapisal risk - Misterilerle yapilan sézlesmelerdeki ticari ve sevkiyat kosullarina iliskin
unsuru taslyan bir kalemdir. hiikiimler incelenerek; farkli sevkiyat diizenlemeleri igin hasilatin finansal

tablolara alinma zamanlamasi degerlendirilmistir.




Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biittin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorisimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. KGK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiritiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (devami)



- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6énemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli
ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlisligl tespit edememe riskinden ytiksektir.).

- Sirket'in i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini ist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distinllebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili 6nlemleri ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler



1) TTK'nin 402 nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak-31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, TTK ile
Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri
vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Serhan AKKOYUNLU'dur.

SER&BERKER BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI

An Independent Member Firm of DFK INTERNATIONAL

Serhan AKKOYUNLU, SMMM
Sorumlu Denetgi
10.04.2020

Ankara
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar
ARATOPLAM
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatinmlar
Diger Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Arazi ve Arsalar
Yeralti ve YerUstu Duzenlemeleri
Binalar
Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar
Mobilya ve Demirbaslar
Ozel Maliyetler
Yapilmakta Olan Yatirimlar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar
Banka Kredileri
Kiralama islemlerinden Borclar
Diger Kisa Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar

Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukumliliklerin Disinda Kalanlar)

10
7-10
10
11
7-11
11
13
14
14

21
21

10
7-10
10
11
11
15
15
15
15
15
15
15
15
15

16
16

14
31

O W O

7-10
10
12

7-11
11

14

Dipnot Referansi

Cari Dbnem
31.12.2019

16.225.097
276.646.558
48.071.128
228.575.430
20.469.492
9.895.850
10.573.642
97.934.134
52.229.904
52.229.904
0
10.187.079
10.187.079
473.692.264
473.692.264

389.492
389.492

0

0

0

179.648
179.648
67.432.656
4.509.458
1.330.194
26.027.289
24.998.888
40.505
8.597.465
354.546
1.574.311
11.102.623
9.072.707
2.029.916
12.127
12.127
24.595.545
103.712.091
577.404.355

121.680.423
0
0
121.680.423

121.680.423
172.033.797
16.458.601
155.575.196
3.907.127
2.409.742
2.409.742

0

28.715.181

Onceki Dénem
31.12.2018

10.290.684
239.709.042
30.396.968
209.312.074
47.974.019
14.060.175
33.913.844
73.328.806
61.159.793
61.159.793
0
11.951.920
11.951.920
444.414.264
444.414.264

389.492
389.492
42.761.850
42.761.850
0

163.759
163.759
84.615.836
4.509.458
1.363.797
26.625.568
39.864.679
21.024
10.493.987
163.012
1.574.311
11.399.103
9.072.707
2.326.396

4.044.595
143.374.635
587.788.899

356.646.669
0

0
356.646.669
191.161.940
14.422.713
151.062.016
106.403.086
24.861.768
81.541.318
2.971.664
1.958.818
1.958.818

0

18.630.306



iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimluliklerin
Disinda Kalanlar)

Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikimlultukler

iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yukumlaltkler

ARATOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
Kiralama islemlerinden Borglar
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Ertelenmis Vergi Yakimlalagu
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
TOPLAM YOKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Duizeltme Farklari
Paylara iliskin Primler (iskontolar)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢im Kazanglari (Kayiplari)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢im
Kazanclari (Kayiplarn)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Diger Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net DOnem Kari veya Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

14

20

18

21

20
31

23
23
23

23

23
23
23
23

28.715.181

22.237.881

336.037

21.901.844
31.263.898

31.263.898

382.248.049
382.248.049

209.559.719
209.559.719
199.715.734
9.843.985
7.592.243
868.433
218.020.395
600.268.444

-22.864.089
60.000.000
746.913
30.229.933

8.095.974

8.095.974

8.095.974

29.877.336
7.872.806
22.004.530
-63.925.393
-87.888.852
-22.864.089
577.404.355

18.630.306

7.444.046
165.309

7.278.737
21.566.269

21.566.269

515.620.858
515.620.858

4.133.468
4.133.468
0
4.133.468
11.105.784

15.239.252
530.860.110

56.928.789
60.000.000

746.913
30.229.933

0
0
0

29.877.336
7.872.806
22.004.530
-29.834.277
-34.091.116
56.928.789
587.788.899
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Kar veya Zarar Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarin Maliyeti
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)
BRUT KAR (ZARAR)
Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama Giderleri
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)
Finansman Giderleri
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI)
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI)

Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Guicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Pay Bagina Kazang
Pay Basina Kazang

Pay Basina Kazang (Zarar)

Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Sulandirlmis Pay Basina Kazang (Zarar)

Dipnot Referansi

24
24

25-26
25-26
25-26
27
27

28
28

29

31

Cari Donem
01.01.2019 -
31.12.2019

295.003.769
-271.377.905
23.625.864
23.625.864
-13.898.350
-29.193.348
-63.000
93.487.998
138.439.926
-64.480.762
2.235.441
-23.314
-62.268.635
-47.326.728
109.595.363
21.706.511
21.706.511
-87.888.852
-87.888.852

0
-87.888.852

1,46000000

Onceki Dénem
01.01.2018 -
31.12.2018

263.083.790
-237.676.426
25.407.364
25.407.364
-15.622.733
-23.930.096
0
162.632.633
149.236.345
-7149.177

0

0

-7149.177
-29.645.807
-30.394.984
-3.696.132
-3.696.132
-34.091.116
-34.091.116

0
-34.091.116

0,57000000
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

CariDénem  Onceki Dénem
Dipnot Referansi 01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018

Diger Kapsamli Gelir Tablosu
DONEM KARI (ZARARI) -87.888.852 -34.091.116
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar 8.095.974
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢lim Kazanglari ( 10.119.968
Kayiplari)
Kar.vey:'ﬂ Z?rarda 'Yenlden Siniflandirlmayacak Diger Kapsamli 2.023.994
Gelire Iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -2.023.994
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacaklar 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 8.095.974 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) -79.792.878 -34.091.116
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0

Ana Ortaklik Paylari -79.792.878 -34.091.116



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kari (Zaran)
Dénem Net Kani (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler
Deger Dustikliigi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Dustkligi (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (
iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Duzeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile
ilgili DUzeltmeler

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki
Artis (Azalis)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili
Diizeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki
Artis (Azalis)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile
ilgili Duzeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis
)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Gikislan

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girisleri

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

15-16

10

20

18

31

10

11

13

10

12

11

11

21

21

15-16

15-16

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

Dipnot Referansi

Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.2019-31.12.2019

35.883.095
-87.888.852
68.724.594
17.888.347
47.889.108

47.889.108
19.376.268
4.753.161

14.623.107
3.253.388

-19.682.517
55.047.353
-47.107.801

26.224.291

-24.605.328
68.684.697
68.684.697

935.463

450.924

450.924

30.465.107
20.767.478
9.697.629

35.883.095
-408.687

1.335.800

1.335.800

-1.744.487

-1.744.487

-29.539.995
-29.539.995
-29.539.995

5.934.413

5.934.413
10.290.684
16.225.097

01.01.2018-31.12.2018

-39.908.324
-34.091.116
34.223.873
15.735.302

18.549.830

11.105.784

7.444.046

0

0

-61.259
-40.041.081
36.809.826

0

-20.984.384
-24.829.739
-24.829.739

0

-31.036.784

-39.908.324
-1.557.527

0

-1.557.527

-1.557.527

45.016.003
45.016.003
45.016.003

3.550.152

3.550.152
6.740.532
10.290.684
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Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Aif

Dipnot Referansi Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklari | Pay ihrag Primleri / iskontolari Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / Kayiplari Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Riskten Korunma Kazang / Kayiplari | Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplari Gegmis Yillar Kar / Zararlar m Kari Zarari

Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olciim Kazanglari/Kayiplari

Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

D3nem Bagl Bakiyeler 60.000.000 746.913 30.229.933 -2.857.959 29.877.336 17.691.302 -56.118.640  79.568.885 79.568.885
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin 0
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere 0
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere 0
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iliskin Diizeltmeler :
Diger Diizeltmeler 2.857.959 -56.118.640 56.118.640 2.857.959 2.857.959
Diizeltmelerden Sonraki Tutar N
Transferler 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -34.091.116  -34.091.116 -34.091.116
Doénem Kari (Zarari) 0
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 0
Sermaye Arttirimi 0
Sermaye Azaltimi ,
Sermaye Avansi 0
Birlesme/B6liinme/Tasfiye Etkisi 0
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri 0
iceren Birlesmelerin Etkisi
Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari 0
Kar Paylari 0
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger @
01.01.2018 - 31.12.2018 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana 0
Gelen Artis (Azalis)
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis ( 0
Azalis)
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi 0
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonucl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli ’
Artis/Azalis
Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan o
islemler
Pay Sahiplerinin Diger Katkilar 0
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger 0
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger 0

Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin

Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve

Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma 0
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin

Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil

Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger

Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin Y
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) 8.593.061 8.593.061 8.593.061
D3nem Sonu Bakiyeler 60.000.000 746.913 30.229.933 0 29.877.336 -29.834.277 -34.091.116  56.928.789 56.928.789
Gzkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degigim Tablosu
D3nem Bagl Bakiyeler 60.000.000 T746.913 30.229.933 0 29.877.336 -29.834.277 -34.091.116  56.928.789 56.928.789
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin 0
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere 0
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere 0
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iliskin Diizeltmeler :
Diger Diizeltmeler 0
Diizeltmelerden Sonraki Tutar N
Transferler -34.091.116 34.091.116 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 8.095.974 -87.888.852  -79.792.878 -79.792.878
Dénem Kari (Zarari) 0
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 0
Sermaye Arttirimi 0
Sermaye Azaltimi .
Sermaye Avansi 0
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi 0
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri 0

iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylar 0

Cari Dénem
B2 DNOESHIN DS 9

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana .
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi 0

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan o
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

1 Korunma Mut Uygul Kesin 0
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Forward Sozl in Forward Bill inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma 0
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig) 0



