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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Glbre Fabrikalar Tlrk Anonim Sirketi

Genel Kurulu'na

1) Sinirli Olumlu Goriis

Gubre Fabrikalari TA.S. ("Sirket") ile bagli ortakliginin ("Grup") 1 Ocak 2019-31
Aralik 2019 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz

Gorlstimize gore, sinirli olumlu goriistin dayanagi boliimiinde belirtilen hususlar
disinda, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulu'nun Sirket'in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tiim énemli yonleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanag)

16 Numarali Dipnot'ta aciklandigi iizere, Sirket'in konsolide ettigi bagl ortaklig

Razi Petrochemical Co.'nun ("Razi") yurirlukteki vergi kanunlar geregi ihracat

satislarindan kaynaklanan katma deger vergisi alacag mevcuttur. Kisa vadeli

diger alacaklar hesabi icerisinde muhasebelestirilen 120.587.913 TL (2.473 Milyon
IRR) tutarindaki KDV alacaginin tahsil edilmesi ve tahsilat zamaniyla ilgili belirsizlik
mevcut olup, konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup konsolide finansal tablolari icerisinde
konsolide edilen bagli ortakli Razi'nin stoklari, 67.828.040 TL tutarinda (IRR 1.351
Milyar karsiligl) yedek parca stoklarini icermektedir. Bu hususla ilgili olarak,
21.036.231 TL tutarindaki (419 Milyar IRR karsiligl) Gretim maliyeti, satilan malin
maliyetine yansitilmistir. Ancak Razi cari donemde stok sisteminde bazi
degisiklikler yapmistir. Stok alimlarinin 29.922.659 TL (596 Milyar IRR karsilig)
tutarindaki kismi pesin 6denmis giderlerde yer almis; yil icerisindeki kullanimlar
agirlikli ortalama yontemi kullanilarak muhasebelestirilmemis ve yabanci para



cinsinden alimlar ve stok sistemi ve hesaplar arasindaki olmasi gereken kurlar
Uzerinden muhasebelestirilmemistir. Sayilan bu nedenlerden dolay: stoklar ve
satilan malin maliyeti hesaplarinin dogru gosteriminin saglanmasi icin ilgili
hesaplarda diizeltmeler yapilmasi gerekmektedir. Rapor tarihi itibariyle gerekli
dizeltmelerin yapilabilmesi icin saglikli veri temin edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak
yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ve bagimsiz
denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimuziin

olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Husus

Grup'un 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporu
baska bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 11 Mart 2019 tarihinde ilgili
faaliyet raporunun uygunlugu hakkinda sinirli olumlu goriis verilmistir.

4) Tam Set Finansal Tablolara Iligkin Denetgi Gériigiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2019-31 Aralik 2019 hesap donemine iliskin tam set finansal
tablolari hakkinda 10 Mart 2020 tarihli denetci raporumuzda sinirli olumlu goéris
bildirmis bulunuyoruz.

5) Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket Yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514 ve 516'ncl
maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye

Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"ne ("Teblig") gore yillik
faaliyet raporuylailgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk g ay icinde hazirlar ve genel
kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle
finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir
sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara
gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilagmasi
muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin Yonetim Kurulu'nun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:



-Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem
tasiyan olaylar,

-Sirket'in arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

-Yonetim kurulu Gyeleri ile ist diizey yoneticilere 6denen ucret, prim, ikramiye gibi
mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gimriik ve Ticaret Bakanligi'nin ve
ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

6) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iligkin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer
alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda
yer alan bilgileri kullanarak yaptig irdelemelerin yaptigi irdelemelerin, Sirket'in
denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadigl ve gercegi yansitip yansitmadigl hakkinda gorus
vermek ve bu gorisiimiizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak yuritilmdistir. Bu standartlar,
etik hikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin yaptigi irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek
lzere planlanarak ylratilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiirltiip sonuglandiran sorumlu denetgi Jale Akkas'tir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Misavirlik A.S.

Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akkas

Sorumlu Denetgi

istanbul, 10 Mart 2020
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Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

01/01/2019 - 31/12/2019 dénemine ait ydnetim kurulu faaliyet raporumuz ilisikte pdf dosya olarak kamuoyunun bilgisine sunulmustur.



