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Denetim Tird Surekli
Denetim Sonucu Olumlu

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

GSD Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

GOrtis

GSD Holding Anonim Sirketi'nin ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS"lere) uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere) uygun olarak
yuritilmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklar b6limiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gériisimuziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit

denetim konulari, bir butiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goériisimiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

Krediler ve avanslara iliskin deger disiikliigi

Krediler ve avanslara iliskin deger dustikligi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2 ve Dipnot 48'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindig

Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Krediler Kredi deger dusukligu hesaplamalarini
ve avanslarl toplam aktiflerinin % 12'sini denetlemek icin uyguladigimiz 6nemli
olusturmaktadir. prosedirler asagidakileri icermektedir:

Kredi tahsisi, kullandirimi, teminatlandirma, tahsilat, takip,
siniflandirma ve deger dustikligi siireglerine yonelik olusturulan
. . " kontrollerin tasarim, uygulama ve isleyis etkinligi bilgi sistemleri
Grup bagli ortakligi GSD Yatinnm Bankasi A.S. ( uzmanlari ile beraber test edilmistir.
Banka"), itfa edilmis maliyetiyle oOlgllen

kredilerini 22 Haziran 2016 tarih ve 29750 sayili



Resmi Gazete'de yayimlanan ve 1 Ocak 2018
tarihi itibanyla yurirlige giren "Kredilerin

Siniflandirilmasi ve Bunlar igin Ayrilacak

Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda

Yonetmelik"e ("Yonetmelik") ve TFRS 9

Finansal Araclar Standardina ("Standart") gére
muhasebelestirmektedir.

Yénetmelik ve Standart uyarinca finansal
varliklarda deger disukligiinin tespitinde

beklenen kredi zarari modeli"ni uygulamakta
olup Banka yonetimi tarafindan yillik olarak
gbzden gegirilen bu model 6nemli varsayim ve
tahminleri icermektedir.

Banka yonetiminin 6nemli varsayim ve
tahminleri asagidaki gibidir:

- Kredi riskinde 6nemli artisin belirlenmesi,

- ileriye ydnelik makroekonomik bilgilerin kredi riski hesaplamasina
dahil edilmesi ve,

- Deger diisiikligli modelinin tasarimi ve yapilandirmasi.

itfa edilmis maliyetiyle élciilen kredilerin deger
disukluguniun tespiti, (i) kredinin temerriit
durumuna, (ii) ilk muhasebelestirme anina
gore kredi riskindeki gerceklesen degisime
dayanan modele ve (iii) bu kredilerin bu
modele uygun siniflandirilmasina baglidir.
Beklenen  kredi zarar karsiliklari
hesaplamasinin, finansal varliklarin
bulunduklari asamaya goére degisiklik
gostermesi nedeniyle, kredilerin dogru
siniflandirilmasi 6nem tasimaktadir.

Banka, beklenen kredi zararlarini hem bireysel
hem de toplu olarak degerlendirerek

hesaplamaktadir. Banka, bireysel karsiliklarin
hesaplanmasinda, ilgili varliga iliskin gelecekte
gerceklesmesi beklenen nakit akislarini ve

kredi islemleri igin edinilen teminatin gercege
uygun degerini goz 6niinde bulundurmaktadir.

Toplu olarak ayrilan karsiliklar ise, karmasik
tasarim ve uygulamaya sahip, ge¢mis ve cari
donemlerdeki veri setleri ve beklentiler dikkate
alinarak modellenmektedir. Bu verilerin

batunligu ve dogrulugu da gbéz onine

alinmaktadir. Ayrica, gelecege iliskin

beklentiler makroekonomik modeller ile

yansitilmaktadir.

- Banka'nin deger dustikligi modelinde tanimlanan 6znel ve nesnel
kriterlerin Yonetmelik ve Standart ile uygunlugu kontrol edilmistir.

- Hazirlanan model ve metodoloji degerlendirilmis ve kontrol testleri ve
detay analizler ile yapilan hesaplamalarin degerlendirmesi igin
calismalarimiza uzmanlar dahil edilmistir.

- Kredi inceleme galismalari, 6rnekleme yoluyla segilen krediler igin kredi
dosyalarinin ve bilgilerinin detayli olarak incelenmesini ve

siniflandirilmasinin kontroliini kapsamaktadir. Bu kapsamda kredi
musterisinin cari durumu, ileriye dontik bilgiler ve makroekonomik
beklentiler de dahil edilerek degerlendirilmistir.

- Bireysel degerlendirmeye tabi tutulan kredilere iliskin beklenen kredi
zarari hesaplamalari igin, kullanilan varsayim ve tahminler Banka

y6netimi ile goriisiilmiis ve ayrilan zarar karsiliklarinin dogrulugu kontrol
edilmistir.

- Toplu olarak degerlendirmeye tabi tutulan krediler icin ise, hesaplama
modellerindeki verinin dogrulugu ve biitinligu test edilmis, ayrica
beklenen kredi zarar hesaplamalari, yeniden hesaplama yontemiyle
kontrol edilmistir. Hesaplamada kullanilan, risk parametreleri igin
kurulan modeller incelenmis ve segilen 6rnek portfoyler igin risk
parametreleri yeniden hesaplanmistir.

- Gelecege yonelik beklentileri yansitmak igin kullanilan makroekonomik
modeller degerlendirilmis, ilgili modellerin risk parametrelerine etkisi
yeniden hesaplama yontemi ile kontrol edilmistir.

- Kredi riskinde 6nemli artisin belirlenmesinde kullanilan nitel ve nicel
degerlendirmeler incelenmis ve uygunlugu degerlendirilmistir.

- Ayrica, kredilerin deger disuklugi karsiliklarina iliskin konsolide
olmayan finansal tablolarda vyapilan acgiklamalarin yeterliligi
degerlendirilmistir.



Kredilere iliskin deger dusuklugu hesaplamasi
yukarida aciklandigl gibi 6nemli tahmin,
varsayim ve yonetimin yargilarini icermesi ve
ayrica karmasik bir yapiya sahip olmasi
nedeniyle kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Maddi duran varlik deger disukligi

Maddi duran varlik deger diisukliigu ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve
varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2 ve Dipnot 14'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maddi duran
varliklar icinde sunulan gemiler, Grup'un toplam
varliklarinin % 31'ini olusturmaktadir.

Gemilerde herhangi bir deger duistkliginin
gerekip gerekmedigini tespit etmek icin, her bir
gemi icin ayri bir nakit yaratan birim sayilarak
yapilan deger disukligu testlerinde, geri

kazanilabilir deger olarak satis giderleri

disulmus gercege uygun deger ile indirgenmis
nakit akislari yontemiyle bulunan kullanim

Konunun denetimde nasil ele alindig

Gemilerin deger disukligu testinde kullanilan
onemli tahmin ve varsayimlari denetlemek igin
uygulamis oldugumuz 6nemli prosedirler
asagidakileri icermektedir:

- Yonetim tarafindan hazirlanan degerleme modeli degerlendirilmistir.

- Degerleme uzmanlarimizdan yararlanmak suretiyle degerleme
modellerinin uygunlugu ile modelerde kullanilan iskonto oranlarinin
uygunlugu degerlendirilmistir.

- Degerleme modellerinde kullanilan gelir ve gider beklentilerinin
makulltgi degerlendirilmistir.

degerinden yiiksek olani kayitl deger ile

karsilastirmaktadir. Gemi deger dusuklugu

testlerinin hesaplamalarinda yonetim, 6nemli
tahmin ve varsayimlar kullanmistir. Gemilerin
Grup'un toplam varliklarinin 6nemli bir

bolimuni olusturmasi ve uygulanan degerleme
metotlarinin 6nemli yoénetim tahmin ve

varsayimlarini icermesi sebebi ile gemi deger
disiklugu tespiti tarafimizca bir kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

- Yonetimin geri kazanilabilir degeri belirlemek igin kullanilan
indirgenmis nakit akislari hesaplamasindaki tahmin ve varsayimlarin
tutarliligl, uygunlugu ve matematiksel dogrulugu test edilmistir.

- Gemilerin faydali ekonomik émiirlerinin belirlenmesinde kullanilan
varsayimlar ve belirlenen ekonomik 6mir sonundaki hurda degeri igin
ise piyasa verileri degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari
Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli

yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi i kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari
agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:
Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve

gorlislimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiritiilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti



etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiritiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim

prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik,
kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini ierebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir
yanlisligl tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Grup'un i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim proseddirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goristinden
de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu
dustniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri tist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikamliiliikler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398 inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 10 Mart 2020 tarihinde Sirket'in
Yoénetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde
defter tutma diizeninin ve konsolide finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402 nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

A member firm of KPMG International Cooperative



Orhan Akova, SMMM

Sorumlu Denetgi

10 Mart 2020

istanbul, Tiirkiye
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Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2019 31.12.2018

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Varliklar
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 47 136.348 249.497
Finansal Yatirimlar 47 804.424 721.845
I(:-]iira(;ssgael l\J/ZﬁL,E;eger Farki Kar/Zarara Yansitilan 804.494 291.845
Olara Smftandtan Fnansatvaridar — LS
Ticari Alacaklar 7 11.382 6.310
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11.382 6.310
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 8 472.426 315.897
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Taraflardan
Alacaklar 0 242
_Ilz_lanraar;ls;f;::\o;;:;ill;yretlennden Iliskili Olmayan 472.426 315.655
Diger Alacaklar 9 6.935 12.807
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.935 12.807
Stoklar 10 3.034 3.764
Pesin Odenmis Giderler 12 1.986 1.826
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.986 1.826
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 40 403 2.990
Diger Donen Varliklar 29 2.171 1.778
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 2.171 1.778
ARATOPLAM 1.439.109 1.316.714
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 312 76
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.439.421 1.316.790
DURAN VARLIKLAR
:fatlll'fll:rl]el:;,rb Ortakliklari ve Bagli Ortakliklardaki 1,47 377 377
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 8 13.067 241
:_;nrzr;ls;i;e:rt]o;;zill;yretlerlnden Iliskili Olmayan 13.067 241
Diger Alacaklar g 4 4
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4 4
Maddi Duran Varliklar 14 646.957 586.324
Binalar 2 2
Tesis, Makine ve Cihazlar 129 52
Tasitlar 643.833 583.833
Mobilya ve Demirbaslar 1.424 996
Ozel Maliyetler 769 832
Diger Maddi Duran Varliklar 800 609
Kullanim Hakki Varliklari 14.1 8.528 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17,18 500 407
Markalar 3 3
Lisanslar 294 239
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 203 165
Pesin Odenmis Giderler 12 1 3
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1 3
Ertelenmis Vergi Varligi 40 2.382 2.318
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 671.816 589.674
TOPLAM VARLIKLAR 2.111.237 1.906.464
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 3.270 0
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 3.270 0
Banka Kredileri 3.267 0
Kiralama islemlerinden Borglar 3 0
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 70.335 159.211
Iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 2834 0

Vadeli Kisimlari



Kiralama islemlerinden Borglar

iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Banka Kredileri
Kiralama islemlerinden Borglar
Ticari Borglar 7
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 8

Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Taraflara
Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan
Taraflara Borglar

Diger Borglar 9
iliskili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar

Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan

Yukumliliklerin Disinda Kalanlar) 12

iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler (Miisteri
Sozlesmelerinden Dogan Yikumlullklerin Disinda
Kalanlar)

iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumluliklerin
Disinda Kalanlar)

Donem Kari Vergi Yukimlilugi 40
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25
Diger Kisa Vadeli Yikimliltkler 29

iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yukumlalukler

ARA TOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

27

Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 47
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Kiralama islemlerinden Borclar
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
Kiralama islemlerinden Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli

Karsiliklar 21
Ertelenmis Vergi Yikimlaligi 40
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

TOPLAM YOKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 30

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklari

Geri Alinmis Paylar (-)

Paylara iliskin Primler (iskontolar)

Kontrol Giicli Olmayan Paylara iliskin Satis Opsiyon
Degerleme Fonu

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)

Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim

Kazanglari (Kayiplar) 38

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yabanci Para Cevrim Farklari 38
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Geri Alinan Paylara iliskin Yedekler
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net Donem Kari veya Zarari
Kontrol Glictii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

2.834
67.501

66.211
1.290
1.230
1.230

199.914

29.844

170.070

9.075
0
9.075

1.847

1.847

6.368
7.026

3.232

3.794
24

24

299.089
299.089

245.750
3.543
3.543

242.207

240.554
1.653
4.358

4.358

27.091
277.199
576.288

1.504.925
450.000
85.986
-91.018
4.945

0

-663

-663

-663

208.806

208.806
125.171
34.153
91.018
557.909
163.789
30.024
1.534.949
2.111.237

0
159.211

159.211
0

241

241
127.006

4

127.002

14.832
5
14.827

3.088

3.088

4.342
4.002

2.445

1.557
20

20

312.742
312.742

241.506
0

0
241.506
241.506
0

3.028

3.028

22.035
266.569
579.311

1.300.171
450.000
85.986
-91.018
4.945

-382

-60

-60

-60

167.178

167.178
112.521
21.503
91.018
277.813
293.188
26.982
1.327.153
1.906.464



I('A'P Kar veya Zarar Tablosu
L |

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

CariDonem  Onceki Dénem

Dipnot Referansi 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

Kar veya Zarar Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 116.549 104.258
Satislarin Maliyeti 31 -97.640 -74.995
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 18.909 29.263
Finans Sektori Faaliyetleri Hasilat 178.559 206.749
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Gelirleri 31 31.004 18.215
Kambiyo Gelirleri 24.991 36.826
Faiz Gelirleri 31 119.919 117.687
Tiirev Finansal islemlerden Kazanc 2 31.571
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Gelirler 31 2.643 2.450
Finans Sektorl Faaliyetleri Maliyeti -59.873 -100.501
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 31 -1.286 -1.421
Kambiyo Giderleri -24.846 -47.684
Faiz Giderleri 31 -30.036 -37.247
Tirev Finansal islemlerden Zarar 0 -10.302
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Giderler 31 -3.705 -3.847
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR (ZARAR) 118.686 106.248
BRUT KAR (ZARAR) 137.595 135.511
Genel Yonetim Giderleri 33 -44.762 -42.203
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 27.358 55.362
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 34 -7.450 -26.323
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 112.741 122.347
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 110.144 268.656
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 35 -22 -2
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 222.863 391.001
Finansman Giderleri 37 -27.918 -40.609
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 194.945 350.392
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -30.691 -50.217
Donem Vergi (Gideri) Geliri 40 -25.527 -32.867
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 40 -5.164 -17.350
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 164.254 300.175
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 39 0 0
DONEM KARI (ZARARI) 164.254 300.175

D6nem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 465 6.987
Ana Ortaklik Paylari 163.789 293.188

Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang

Pay Basina Kazang (Zarar)

Sirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)

Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,45500000 0,81400000
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,00000000 0,00000000

Sulandinlmis Pay Basina Kazang (Zarar)

Surdirilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang (
Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,45500000 0,81400000

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang (
Zarar)

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandinilmis Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,00000000 0,00000000



I('A'P Diger Kapsamli Gelir Tablosu
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

CariDonem  Onceki Dénem

Dipnot Referansi 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

Diger Kapsamli Gelir Tablosu
DONEM KARI (ZARARI) 164.254 300.175
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar 38 -694 -62
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari (

Kayiplari) 694 62

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacaklar 38 44.236 97.481

Yabanci Para Cevrim Farklari 44,236 97.481

Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar) 44.236 97.481

DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 43.542 97.419

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 207.796 397.594

Toplam Kapsaml Gelirin Dagilimi

Kontrol Guicii Olmayan Paylar 3.042 7.555
Ana Ortaklik Paylari 204.754 390.039



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Nakit Akis Tablosu (Dogrudan Yéntem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siniflari
Satilan Mallardan ve Verilen Hizmetlerden Elde Edilen
Nakit Girisleri
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit
Girigleri
Alim Satim Amagli Elde Bulundurulan Sézlesmeler ile
ilgili Nakit Girigleri

isletme Faaliyetlerinden Nakit Cikislari
Mal ve Hizmetler icin Tedarikgilere Yapilan Odemeler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit
Gikislan

Alim Satim Amacli Elde Bulundurulan Sézlesmeler ile
ilgili Nakit Cikilari
Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden
Kaynaklanan Nakit Cikislari
Kira Odemeleri

Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Alinan Faiz

Vergi iadeleri (Odemeleri)

Diger Nakit Girisleri (Cikislarr)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borclanma
Araclarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri

Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma
Araclarinin Edinimi icin Yapilan Nakit Cikislari

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Gikiglan

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislari

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Alimlarindan Nakit
Cikislar

Diger Nakit Girisleri (Cikislari)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Bagli Ortakliklardaki Kontroliin Kaybina Yol Agmayan
Sekilde Ortaklik Paylari Degismelerinden Kaynaklanan
Nakit Cikislari

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
iliskin Nakit Cikislari
Odenen Temettiiler
Odenen Faiz
Diger Nakit Girisleri (Cikislari)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

40

14

14

17

39

39

35

53
53

Nakit Akis Tablosu (Dogrudan Yontem)

Dipnot Referansi

Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.2019-31.12.2019

-148.286
263.124

116.549

146.573

2

-128.400
-70.657

-29.029

-28.508

-206
134.724
1.425
-18.250
-266.185
16.148

56.614

-22.701

96

96

-21.164

-20.913

-251

2.860

-2.948

3.391
11.358

276.245
276.245
-233.842
-233.842

-6.911

0
-23.929
-205

-120.780

10.257

-110.523
245.223
134.700

01.01.2018-31.12.2018

158.919
274.996

104.258

139.167

31.571

-139.698
-58.898

-40.161

-11.871

-23.575

-5.193
135.298
-15.788
-32.437
71.846
51.625

86.592

-133.291

24

22

-37.779

-37.538

-241

79.216

0

56.863

-104.283

-622

124.351
124.351
-207.597
-207.597

0

-300
-19.939
-176

106.261

23.580

129.841
115.382
245.223



Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Dipnot Referansi Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Kontrol Giicti Olmayan Paylar

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklari | Geri Alinmis Paylar | Pay ihrag Primleri / iskontolar Olmayan Paylara iligkin Satig Opsiyon Degerleme Fonu Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplar Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yabanci Para Gevrim Farklari | Riskten Korunma Kazang / Kayiplari Gegmis Yillar Kar / Zararlari | Net Dénem Kari Zarari

Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Kazanglar (Kayiplari)

Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

D3nem Bagl Bakiyeler 30 450.000 85.986 -91.018 4.945 -165 -66 66 -66 69.468 22361 22.361 91.829 110.742 222287 56.776 279.063 930.716 20.766 951.482

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin 22361 -22.361 -22.361 24.044 24.044 1.683 1683

Duizeltmeler : ) ) ’ ’ ) )
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere 22361 22361 -22.361 24.044 24.044 1.683 1.683
iliskin Duizeltmeler : ) - . . . .
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere 0
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iliskin Diizeltmeler 0

Diger Diizeltmeler 0

Diizeltmelerden Sonraki Tutar 450.000 85.986 -91.018 4.945 -765 -66 -66  -66 69.468 0 0 69.468 110.742 246.331 56.776 303.107 932.399 20.766  953.165

Transferler 765 66 66 66 1.779 31.482 -56.776 -25.294  -22.684 -22.684

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 60 60 -60 96.911 96.911 293.188 293.183  390.039 7.555  397.594
Dénem Kari (Zarar) 293.188 293.188  293.188 6.987  300.175
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 60 60 -60 96.911 96.911 96.851 568  97.419

Sermaye Arttirimi 0

Sermaye Azaltimi '

Sermaye Avansi 0

Birlesme/B6liinme/Tasfiye Etkisi 0

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri o

iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari 0

Kar Paylari 0

Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger @
01.01.2018 - 31.12.2018 Odemeler

Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana 0

Gelen Artis (Azalis)

Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis ( 0

Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi 0

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile

Sonugl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli -382 799 799 417 -1.039 -622

Artis/Azalis

Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan 300 300

islemler

Pay Sahiplerinin Diger Katkilar 0

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari

) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan

Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger 0

Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin

Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter

Degerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler

Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin

(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger Y

Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin

Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve

Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma o
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin

Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil

Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger

Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin Y
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) 0
D3nem Sonu Bakiyeler 30 450.000 85.986 -91.018 4.945 -382 -60 -60 -60 167.178 0 0 167.178 112.521 277.813 293.188 571.001 1.300.171 26.982 1.327.153
Gzkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degigim Tablosu
D3nem Bagl Bakiyeler 30 450.000 85.986 -91.018 4,945 -382 -60 -60 -60 167.178 167.178 112,521 277.813 293.188 571.001 1.300.171 26.982 1.327.153
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin 0
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere 0
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere 0
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iliskin Diizeltmeler 0
Diger Diizeltmeler 0
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 450.000 85.986 -91.018 4.945 -60 -60 -60 167.178 167.178 112.521 277.813 293.188 571.001 1.300.171 26.982 1.327.153
Transferler 382 60 60 60 12.650 280.096 -293.188 -13.092 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -663  -663 -663 41.628 41.628 163.789 163.789  204.754 3.042  207.796
Donem Kari (Zarari) 163.789 163.789  163.789 465 164.254
Diger Kapsamli Gelir (Gider) -663 663 -663 41.628 41.628 40.965 2577 43542
Sermaye Arttirimi 0
Sermaye Azaltimi :
Sermaye Avansi 0
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi 0
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri o

iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylar 0

Cari Dénem
01.01.2019 - 31.12.; 9

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana .
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi 0

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

0

Korunma Mut Uygul Kesin 0
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Forward Sozl in Forward Bill inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma 0
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig) 0



