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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Egeli & Co Yatinm Holding A.S. Yénetim Kurulu'na

1) Sinirli Olumlu Goriis

Egeli & Co Yatirim Holding A.S.'nin ("Sirket") 01.01-31.12.2019 tarihli hesap dénemine iliskin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlslimize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu
'nun Sirket'in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi
irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve 2 Mart 2020 tarihli Bagimsiz Denetci Raporu'nda yer alan "Sinirli Olumlu
Gorlsiin Dayanaklart" béliiminde belirtilen hususlarin etkileri haricinde gergegi yansitmaktadir.

2) Sinirli Olumlu Goriigiin Dayanaklari

A- Sirket'in finansal tablolari faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin surekliligi esasina gére hazirlanmistir. Bununla birlikte Sirket'in birikmis zararlar nedeniyle sermaye ve kanuni yedek akgelerinin toplaminin tigte
ikisinden fazlasi karsiliksiz kalmistir. Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kisa vadeli yikiimluliikleri kisa vadeli varliklarindan 3.503.985 TL tutarinda fazladir.
Dolayistyla bu durum isletmenin stirekliligi Gizerinde ciddi stipheler uyandiracak 6nemli belirsizliklerin mevcudiyetine isaret etmektedir. Sirket'in mevcut borg ve
yuktmlaliiklerini 6deyebilmesi varliklarini nakde gevirebilmesine, faaliyetleri hakkinda alacag karar ve tedbirlere, bunlarin neticesinde elde edilmesi beklenen
nakit fonlara ve yeni kaynaklara baglidir. Diger taraftan Sirket yonetim kurulunun TTK'nin 376. maddesinde belirtilen tedbirleri almasini gerektirmektedir.
Sirketin 08.08.2019 tarihinde yaptigi 2018 yili Olagan Genel Kurulunda, TTK'nin 376. maddesi kapsaminda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sermaye ve kanuni yedek
akgeler toplaminin Ggte ikisinin karsiliksiz kalmis oldugunu gézéniine alarak sermaye artirimi yapilmasina karar verilmis ve bu konuda yonetim kuruluna yetki
verilmistir. Bu kapsamda Sirket yonetimi calisma yiritmekte oldugunu, TTK 376. maddesi kapsaminda 6zsermayenin iyilestirilmesi ile ilgili bilgi sahibi olduklarini
ve bu yonde ihtiyag olan fonun 6zellikle yurtdisindan temini igin ugrasildigini beyan etmis, calismalarin neticelenmesi durumunda ilgili mercilere miracaatlarin
yapilacagi beyan edilmistir.

7 no'lu dipnotta agiklandigi lizere, Sirket'in duran varlik toplaminin 3.896.121 TL tutarindaki kismi Egeli&Co Enerji Yatirimlari A.S.'nin sahipligi Sirket'e ait hisse
senetlerinin borsa rayicine gére degerlenmesinden olusmaktadir. Egeli&Co Enerji Yatinmlari A.S. 15 Agustos 2016 tarihinden itibaren Yakin izleme Pazari'nda
islem gérmektedir ve Sirket 2019 yili iginde yapmis oldugu degerlemeler sonucunda 1.598.408 TL tutarinda deger artisi kayda almistir. Bunun yaninda Sirket'in
elindeki Egeli&Co Enerji Yatinnmlari A.$. hisselerinin tamami lzerinde 1. Dereceden iliskili firmalarin rehinleri bulunmaktadir, ayrica bir kismi {izerinde 2.
Dereceden olmak lizere kamu dairelerinin hacizleri bulunmakta olup, Sirket'in faaliyetlerinin siirdirilebilmesi igin bu varliklarin nakde dénusturilmesinin
gerekmesi halinde satis tutari ve saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullari ve olusacak fiyatlar ve satis kabiliyeti ile sinirli olacaktir. Sirket yonetimi iliskili
firmalarin bu konuda sorun yasatmadigini bilakis 2018 yili iginde alacaklarinin bir kismini sermayeye avansi olarak Sirkete koyduklarini, yine alacaklarinin bir
kisminin bu sekilde sermaye avansi olarak muhasebelestirmeye sicak baktiklarini beyan etmistir.

B- Sirket'in iliskili firmalarindan olan Doga Tarim ve Bati Tarim'in kredi bor¢larini vadesinde 6deyememesi
nedeniyle ilgili banka gerekli yasal girisimleri baslatmis, ayrica Sirket'ten kefil sifatiyla borcun 6denmesini
talep etmistir. Sirket tarafindan Doga Tarim kredisi ile ilgili borcun rehin ile teminat altina alinmasi ve 6deme
emri tutarinin kefalet miktarindan fazla olmasi sebebiyle, Bati Tarim kredisi ile ilgili de borcun rehin ile
teminat altina alinmasi sebebiyle yasal siireglere itiraz edilmistir. Sirket aleyhine baslatilan s6z konusu
borglara iliskin ihtiyati haciz kararlarina itiraz edilmis, ancak bu itirazlar mahkeme tarafindan reddedilmistir.
Sirket'in bu firmalarin kullandig) kredilerle ilgili bilango tarihi itibariyle toplam 6.600.000 TL tutarina kadar
kefalet riski bulunmaktadir. Sirket Yonetimi, bir dnceki maddede agiklanan sermaye artinminin gerceklesmesi
durumunda bu kefaletlerden kaynakli borglarin bile 6denebilecegini, 6deme ile beraber bu firmalardaki
teminatlarin Sirkete gececegini ve bu firmalardaki varliklarin ekspertiz degerlerinin en koti senaryoda bile



6denecek kefalet bedellerinin tstliinde oldugunu, bu nedenle boyle bir gelismenin finansallarda negatif bir
etki olusturmayacagini beyan etmistir.

Doga Tarim ve Bati Tarim konkordato muhleti verilmesi icin dava agmislar ve ilgili mahkemece 24 Ocak 2020
tarihinde dlzenlenen tensip tutanaginda 7101 sayili kanunun 14. Maddesi ile degisik liK.'nun 286. Maddesinde
belirtilen belgelerin mevcut oldugu anlasilmakla ayni kanun degisik 287. Madde geregince 24.01.2020

tarihinden baslamak lzere 3 ("li¢") aylik gegici miihlet verilerek, 6n inceleme ve ilk tahkikat durusmasinin 21
Nisan 2020'ye birakildigina tensiben karar verilmistir. Doga Tarim gayrifaal durumdadir, Bati Tarim'in da

cirosu ¢ok distiktlr. Bu firmalarin faaliyetlerini devam ettirebilmesi mahkemeye sunulmus olan konkordato
on projesinde belirtilen 6nlemlerin alinmasina baglidir.

Sirket 31.12.2019 tarihinde yaptig1 6zel durum acgiklamasinda; Sirketin kefaleti olan Doga Tarim'in kredisi ile
ilgili Davaci Ziraat Bankasi tarafindan acilan itirazin iptali davasina ait son celsede davali sirket vekiline
bilirkisi raporuna karsi yazili beyanda bulunulmasi igin, davaci vekiline ise bahsedilen su¢ duyurusu ile ilgili
bilgileri sunmasi icin ek sire verildigi, yazili siire gegtikten sonra itirazlar konusunda bilirkisiden ek rapor
istenmesine, icra dairesindeki dosyalarin mahkemeye godnderilmesinin istenmesine ve durusmanin

07.11.2019 tarihine birakilmasina karar verildigi, bilirkisi raporunda asil alacagin 4.232.375,85 TL olarak tespit
edildigi, s6z konusu bilirkisi raporuna davali sirket vekili tarafindan itiraz edildigi 03.07.2019 ve 23.07.2019
tarihlerinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda aciklanmisti. Durusmanin son celsesi yapilmis ve mahkeme
4.413.036,57 TL lzerinden takibin devamina, asil alacaga takip tarihinden itibaren %28,93 faiz ve %5 BSMV
uygulanmasina, davacinin faiz talebinin reddine ve ayrica 882.607,31 TL inkar tazminatinin 6denmesinin
kabuliine istinaf kanun yolu acik olmak tizere karar verildigi agiklanmistir.

C- Sirket'in iligkili firmalarindan Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S.'nin kredi borglarini
vadesinde 6deyememesi nedeniyle kredi kullanilan banka tarafindan kredi kat ihtarnamesi génderilmis,
ayrica Sirket'ten kefil sifatiyla borcun 6denmesini talep edilmistir. Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm
Ortakligl A.S. ve Sirket tarafindan kredi kat ihtarnamesine ise itiraz edilmistir. Banka tarafindan, Sirket
aleyhine 5.006.027 TL ihtiyati haciz karari alinmis ve 5.442.925 TL tutarinda 6deme emri Sirket'e teblig
edilmistir. Sirket bu ihtiyati haciz kararina ve 6deme emrine itiraz etmistir. Sirket'in bu firmanin kullandig
kredilerle ilgili bilango tarihi itibariyle toplam 6.000.000 TL tutarina kadar kefalet riski bulunmaktadir.

D- Sirket'in bilango tarihi itibariyle Vergi daireleri ve SGK'ya olan borglarinin tamaminin vadesi gecmis
durumdadir. Bu borglardan dolayi Sirket'e ilave gecikme faizleri de yansiyacaktir.

E- Sirket'in bilanco tarihi itibariyle ayrilan personellerine olan maas, kidem vb. borglari ile Yonetim Kuruluna
olan huzur hakki borglarinin tamaminin vadesi gegmis durumdadir.

F- Sirket'in bilango tarihi itibariyle personeli bulunmamaktadir.

G- Sirket borglu oldugu iliskili firma ve kisileri disindaki firma ve kisilerden bircogu ile bor¢larini 6demedigi
gerekgesi ile dava asamasinda olup, bu borglarla ilgili dogrulama temin edilememektedir, bu borglarin glincel
tutarlar davalar sonuglandiginda belli olacaktir.

H- Sirketin diger alacaklar hesabinda yer alan iligkili taraf alacaklarinin tahsilatina iliskin herhangi bir 6deme
plani temin edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu'nun ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("
BDS") uygun olarak yuritilmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” bélimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
sinirli olumlu gériisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3) Tam Set Finansal Tablolara lligkin Denetgi Gériigiimiiz

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 2 Mart 2020 tarihli denetgi
raporumuzda gorisiimuze gore, finansal tablolar, "Sinirli Olumlu Gorlsiin Dayanaklan" béliimiinde belirtilen
hususlarin etkileri disinda, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ("
TFRS") uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

4) Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket Yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514 ve 516'nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") 11-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"ne ("

Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilancgo giiniinii izleyen ilk ti¢ ay icinde hazirlar ve Genel Kurul'a sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal
tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de
acikga isaret olunur. Bu konulara iliskin Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim Kurulu dyeleri ile st dlizey yoneticilere 6denen lcret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Glimrik ve Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiklimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin
yaptigl irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip yansitmadigl hakkinda goriis vermek ve bu goérisimuzu
iceren bir rapor dlizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiiritiilmustir. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu'nun
denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin yaptigl irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak yurutiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiirltiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ugur CALISKAN'dir.



Abakis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Ugur GALISKAN, SMMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 2 Mart 2020
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Faaliyet Raporu
Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)

Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -
Aciklamalar

Sirketimiz 01.01.2019-31.12.2019 ddnemine ait faaliyet raporu ekte pdf dosyasi olarak yer almaktadir.
Kamuoyuna ve yatinmcilarimiza duyurulur.

Saygilarimizla,



