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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Alarko Holding Anonim Sirketi

Genel Kurulu'na;

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriig

Alarko Holding Anonim Sirketi ("Sirket") ile bagl ortakliklarinin ("Topluluk") 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Topluluk'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ("TFRS") uygun olarak tim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriislin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak ytiritilmustur. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Topluluk'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimuziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit
denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gérisimuziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goériis bildirmiyoruz.



Kilit Denetim Konulan

Hasilatin Kaydedilmesi

Topluluk'un insaat ve taahhit, sanayi, ticaret,
enerji ve turizm sektorlerinden elde ettigi hasilatin
muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe
politikalart ve kullanilan 6nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari Dipnot 2 ve
27'de sunulmustur.

Hasilat, TFRS 15 "Misteri S6zlesmelerinden Hasilat
" standardi uyarinca Topluluk'un performans

yukumliltklerinin gerceklesmesi ve buna bagli

olarak Uriin ve hizmetler lzerindeki kontrolliniin
aliciya devredilmesi sonucunda konsolide finansal
tablolara alinir.

Topluluk devam eden insaat ve taahhit
sozlesmelerine iliskin olarak hasilat ve maliyetin
belirlenmesinde tamamlanma ylizdesi yontemini
uygulamaktadir. Tamamlanma yiizdesinin ve
toplam proje maliyetinin belirlenmesinde énemli
varsayimlar kullanilmaktadir.

Hasilatin konsolide finansal tablolar icerisindeki
onemi ve onceki yila gore artmasi; toplam proje
maliyetinin ve tamamlanma yulzdesinin

belirlenmesinin  6nemli tahminler icermesi
nedeniyle, hasilat kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Hasilatin kaydedilmesine iliskin denetim ¢alismalarimiz
kapsaminda uygulanan denetim prosedirlerimiz
asagida belirtilmistir:

- Yénetimin hasilati tam ve dogru donemde konsolide finansal tablolara yansitip
yansitmadigini test etmek amaciyla hasilatin muhasebelestirilme siirecine iliskin
uygulanan ig kontroller degerlendirilmistir.

- Maddi dogrulama testlerinde faturalanmis triinlere iliskin kontroliin misteriye
devir olup olmadigi ve finansal tablolara tam ve dogru olarak kaydedilip
kaydedilmedigi degerlendirilmistir.

- Ingaat projelerinde, tamamlanma yiizdesi yéntemi ile muhasebelestirilen hasilati
etkileyen tahmini tamamlanma maliyeti ve ydnetimin varsayim, beklenti ve
yargilarinin makul olup olmadig degerlendirilmistir.

- Secilen insaat projelerine iliskin saha ziyaretleri yapilmistir.

- Alacaklarin tahsil edilebilir nitelikte oldugunun gtivenilir bir sekilde 6lglilebilmesi
amaciyla bilango tarihi sonrasi tahsilatlar denetlenmistir.

- Hasilatin kayitlara alinmasina iliskin konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer
alan agiklamalar incelenmis ve bu dipnotlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi TMS/
TFRS'ler agisindan degerlendirilmistir.

Yatinm Amacli Gayrimenkullerin Gergege Uygun Degerlerinin Belirlenmesi



Dipnot 2 ve 16'da acgiklandigi uzere Topluluk, ilk
muhasebelestirme sonrasinda yatirrm amacli
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemiile
degerlemektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile konsolide finansal
tablolarda gosterilen 423.399.640 TL degerindeki
yatirnm amacli gayrimenkullerin gercege uygun
degeri bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan
belirlenmis olup, detaylar 2 ve 16 no'lu notlarda
actklanmustir.

Yatinm amacli gayrimenkullerin Toplulugun
toplam varliklarinin  6nemli bir bélimuini
olusturmasi ve uygulanan degerleme metotlarinin
onemli tahmin ve varsayimlar icermesi sebebi ile,
yatinm amaglh gayrimenkullerin degerlemesi
tarafimizca bir kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Dogalgaz Cevrim Santrallerinde Deger Duisiikligi

Topluluk'un isletmekte oldugu Kirklareli dogalgaz
kombine cevrim santralinin varliklar Gzerinde
dogalgaz maliyetlerindeki artis, degisken piyasa
kosullari ve disen karlilk gibi siiregelen
operasyonel ve ekonomik sikintilar sonucu deger
disukligu gostergeleri tespit edilmistir. Bu
cercevede Topluluk Yonetimi, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla konsolide finansal tablolarda yer alan bu
varliklara iliskin deger duslkligi analizi
gerceklestirmistir. S6z konusu analiz sonucunda
yil igerisinde vergi oncesi toplam 8.595.362 TL
deger dusukligu zarari konsolide finansal
tablolara yansitilmistir.

Topluluk Yonetim'i tarafindan gergeklestirilen
deger dustklugu testleri sirasinda 6nemli tahmin
ve varsayimlar kullanilmistir.

Denetimimiz sirasinda, s6z konusu yatirm amagl
gayrimenkullerin gercege uygun degerlerine iliskin
testler ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmistir:

- Topluluk Yonetimi tarafindan atanan degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri,
yetkinlikleri ve tarafsizliklari degerlendirilmistir.

- Degerleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme
yontemlerinin uygunlugu degerlendirilmistir.

- Topluluk Yonetimi ile goériismeler yapilmistir.

- Degerleme uzmanlarinin kullandiklari tahmin ve varsayimlarin degerlendirilmesi
icin bagimsiz dis uzmanlar calismalara dahil edilmistir.

- Yatinnm amagli gayrimenkullere iliskin konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer
alan aciklamalar incelenmis ve bu dipnotlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi TMS/
TFRS'ler agisindan degerlendirilmistir.

Denetimimiz sirasinda, séz konusu dogalgaz cevrim
santrallerinin degerine karsilik olasi deger dustkligi
riski ile ilgili asagidaki denetim prosedirleri
uygulanmistir:

- Topluluk Yénetimi tarafindan hazirlanan degerleme modelinin uygunlugu
degerlendirilmistir. Modelinin kurgusu ve matematiksel dogrulugu kontrol
edilmistir.

- Topluluk yonetimi ile gorismeler yapilarak gelecege yonelik planlar ve
agiklamalar makroekonomik veriler gergevesinde degerlendirilmistir.

- Degerleme uzmanlarimizi da dahil ederek, hesaplamalarda kullanilan uzun
vadeli bliylime oranlari, nakit akislarinin bugiine indirgeme oranlari gibi 6nemli
varsayimlarin uygunlugu enerji sektériinde kullanilan oranlar ile karsilastirilarak
degerlendirilmistir.

- Maddi duran varliklarda kayit altina alinmis olan dogalgaz cevrim santrallerinin
deger dusiikliigl testleri ve sonuglarina iliskin konsolide finansal tablo



dipnotlarinda yer alan agiklamalar incelenmistir ve bu dipnotlarda yer verilen
Bu varsaylmlar; buyume beklentisi, gelecekteki bilgilerin yeterliligi TMS/TFRS'ler agisindan degerlendirilmistir.
Uretim seviyeleri ve emtia fiyatlar, nakit
akislarinin bugiine indirgeme oranlari, enflasyon

oranlari ve doviz kurlandir.

Kullanilan bu tahmin ve varsayimlar gelecekte

beklenen piyasa kosullarina oldukga duyarlidir. Bu
sebepler dikkate alindiginda s6z konusu dogalgaz
cevrim santralindeki deger dusuklugl testi kilit

denetim konusu olarak belirlenmistir.

Toplulugun maddi duran varliklar ile ilgili
muhasebe politikalarina ve tutarlarina iliskin
aciklamalar Dipnot 2 ve 18'de yer almaktadir.

4. Diger Husus

Topluluk'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolar baska bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan denetlenmis ve s6z konusu bagimsiz denetim kurulusu 11 Mart 2019 tarihli bagimsiz denetgi
raporunda olumlu goris bildirmistir.

5. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklan

Topluluk yénetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdiigii i kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Topluluk'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar
agiklamaktan ve Topluluk'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig stirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Topluluk'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goriisimiizi
iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak ytiritiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak yiritiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz
denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:



- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlislig tespit
edememe riskinden yuksektir.)

- Topluluk'un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Topluluk'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Topluluk'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Topluluk igerisindeki isletmelere veya faaliyet bélimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Topluluk denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiritiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriistinden
de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile 6nemli denetim bulgularini Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu
dusiinilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma
diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri
vermistir.

3) TTK'nin 398'inci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 2 Mart 2020 tarihinde
Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Selguk Sahin'dir.

istanbul,

2 Mart 2020



BDO Denet Bagimsiz Denetim
ve Danismanlik A.S.

Member, BDO International Network

Selguk Sahin, SMMM

Sorumlu Denetgi
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirnmlar
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Misteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar

Devam Eden insaat ve Taahhiit islerinden Dogan

Sozlesme Varliklar

Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme Varliklari

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Diger Donen Varliklar

ARATOPLAM

Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirrm Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Diger Finansal Yukimlulikler
Ticari Borglar
iligkili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borclar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar

Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yikumlulikler
Devam Eden insaat ve Taahhiit islerinden Dogan

Sozlesme Yukiumlalikleri

Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme

Yukumlulikleri
Tlrev Araclar

Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan

Yukiimliiliklerin Disinda Kalanlar)
Donem Kari Vergi Yikiumluligi

8,35

9,35

12

12
10
11

25

17

9,35

15
16
18
20

21
19
11
33
25

8,35

24

9,35

12

12
13
14

33

Dipnot Referansi

Cari Dbnem
31.12.2019

346.458.320
563.931.037
317.315.041
30.874.009
286.441.032
9.710.215
8.978.388
731.827
42.892.433

36.303.100

6.589.333
106.625.254
33.225.260
6.531.463
15.820.338
1.442.509.361
48.215.662
1.490.725.023

560.803
29.928

29.928
52.553.161
38.741.910
13.811.251
603.831.954
423.399.640
351.631.868
85.794.353
83.067.765
3.130.507
79.937.258
228.712
35.188.222
69.603.864
1.705.890.270
3.196.615.293

45.429.755
102.895.613
12.881.439
300.731.649
33.256.191
267.475.458
8.826.354
19.996.864
8.402.764
11.594.100
121.312.886

115.693.927

5.618.959

1.159.163

45.687.291

2.166.856

Onceki Dénem
31.12.2018

438.116.759
566.789.397
162.357.826
27.412.944
134.944.882
4.497.181
3.402.566
1.094.615
23.686.380

11.604.502

12.081.878
228.396.925
40.735.434
17.172.623
41.371.232
1.523.123.757
44.125.214
1.567.248.971

370.779
27.126
27.126

46.357.707
34.062.055
12.295.652
422.638.610
378.745.760
409.869.990

0

84.548.580
3.130.507
81.418.073
1.299.755
50.404.750
50.736.647
1.444.999.704
3.012.248.675

76.508.640
90.560.679
14.018.037
380.453.337
27.599.324
352.854.013
10.413.939
10.902.193
4.094.619
6.807.574
244.720.967

237.018.335

7.702.632

583.838

34.274.961

1.454.349



Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikimlultukler
ARATOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Diger Finansal Yukumluliikler
Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimlulukler

Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme
Yukumlalikleri

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlardan
Yukumlalukler

Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukumliliklerin Disinda Kalanlar)

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yakimlaltgu
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
TOPLAM YOKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Geri Alinmis Paylar (-)
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢im
Kazanglari (Kayiplarn)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yabanci Para Cevrim Farklari

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglari (

Kayiplari)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli

Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar

(Kayiplar)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net DOnem Kari veya Zarari
Kontrol Glicii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

22
25

12

15

14

24

33

26
26
26

26

26

6.294.028
6.294.028
950
667.382.848
667.382.848

195.500.769
18.943.293
83.865.606
83.865.606
11.006.132

11.006.132

43.185.159

0

22.535.228

22.535.228

149.180.700
524.216.887
1.191.599.735

1.506.222.816
435.000.000
-12.184.363
-1.535.883

-9.253.948

-9.253.948

-9.253.948

83.927.922
83.937.633

-9.711

-9.711

18.473.868
606.998.275
384.796.945
498.792.742

2.005.015.558
3.196.615.293

7.711.764
7.711.764
1.611
871.604.315
871.604.315

207.341.435
28.414.940
59.756.616
59.756.616
15.751.999

15.751.999

36.070.443

25.750.537

18.120.338

18.120.338

129.815.928
521.022.236
1.392.626.551

1.172.323.239
435.000.000
-24.999.945
-1.535.883

-2.344.079

-2.344.079

-2.344.079

66.771.448
66.971.349

-199.901

-199.901

16.090.283
877.318.440
-193.977.025
447.298.885
1.619.622.124
3.012.248.675



I('A'P Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
L |

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 27 1.385.761.969 1.137.249.772
Satislarin Maliyeti 27 -1.012.492.531 -959.763.573
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 373.269.438 177.486.199
BRUT KAR (ZARAR) 373.269.438 177.486.199
Genel Yonetim Giderleri 28 -113.173.768 -97.239.342
Pazarlama Giderleri 28 -13.325.840 -13.486.590
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30 259.773.596 412.200.922
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 -132.796.840 -183.324.672
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 373.746.586 295.636.517
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 31 94.176.135 54.896.464
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler 31 -21.300.587 -57.376.427
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlarin Karlarindan ( 15 124.027.017 997.077.303
Zararlarindan) Paylar
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 570.649.151 66.079.251
Finansman Giderleri 32 -62.926.625 -106.809.242
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 507.722.526 -40.729.991
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 33 -52.012.262 -46.878.684
Donem Vergi (Gideri) Geliri 33 -19.448.957 -27.793.511
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 33 -32.563.305 -19.085.173
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 455.710.264 -87.608.675
DONEM KARI (ZARARI) 455.710.264 -87.608.675
Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 26 70.913.319 106.368.350
Ana Ortaklik Paylari 34 384.796.945 -193.977.025
Pay Basina Kazang
Pay Bagina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (
Zarar)
Siirdtiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 34 0,88500000 -0,44600000
Sulandinlmig Pay Basina Kazang (Zarar)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -6.914.767 1.132.595
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari ( 24 -3.889.915 1.108.502
Kayiplari)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda -4.702.086 334.030
Siniflandirilmayacak Paylar
Kar veya Zara.rdzf\ Yer'nden Svlnlflandlrllmayacak Diger 1.677.234 -310.027
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 1.677.234 -310.027
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacaklar 24.316.354 21.790.420
Yabanci Para Cevrim Farklar 23.265.271 10.670.878
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklara iliskin Diger Kapsamli Gelir 190.023 -267.490
(Gider)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda Siniflandirilacak 861.060 11.387.032
Paylar
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 17.401.587 22.923.015
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 473.111.851 -64.685.660
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glici Olmayan Paylar 78.068.285 101.357.016
Ana Ortaklik Paylari 395.043.566 -166.042.676



I('A'P Nakit Akig Tablosu (Dolayli Yontem)
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Onceki Dénem

Dipnot Referansi eIl
P 01.01.2019-31.12.2019

01.01.2018-31.12.2018

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 79.816.873 459.079.746
Dénem Kari (Zarari) 455.710.264 -87.608.675
Dénem Net Kan (Zaran) Mutabakati lle llgili Diizeltmeler -81.119.652 344.478.958

Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 18,19,20 41.466.708 42.664.492
Deger Dustikliigi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 31 11.314.917 45.142.606
Karsiliklar ile ilgili DUzeltmeler 8.610.326 10.401.731
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 18.722.261 -8.655.502
G?rgekle§mem|§ Yabanci Para Gevrim Farklari Ile llgili 1.453.589 20.113.772
Diizeltmeler
G?rc;ege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) Ile llgili 13,16 95.685.153 31.847.662
Dizeltmeler
Ozlfaynak Yontemlylg Dggér'lerlen Yatirimlarin 15 -124.027.017 997.077.303
Dagitilmamis Karlari ile Ilgili Duzeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 33 52.012.262 46.878.684
Duran Varliklarin Eldc.en .Cllf:?rll.r.nasmdan Kaynaklanan 97.824.546 3.374.111
Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili Diizeltmeler
Satis Amacli veya Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde
Tutulan Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan -3.838.612 547.112
Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akislarina Neden Olan Diger Kalemlere iligkin -26.266.830 -14.870.853
Diizeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler -4.150.379 3.653.164
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler -298.615.442 204.664.592
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 8 -151.815.603 -39.851.446
!:a?!lyeitlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile 9 -11.408.488 7.690.628
Ilgili Diizeltmeler
Mugte'rl S'oz.lgg.rrlelerlnden Dogan Varliklardaki Azalis ( 12 119.206.053 -18.447.436
Artis) Ile Ilgili Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 10 121.771.671 -72.072.806
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 11 8.581.217 -953.641
Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 8 -79.880.902 255.985.620
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki 94 _1.587.585 4.092.962
Artis (Azalis)
Musteri Sozlg§n?el'e'r|n.<.jen Dogan Yukumluliklerdeki 12 -198.153.948 101.894.314
Artis (Azalis) lle Ilgili Dizeltmeler
Felllallyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili 9 33.203.661 32.886.449
Diizeltmeler
Ertelenmis Gelirlerdeki (MUsteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukiimliliklerin Disinda Kalanlar) Artis (Azalis) 14 14.338.207 61.696.209
!§l(.e'Fm.e.z Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile 55.781.205 10.512.413
Ilgili Duizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 75.975.170 461.534.875
Alinan Faiz 30 30.916.061 29.782.665
Calisanlara Saglanan.l.:aydalara liskin Karsiliklar 24 4.951.329 13.697.998
Kapsaminda Yapilan Odemeler
Diger Karsiliklara iliskin Odemeler 22 -3.386.579 -284.696
Vergi iadeleri (Odemeleri) -18.736.450 -28.255.100

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 50.623.266 -199.854.788
Bagli Ortakliklarin Kontroliintin Elde Edilmesine Yonelik
Alislara iliskin Nakit Cikislari 0 -80.278.750
Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma
Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 6 43.100.688 0
Bagska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma
Araclarinin Edinimi icin Yapilan Nakit Cikiglari 6 0 ~29.353.855
Maddi ve Maddi O.lma.y.an I?uran Varliklarin Satisindan 43.281.236 4.774.188
Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddlo.lmayan Duran Varliklarin Aimindan 18,19 44.198.601 -05.683.654
Kaynaklanan Nakit Cikiglar
Satis Amaciyla Elc!e T‘u.tulaﬁ Duran Varlik Satislarindan 13.081.143 -7.830.794
Kaynaklanan Nakit Girisleri
Alinan Temettiiler -4.641.200 8.518.117

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -245.363.849 -179.811.867
isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali
Araclarini Almasiyla ilgili Nakit Cikislari 0 24.999.945
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 7 49.311.991 134.629.401



Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
iliskin Nakit Cikislari

Odenen Temettiiler

Odenen Faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

-145.610.194
-28.064.642

-87.718.417
-33.282.587

-114.923.710

23.265.271

-91.658.439
438.116.759
346.458.320

-197.318.169
0

-67.620.991
-24.502.163

79.413.091

10.670.878

90.083.969
348.032.790
438.116.759



Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi
Finansal Tablo Niteligi

Onceki Dénem
01.01.2018-31.12.2018

TL

Konsolide

Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Dénem Basi Bakiyeler

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin

Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere

iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere

iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Doénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri

iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylari

Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger

Odemeler

Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana

Gelen Artis (Azalis)

Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (

Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile

Sonucl

yan Pay Orani Deg
Artis/Azalis

Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan

islemler

Pay Sahiplerinin Diger Katkilar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter

Degerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter

Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil

Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter

Degerine Dahil Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)

DSnem Sonu Bakiyeler

Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degigim Tablosu

Dénem Basi Bakiyeler

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin

Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere

iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki G&

iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Dénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri

iceren Birlesmelerin Etkisi

Dipnot Referansi

26

34

26

26

2(iii)

Odenmis Sermaye | Geri Alinmis Paylar

223.467.000

223.467.000

211.533.000

435.000.000

435.000.000

435.000.000

-24.999.945

-24.999.945

-24.999.945

12.200.241

-12.799.704

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplar

Tanimlanmis Fayda Planlarn Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

-787.396

-787.396

-748.487

-1.535.883

-1.535.883

-1.535.883

-3.479.764

-3.479.764

1.135.685

1.135.685

-2.344.079

-2.344.079

-2.344.079

-6.909.853

-6.909.853

Yabanci Para Gevrim Farklar

50.217.274

50.217.274

27.066.389

27.066.389

-10.312.314

66.971.349

66.971.349

66.971.349

16.966.284

16.966.284

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Riskten Korunma Kazang / Kayiplari

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplari

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar)

67.824

67.824

-267.725

-267.725

-199.901

-199.901

-199.901

190.190

190.190

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

12.587.289

12.587.289

3.502.994

16.090.283

16.090.283

16.090.283

2.383.585

Birikmis Karlar

Gegmis Yillar Kar / Zararlan

899.194.901

11.527.744

910.722.645

238.697.478

-211.533.000

-60.123.057

-445.626

877.318.440

877.318.440

877.318.440

-196.360.610

Net Dénem Kari Zarar

234.945.793 1.416.212.921

11.527.744

7.254.679 7.254.679
242.200.472 1.434.995.344

-242.200.472

-193.977.025  -166.042.676

-193.977.025  -193.977.025

27.934.349

-60.123.057

-24.999.945

-11.506.427

-193.977.025 1.172.323.239

-193.977.025 1.172.323.239

12.200.241

-193.977.025 1.184.523.480

193.977.025

384.796.945 395.043.566

384.796.945  384.796.945

10.246.621

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

321.015.139

-182.955

320.832.184

101.357.016

106.368.350

-5.011.334

-71.497.934

32.607.619

447.298.885

447.298.885

-12.200.241

435.098.644

78.068.285

70.913.319

7.154.966

1.737.228.060

11.344.789

7.254.679

1.755.827.528

-64.685.660

-87.608.675

22.923.015

-67.620.991

-24.999.945

21.101.192

1.619.622.124

1.619.622.124

1.619.622.124

473.111.851

455.710.264

17.401.587



Kar Paylan 34 615.341 -73.948.978 -73.333.637 -14.384.780  -87.718.417

Cari Dénem
01.01.2019 - 31.12.; 9

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

Korunma Mut Uygul Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




