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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Palgaz Dogalgaz Dagitim Sanayi Ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu'na

1) Gorts

Palgaz Dogalgaz Dagitim Sanayi Ve Ticaret A.$.'nin (Sirket) 01.01.2019-31.12.2019 hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirketin durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2) Gorlslin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara lligkin Denetgi Gériigiimiiz

Sirketin 01.01.2019-31.12.2019 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 02 / 03 / 2020 tarihli denetgi raporumuzda olumlu goriis bildirmis
bulunuyoruz.



4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayili Tlirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gliniinii izleyen ilk tig ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diriist bir
sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilasmasi
muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel nem tasiyan olaylar,
- Sirketin arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim kurulu tyeleri ile Ust dlizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve
nakdiimkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Y6netim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Glimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptig ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri gercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen

finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda gériis vermek ve bu
gorlislimiizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiritilmistir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Hamza Uzun'dur.

istanbul,02 / 03/ 2020

IRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE

YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hamza UZUN

Sorumlu Ortak Basdenetgi
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I. GENEL BILGILER

Raporun Ilgili Oldugu Hesap Dénemi 01.01.2019-31.12.2019

Sirketin Ticaret Unvani PALGAZ DOGALGAZ DAGITIM SANAYI VE TICARET A.S.

Ticaret Sicili Numarasi 491947




Merkez Adresi

Bulgurlu Caddesi N60 Kiiclikcamlica 34696 Uskiidar
istanbul

letigim Bilgileri

+ 90216 325 73 30 Pbx. + 90 216 339 91 77 Fax

Internet Sitesi

www.palgaz.com.tr

Sirketin Ortaklik Yapisi ve Ortaklik Oranlan bunlara
iliskin hesap dénemi icerisindeki degisiklikler,

Palmet Gaz Grup A.S.  35.600.000-TL %89

T.C Gebze Belediyesi 2.460.000-TL %6,15

T.C Darica Belediyesi 868.000-TL %2,17

T.C Gayirova Beld. 356.000-TL %0,89



http://www.palgaz.com.tr/

T.C Dilovasi Beld. 316.000-TL %0,79

B.Doganay Samuray 200.000-TL %0,50
Muzaffer Yucel 100.000-TL %0,25
Cengizhan Guingor 100.000-TL %0,25

imtiyazli pay durumu

Sirkette imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Yonetim organi, Ust diizey yoneticileri ve personel
sayisl ile ilgili bilgiler

Sirketimiz bes kisilik Yonetim Kurulu tarafindan idare
edilmekte olup yonetim danismanlig hizmetleri Palmet
Enerji A.S. unvanli grup sirketi tarafindan
saglanmaktadir. 2019 yili personel sayisi: 37

Yénetim organi Uyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi
kapsamindaki faaliyetler

Yénetim Organi Uyeleri, sirketle kendisi veya bagkasi
adina veya rekabet yasagl kapsamindaki faaliyetlerde
bulunmamaktadir.

Il. YONETIM ORGANI UYELERI VE




UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar payi
gibi mali menfaatlerin toplam tutarlar

Sirketimiz yonetim faaliyetlerini grup sirketi olan
Palmet Enerji A.S."den temin etmektedir. 2019 yilinda
yonetim kurulu Uyelerine toplam net 153.120-TL huzur
hakki 6demesi yapilmistir.

Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil
giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve
benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler

Yoktur

I11. SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME CALISMALARI

Sirket Ar-Ge Departmanina sahip olmayip ihtiya¢ duydugu hizmetleri disaridan temin etmektedir.

IV. SIRKETIN FAALIYETLERI VE

FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu
yatinmlaraiiliskin bilgiler

2019 yili Dogalgaz Dagitim Sebekesi Yatirim Tutar:
97.201.199.-TL

Yeniden Degerleme Deger Artis Tutari:45.198.801.-TL




Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri
hakkinda bilgiler ve yénetim organinin bu konudaki
gortis

Sirket i¢ denetim faaliyetlerini Palmet Enerji A.S.'den
almaktadir.

Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay
oranlarinailiskin bilgiler

Yoktur.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler

Yoktur.

Hesap donemi icinde yapilan 6zel denetime ve kamu
denetimine iliskin agiklamalar

irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminlik Mali Misavirlik A.S.'
nin Bagimsiz Denetim Raporunda Genel Kabul Gérmis
Muhasebe Standartlarina uygunlugu tespit edilmistir.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve
faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve
olasi sonuglarn hakkinda bilgiler

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve
faaliyetini etkileyebilecek nitelikte bir dava s6z konusu
degildir.




Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle
sirket ve yénetim organi liyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptinmlara iliskin agiklamalar

Sirket ve Yénetim Organi Uyeleri hakkinda idari veya
adli yaptinnm bulunmamaktadir.

Ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip

ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar
yerine getirilmemisse gerekgelerine iligkin bilgiler ve

degerlendirmeler

Planlanmis yillik faaliyet hedefleri 6nemli bir sapma
gostermemis olup gerceklesmeler, hedeflere uygundur.

Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi
yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iliskin yapilan iglemler de dahil
olmak (lizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler

Yoktur.

Sirketin yil igcinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
ile sosyal sorumluluk projeleri g¢ercevesinde yapilan
harcamalara iliskin bilgiler

Yoktur.

Sirketler topluluguna bagli bir sirketse; hakim sirketle
, hakim sirkete bagli bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin
yararina yaptigl hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin
yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim
diger 6nlemler

Sirketler toplulugu icinde gesitli mal ve hizmet alimlan
yapilmakta olup, konu islemler transfer fiyatlandirmasi
raporu ile Kurumlar vergisi beyannamesi ile beyan
edilmektedir.




Sirketler topluluguna bagl bir sirketse; (1) bendinde
bahsedilen hukuki islemin yapildigl veya dnlemin
alindigi veyahut alinmasindan kaginildigi anda
kendilerince bilinen hal ve sartlara gére, her bir
hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanip
saglanmadigi ve alinan veya alinmasindan kaginilan
6nlemin girketi zarara ugratip ugratmadig, sirket
zarara ugramissa bunun denklestirilip
denklestirilmedigi

Sirketler topluluguna bagli bir sirket olup boyle bir
durum s6z konusu degildir.

V. FINANSAL DURUM

Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin
yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi,
belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin
durumu

Sirket Planlanan is sonuglarina ulagmistir.

Gegmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil
icindeki satiglan, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karlilig1 ve borg/6z kaynak orani ile sirket
faaliyetlerinin sonuglan hakkinda fikir verecek diger
hususlarailigkin bilgiler ve ileriye déniik beklentiler

Sirket esas itibari ile EPDK tarafindan tanimlanmis
Sistem Kullanim Bedeli ve Baglanti gelirlerine sahiptir.
Bu gelirler planlanan hedeflere uygun sekilde
ilerlemekte olup, karlilik orani yillar itibari ile cok sapma

gostermemektedir. 2017-2021 arasi tarife ilgili donem
icerisinde EPDK tarafindan agiklanmistir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina
veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve
y6netim organi degerlendirmeleri

Sermaye : 40.000.000-TL

:307.820.276-TL

Yeniden degerleme ve

Olciim kazang/kayiplar




Diger Kazang/Kayiplar : 86.377-TL

Yasal Yedekler : 41.951.509-TL
Gegmis yillar Karlar 1 47.925.065-TL
Donem Net Kari : 18.595.385-TL
0z Kaynak Toplam 456.378.612-TL

Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin
alinmasi diigtiniilen 6nlemler

Kisa vadeli borglarin orta ve uzun vadeli bor¢lanma ile
yapilandiriimasi hedeflenmektedir.

Kar payi dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar
dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan
karin nasil kullanilacagina iligkin &neri

Sirket dogalgaz dagitim sebekesi yatirimlarini her yil
genisletmek ihtiyaci ile karsi karsiya olmasi sebebi ile
kar dagitimi hedefi olmayip, yatinmlarinda kullanmayi
planlamaktadir.

V1. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Varsa sirketin dngorilen risklere karsi uygulayacagi
risk yénetimi politikasina iligkin bilgiler

Grup binyesinde gérevli ic Denetim ve Risk Yénetimi
departmani ile faaliyetleri etkileyebilecek ya da
etkileyen risklerin tespiti saglanmakta, YK seviyesinde
raporlama yapilarak gerekli aksiyonlarin tamamlanmasi
icin calismalar gercgeklestirilmektedir.




Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yoénetimi
komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina iliskin
bilgiler

Grup sirketlerin lizerinden yonetilmektedir, yillik
denetim plani dahilinde ic Denetim ve Risk Yénetimi
departmani denetim konusu ile sinirli olmak Uzere

raporlama yapmaktadir. Ayrica 6nceden yazilmis

raporlara iliskin de takip raporlari da hazirlanip aksiyon
alma durumu izlenmektedir.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik,
borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler

Belirlenmis, aksiyon alinmamis veya makro bir risk
mevcut degildir.

VII. DIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette
meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger
ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek
nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iligkin
aciklamalar

Sirketimiz 2019 yili faaliyet doneminde, bu nitelikte bir
olay yasamamistir.

VIIl. SIRKETLER TOPLULUGU - HAKIM SIRKET FAALIYETLERI

Bir sermaye sirketinin sermayesinin, dogrudan veya
dolayli olarak, yiizde besini, onunu, yirmisini, yirmi
besini, otuz ligiind, ellisini, altmig yedisini veya yiizde
ylzinii temsil eden miktarda paylarina sahip
olundugu veya paylarn bu yiizdelerin altina distiigii
takdirde bu durum ve gerekgesi

Sirketimiz, 4646 Sayili Dogalgaz Piyasasi Kanunu' na
tabi bir bicimde faaliyet gostermekte olup bu sekilde bir
sermaye hareketi yasamamistir.




Topluluga dahil isletmelerin ana sirket Palmet Gaz Grup A.S. %89
sermayesindeki paylan hakkinda bilgiler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi siireci ile || Konsolide raporlar irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli
ilgili olarak toplulugun i¢ denetim ve risk yonetimi Mali Musavirlik A.S. tarafindan yilda iki defa Haziran ve
sistemlerine iliskin agiklamalar Aralik ayi sonu olarak hazirlanmaktadir.

Yonetim organi liyelerinden birinin talep etmesi Yonetim organi uUyelerinden bu ydnde bir talep
halinde, Kanunun 199 uncu maddesinin doérdiinci gelmemistir.
fikrasinda 6ngoriilen raporun sonug kismi

Giimriik ve Ticaret Bakanliginca Yayinlanan "Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yoénetmelik" Hiikiimlerine Uygundur.

Yoénetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Baskan Vekili Yénetim Kurulu Uyesi

Biilent Doganay SAMURAY Muzaffer YOCEL Tamer SONMEZ



(T.C. Kimlik No11288508294) (T.C. Kimlik No 50518333176) (T.C. Kimlik No 201132511060)



