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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU
HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu'na

istanbul

Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin 30 Eylll 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara dénem finansal tablolar ile tutarli olup
olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu Ara Dénem Faaliyet
Raporu Grup Yonetimi'nin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak lizerimize disen
sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden geg¢mis ve 11 Kasim
2019 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup
olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun
olarak yuritilmistir. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli

denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin

incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim

Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirememekteyiz.

Sartli Sonug Dayanaklan

a) Grupigi sirket avans aktarimi :

Sirket'in grupici firmasindan Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.'nin 30.09.2019 tarihi itibariyle 2.976.437 TL
avans bor¢ bakiyesi bulunmaktadir. Sézkonusu avans bakiyesine iliskin olarak Agroser Tarimsal Uretim ve
Ticaret A.S.'nin 29.04.2019 tarih 20000004 sayili sozlesme ile 2019 sezonu igin 10.000 ton domates ekim

taahhidi bulunmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 2019 sezonunda heniiz sézkonusu

taahhitinl yerine getirmemistir. Sézkonusu avans bakiyesinin Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.

tarafindan ne sekilde ve hangi vadede kapatilacagina dair herhangi bir bilgi tarafimiza sunulmamistir. Buna
bagli olarak grupici isleme iliskin olarak tarafimizca goris olusturulamamistir.

b) Miistahsillere verilen avanslar:



Sirket Yonetimi dipnot 10'da agiklandig lizere, muistahsillere verilen 22.643.156 TL slpheli avans karsiligi
disuldikten sonra net 6.700.707 TL (31 Aralik 2018 : 18.509.856 TL siipheli avans karsiligi dusuldikten sonra
net 13.076.131 TL) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin 2020, 2021 ve 2022 seneleri icinde elde edilecek
hasat ile gerceklesecegini 6ngormektedir.

30 Eyliil 2019 31Aralik 2018

Kisa vadeli mistahsillere verilen avanslar 22.167.701
24.776.269

Kisa vadeli grupici mustahsiller 309.729
2.976.437

Uzun vadeli mistahsillere verilen avanslar 9.108.557
1.591.157

Ayrilan karsiliklar (18.509.856)

(22.643.156)

Toplam
6.700.707 13.076.131

2019 sezonu itibariyle yukarida belirtilen mustahsillerden yerine getirilemeyen taahhitlerden kaynaklanan
27.752.706 TL tutarinda siparis avansi alacagl bulunmaktadir. Mistahsiller tarafindan vadesinde yerine
getirilmeyen avans taahhitlerinin kapama zamanlarina iliskin kanaat olusturmamiza yeterli derecede bilgi ve
belge sunulamamis olup, s6zkonusu avanslarin % 47,09'luk kismina iliskin liclincu taraflardan tarafimizca
mutabakat temin edilememistir.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolayi s6z konusu avans tutarlarina, bu tutarlarin tahsil edilebilirligine ve hangi
vadede tahsil edilecegine iliskin tarafimizca kanaat olusturulamamistir.

c) Isletmenin siirekliligi :

Sirket, 30 Eylul 2019, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 tarihlerine sona eren donemlerde zarar etmektedir. Sirket'in
Uretimi, hava kosullari ve ekonomik kosullara siki sikiya baglidir.

30 Eylul 2019 31Aralik 2018 31 Aralik 2017

Dbénem zararlari (14.047.747) (30.856.294) (13.772.102)



Sirket'in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle donen varliklari, kisa vadeli yukiumliliklerin 18.730.805 TL kadar kismini
karsilamamaktadir. (31 Aralik 2018 :12.823.471 TL)

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Donen varliklar

55.929.633 35.671.551
Kisa vadeli yakimlulikler

(74.660.438) (48.495.022)
Net isletme sermayesi

(18.730.805) (12.823.471)

Sirket sureklilik planlamasi cergevesinde sermaye artisini asagidaki sekilde tamamlamistir.

Sirket'in 100.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde 54.300.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin

mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak nakden 58.967.161 TL'ye artirilmasi ve artirilan 4.667.161 TL

sermayeyi temsil eden paylarin, Sirket ortaklari Aetna SA. ve Merko Holding AS'nin Sirket'ten olan toplam

6.608.700 TL alacagina mahsuben, Borsa istanbul A.S.'nin diizenlemeleri cercevesinde 1 TL nominal degerli pay
icin 1,416 TL baz fiyatla satis islemi 30.10.2019 tarihinde tamamlanmistir.

Sirket'in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle net isletme sermayesinin tutarinin (18.730.805) TL olup, Sirket'in donen
varliklar kisa vadeli borglarini karsilayacak dizeyde degildir. Bu durum isletmenin siirekliligi icin dnemli bir
risk olarak gériilmektedir. isletmenin siirekliligi acisindan dénen varliklar icersinde yer alan ve 22.643.156 TL'lik
kismina finansal tablolarda karsilik ayrilmis olan 28.035.789 TL tutarindaki mustahsil avanslarina iliskin

bakiyenin Urtin olarak alinip, tahsil edilmesindeki belirsizlik ve Sirket'in faaliyetlerini karlilikla stirdirememesi
isletme siirekliligine iliskin planlamalarini olumsuz etkilemektedir. Yukarida belirtilen hususlar Sirket'in

surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin stiphe olusturabilecek 6nemli bir belirsizlik olusturmaktadir.

Yukarida agiklanan hususlar nedeniyle isletme surekliligine iliskin planlamalarin gergeklestirilebilirligi
konusunda tarafimizca kanaat olusturulamamustir.

d) Grupi¢i mutabakati :

Sirket, 01.01-30.09.2019 déneminde grupici firma D. Nomikos S.A. ile mutabakati saglarken Sirket lehine
993.569 TL fark tespit edilmis ve s6zkonusu 993.569 TL mutabakat farki cari donem kar-zarari ile Sirket lehine
iliskilendirilmek suretiyle cari hesap mutabakati saglanmistir. (Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi
doneme ait oldugu tesbit edilememistir. (Not 4).



) Dogrulama ylizdeleri :

Sirket'in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle temin edilemeyen cari hesap bakiye oranlari asagida olup, cari hesap
bakiyelerine iliskin makul glivenceyi sunamiyoruz.

Alinamayan mutabakat oranlari 30.09.2019
Tedarikgiler 21,13%
Verilen siparis avanslari 47,09%

4, Dikkat gekilen hususlar

a) Veraset ilami :

Sirket ortaklarindan gercek kisi Duncan John Blake 14 Temmuz 2015 tarihinde vefat
etmistir. iskocya vatandasi olup, iskocya'dan murislerine iliskin Tiirk adli makamlarina
saglikli bilgi saglanamamistir. Bu nedenle rapor tarihine kadar veraset ilami
¢ikarilamamistir. Miteveffanin ortaklik payr % 3,40 olup, ileride sermaye yapisinda
olabilecek degisikliklere iliskin belirsizlik bulunmaktadir.

b) Sirket'in 30 Eylul 2018 tarihi itibariyle baska denetci tarafindan denetlenmis olup,
dikkat cekilen hususlarda "fsletme Siirekliligi ile ilgili Onemli Belirsizlik" konusuna
deginilmistir.

Sartli Sonug

Sinirll denetimimiz sonucunda, yukarida sartl sonug¢ dayanaklar paragrafinda
bahsedilen hususlarin etkileri disinda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara dénem finansal tablolar ve agiklayici
notlarda verilen bilgiler ile, tim dnemli yonleri ile, tutarli olmadigina dair herhangi bir
hususa rastlanilmamistir.

REFORM BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI

A Member Firm of ALLINIAL GLOBAL

istanbul, 11 Kasim 2019

Ceyhun Gonen

Sorumlu Ortak Basdenetgi
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Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

30.09.2019 tarihli Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ekte kamuoyunun bilgisine sunulmustur.



