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Bagimsiz Denetim Kurulugu REFORM BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Denetim Tird Sinirli
Denetim Sonucu Sartl

ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU
HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu'na

istanbul

Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin 31 Mart 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ile tutarli olup
olmadiginin sinirli denetimini yapmakla goérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu Ara Donem Faaliyet
Raporu Grup Yonetimi'nin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak uzerimize diisen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ve 10 Mayis
2019 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup
olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun
olarak yuritilmustir. Sinirl denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden gecmis ara donem finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin incelemeyi
kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusii bildirememekteyiz.

Sartli Sonug Dayanaklar

a) Mistahsil avanslari : Sirket Yonetimi dipnot 10'da aciklandigl Gzere, tedarikgilere verilen 24.493.090 TL (
14.464.906 TL siipheli avans karsiligi disiildiikten sonra) (31 Aralik 2018 : 16.201.533 TL) (slipheli avans karsiligi
dustldikten sonra) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin 2019, 2020, 2021 ve 2022 seneleri icinde elde
edilecek hasat ile gerceklesecegini dngdrmdustiir.

31.03.2019

Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar



20.658.809

Kisa vadeli grupici mistahsil firma verilen avanslar 3.115.948
Uzun vadeli mistahsillere verilen avanslar 15.183.239
Ayrilan karsiliklar (14.464.906)
Toplam 24.493.090

Ancak dogal afet , iklim sartlarinin 6ngérilen domates dretiminin gerceklesmesine engel olmasi ve Tlrkiye deki
endustriyel domates ekiminde ki dists (Tlrkiye de 2016, 2017 ve 2018 yillarinda endiistriyel domates tretimi
siras! ile 2.100.000, 1.900.000 ve 1.300.000 metrik ton olarak gerceklesmistir) nedeni ile tedarikgiler

yukumluliklerini 2018 yilinda 6ngortlen seviyelerde yerine getirememislerdir. Yukarida belirtilen hususlarin

tekrari halinde tedarikgiler yikimluliklerini 6ngorilen surelerde veya karsilasacaklari finansal zorluklar nedeni
ile hichir zaman yerine getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket'in bu avanslarin geri 6denmeyen kisimlarini

fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Yukarida belirtilen nedenlerden dolayi s6z konusu avans tutarlarinin ne
sekilde tahsil edilecegi hakkinda kanaat olusturulamamustir.

b) iliskili taraflar mutabakati : Sirket'in iliskili taraflarindan ortak D.Nomikos S.A. ile 31 Mart 2019 tarihi itbariyle
mutabakat temin edilememistir. Sirket 31 Mart 2019 tarihli finansal tablolarinda, D. Nomikos S.A.'den 4.975.203
TL tutarnda ticari alacak oldugu gérinmektedir.

Sirket'in iliskili taraflarindan Copais Food&Beverage Company S.A. ile D. Nomikos S.A., D. Nomikos S.A.
biinyesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle birlesmistir. S6zkonusu birlesme neticesinde Copais Food&Beverage
Company S.A., D. Nomikos S.A.'ne tiim aktif ve pasifi ile devrolarak miinfesih hale gelmistir. Bu birlesme
sonrasinda Sirket'in 31 Mart 2019 tarihli mali tablolarinda iliskili taraflardan ertelenen gelirler kaleminde D.
Nomikos S.A.'nin 16.878.281 TL alacak bakiyesi bulunmakta olup, sézkonusu bakiyeye iliskin iliskili taraftan
mutabakat temin edilememistir.

¢) Yurtdisi misterilerden dogrulama : Sirket'in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle yurtdisi misterilerinden makul
glivenceyi saglayacak diizeyde mutabakat temin edilememistir.

Gelmeyen dogrulama  Gelmeyen Tutar



Yurtdisi musteriler 100,00% 2.069.114

d) isletmenin siirekliligi : Sirket 2018, 2017, 2016 yillarinda zarar etmektedir. Sirket'in Gretimi, hava kosullari ve
ekonomik kosullara siki sikiya baglidir. Bu kosullar miistahsillerin yikumluliiklerini yerine getirmesini zorlayici
durumlardandir.

Sirket'in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle dénen varliklari, kisa vadeli ylikiimliluklerin 15.298.356 TL kadar kismini
karsilamamaktadir. (31 Aralik 2018 : 12.823.471 TL)

31.03.2019 31.12.2018
Donen varliklar 29.332.323 35.671.551
Kisa vadeli yakimlulikler 44.630.679 48.495.022

Sirket'in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle donen varliklarin, icinde yer alan 24.493.090 TL mistahsil avanslarina
iliskin bakiyenin uriin olarak alinip, tahsil edilmesindeki belirsizlik isletme surekliligine iliskin planlamalarin
etkisi azaltmaktadir. Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin stiphe olusturabilecek 6nemli bir
belirsizlik bulunmaktadir.

e) Yasal takipteki tedarikgilere verilen avanslar : Sirket, Burak Tiimen ve Oscar Gida Tarimsal ve Endistriyel
Uriinler San. ve Tic. A.S. sirketlerine énceki yillarda vermis oldugu avanslar icin gecmis dénemlerde siipheli
alacak karsiligi ve bu alacaklara iliskin yasal takip slireci devam etmesine ragmen cari dénemde herbirine ilave
1.500.00 TL avans verilmistir.

31.03.2019
Donembasi siipheli alacak tutari (Burak Tlimen+Oscar Gida A.S.) 2.716.648
Donem ici tahsil edilen (637.000)

Yasal takipteki alacak tutari 2.079.648



31.03.2019

Donembasi verilen avansl.(Burak Tiimen+QOscar Gida A.S.) 20.729
Cari donem verilen avanslar 3.000.000
Toplam verilen avans 3.020.729

Sirket'in toplam riski (Yasal takip alacak tutari + verilen

5.100.377
avanslar)

Bahse konu avanslarin tahsil edilebilirligine iliskin kaanatimiz olusmamistir.

Sartli Sonug

Sinirli denetimimiz sonucunda, yukarida sartli sonu¢ dayanaklari paragrafinda bahsedilen hususlarin etkileri
disinda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara dénem
finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim 6nemli yonleri ile, tutarli olmadigina dair herhangi
bir hususa rastlanilmamistir.

REFORM BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI

A Member Firm of ALLINIAL GLOBAL

istanbul, 10 Mayis 2019

Ceyhun Gonen

Sorumlu Ortak Basdenetgi
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Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

01.01.2019-31.03.2019 dénemine iliskin faaliyet raporu ekte sunulmustur



