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Degerleme Raporu

Yapilan Agiklama Giincelleme mi? Hayir (No)
Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Agiklamanin Tarihi 19.02.2019
Bildirim icerigi
Degerlemeyi Yapan Kurulus Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.

04.04.2019 tarihli Denge Degerleme Rapor Sonug
Kismi

Rapor Tarihi 04.04.2019

Degerleme Raporunun icerigi

Agiklamalar

Sn. Mustafa Ugur Bayraktar tarafindan sirketimiz paylarina iliskin yapilacak olan pay alim teklifi fiyati belirlemek amaciyla
Invest AZ Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 04.04.2019 tarihli Sirket Degerleme Raporunun 6zet sayfasi ekte
sunulmaktadir.

Bu dogrultuda Pay Alim Teklifi Bilgi Formunun Pay Alim Teklifi Fiyatina iliskin Bilgi maddesi asagidaki sekilde revize
edilmistir.

Pay alim teklifi fiyatinin belirlenme yontemi:
Pay alim fiyatinin, Teblig'in 15. maddesi 2. Fikrasinda ifade edilen yonerge dogrultusunda;
Hedef ortakligin yonetim kontroliinde dolayli bir degisiklik meydana gelmesi durumunda pay alim teklifi fiyati;

1) Odenen tutar da dikkate alinarak hedef ortakligin pay fiyatinin belirlenmesi amaciyla Kurulun degerlemeye iliskin
dizenlemeleri gercevesinde hazirlanan degerleme raporunda belirtilen fiyatin,

2) Pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerin, varsa hedef ortaklikta yonetim kontroliiniin dolayli
degisikligine sebep olan pay devrine iliskin anlasmanin yapildiginin kamuya duyuruldugu tarihten dnceki altiaylik donem
icinde, hedef ortaklik paylarinda yaptiklari alimlarda 6dedikleri en yiiksek fiyatin,

3) Hedef ortakligin paylarinin borsada islem gérmesi durumunda, paylarin satisina iliskin anlasmanin yapildiginin kamuya
duyuruldugu tarihten onceki alti aylik dénem icinde olusan glinlik agirlikli ortalama borsa fiyatlarinin aritmetik
ortalamasinin,

ylksek olanindan dislik olmayacak sekilde belirlenir.

Ayrica Teblig'in 16. Maddesi de dikkate alinmistir.



4) Hedef ortaklik paylarinin satigina iliskin anlasmanin yapildiginin kamuya duyuruldugu tarih ile fiili pay alim teklifi siiresi
sona erme tarihi arasindaki ddnemde, pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisiler tarafindan pay alim
teklifi fiyatindan daha yiksek bir fiyattan hedef ortaklik paylarinin satin alinmasi halinde; pay alim teklifi fiyati, satin alinan
paylaricin 6denen en ylksek fiyattan asagl olmayacak sekilde yeniden belirlenir.

Bu dogrultuda;

1. Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 04.04.2019 tarihinde hazirlanan degerleme raporuna gore
Denge Yatirim Holding A.S.'nin paylarinin pay basina degeri 1,9036TL deger hesaplanmistir.

2. A grubu imtiyazli pay devri 6ncesinde Denge Yatirim paylari icin ayrilma hakki kullanimi gergeklesmis ve Sirket
paylari pay basina 2,2616 TL fiyat ile ayrilma hakkini kullanan yatirnmcilardan alinmistir.

3. Borsa Istanbul A.S. islem géren Denge Yatirim Holding A.S. paylarinin paylarin satisina iliskin anlasmanin
yapildiginin kamuya duyuruldugu 11.02.2019 tarihinden 6nceki alti aylik donem icinde olusan ginliik agirlikli ortalama

borsa fiyatlarinin aritmetik ortalamasi: 1,4207 TL'dir.

4. Pay alim teklifinde bulunan Ugur Bayraktar'in 14.03.2019 tarihinde yapmis oldugu pay alimi pay basina en
yiksek 2,72 TL fiyattan yapilmis olup www.kap.gov.tr'de pay alim bildirimi yapilmistir.

Buna gore yukaridaki hesaplamalar neticesinde pay alim teklifi 1 TL nominal paylar icin pay basina 2,72 TL olarak
hesaplanmaktadir.

Kamuoyuna duyurulur.



