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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Euro Finans Menkul Degerler Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

1) Sinirli Olumlu Goriig

Euro Finans Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu, denetlemis
bulunuyoruz.

Gorustimiize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun Sirketin durumu hakkinda yaptig irdelemeler,
tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Sinirli Olumlu Gériistin Dayanagi

1. Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi 16.06.2016 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurusu ile ilgili Sirket'in aracilik faaliyetlerinin 01.07.2016 tarihi
itibari ile 1 yil siire ile gegici olarak durdurulmasi talebinde bulunmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu, 24.06.2016 tarih ve 20 sayili toplantisi ile bagvuruyu
degerlendirmis ve 01.07.2016 tarihi saat 18:00 itibari ile Euro Finans Menkul Degerler A.S.'nin faaliyetinin 1 yil siire ile gegici olarak durdurulmasi hususunda karar
almistir. Karari, 27.06.2016 tarihli yazisi ile karari Euro Finans Menkul Degerler A.$'ye bildirmistir.

Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi gegici kapalilik sliresinin 01.07.2018 tarihine kadar uzatilmasina karar vermis olup, 21.06.2017 tarihinde SPK'ya
basvuruda bulunmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu, 14.07.2017 tarih ve 27 sayili toplantisi ile basvuruyu degerlendirmis ve gegici kapalilik siiresinin 01.07.2018
tarihine kadar uzatilmasina karar vermistir. 22.06.2018 tarihinde SPK tarafindan 01.07.2018 tarihinde kadar gegici kapalilik stiresinin dolmakta oldugu, bu
cercevede s6z konusu tarihe kadar yeniden faaliyete gegmek veya yeni bir araci kurum kurulmasi amaciyla tiim yetki belgelerinin iptali igin SPK'ya basvuru
yapilmasi gerektigi Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimine bildirilmistir.

Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi 26.06.2018 ve 17.12.2018 tarihlerinde yeniden faaliyete gegme talebi SPK'ya bildirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu,
27.12.2018 tarih ve 65 sayili toplantisi ile basvuruyu degerlendirmis, Euro Finans Menkul Degerler A.S.'nin gegici kapalilik halinin devam etmesine karar verilmistir.

2. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, toplam 2.547.840 TL ticari alacaklar (31.12.2017: 2.427.694 TL) tutarindaki alacak hisse senedi islemlerinden, o islemlere ait
temerriit faizi, komisyon ve diger masraflardan olusmaktadir. Sirket tarafindan alacaklarin tahsiline iliskin bir girisim yapilmamis olup, s6z konusu alacaklara
ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmistir. S6z konusu alacaklarin 6nemli diizeye ulasmasi ve 6nemli derecede kredi riski ve karsi taraf riski
icermesi sebebi ile ekteki finansal tablolar ve Sirket'in yiikiimlilugu bulunan Sermaye Yeterligi Gizerindeki etkisi Snemli derece yiiksektir.

3. Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK) tarafindan yayimlanan Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme
islemleri Hakkinda Tebligi 7. maddesi uyarinca; "Araci kurumlarin bir miisteriye acacaklar kredi tutari ortalama 6zsermaye tutarinin %10'unu agamaz." Sirket'in
31.12.2018 tarihi itibariyle 6zsermayesi 7.021.880 TL'dir. (31.12.2017: 8.840.082 TL) Sirket'in tek ortag Euro Yatinm Holding A.S.'e kullandirilan kredi tutari ise
6.028.808 TL (31.12.2017: 5.718.677 TL) ile 6zsermayeye orani % 86 seviyesindedir.

4. Ege Sigorta A.S. tarafindan, Sirket'in ana ortagi durumundaki Mustafa Sahin'in sahibi bulundugu 10,000,000 adet Euro Yatirim Holding A.$. (EUHOL) hisse
senetlerinin Ege Sigorta A.S."ye satisinin gegersiz oldugunun tespiti ve hisse devir bedeli olarak 6denen 26.000.000 TL'nin yasal faizi ile birlikte iadesi talepli olarak
istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayili dosya iizerinden dava agmistir. Dava bedelinin Euro Yatinm Holding, Euro Finans Menkul Degerler
A.S. ve Mustafa Sahin'den mistereken miteselsilen tahsili talep edilmektedir. Dosya Bilirkisi'ye gonderilmistir. Sirket yonetimi, hukuk misavirlerinden alinan
gorilise gore, s6z konusu davanin herhangi bir ylikimlulik dogurmayacag varsayimi ile finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir. Denetim kurulusu
olarak Sirket Yonetimi'nin bu tahminleri ile ilgili olarak bir degerlendirme yapma imkanina sahip degiliz.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denet¢i Gériigiimiiz

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 1 Nisan 2019 tarihli denetgi raporumuzda sinirli olumlu
goris bildirmis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514 ve 516'nci maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") II-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi" ("Teblig") hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet raporlari ile ilgili asagidakilerden sorumludur;

a) Yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gergegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gorduig i kontrol sisteminin kurar.

b) Yillik faaliyet raporunu bilango gliniinii izleyen ilk U ay iginde hazirla ve genel kurula sunar.



c) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diirliat bir
sekilde yansitilacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve
karsilasmasi muhtemel risklere de acikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

d) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir.
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirketin arastirma ve gelistirme galismalari

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust dlizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve
nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Y6netim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Glimriik ve Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat diizenlemeleri de dikkate alinir.
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulugu

Amacimiz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig cercevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin Sirket'in 01 Nisan 2018 tarihli bagimsiz denetci raporuna konu olan finansal
tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yuritilmustir. Bu standartlar, etik hikkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek lizere
planlanarak ytritilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim proseddrlerinin
uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniriz.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ergun SENLIK 'tir.

Istanbul, 01.04.2019

BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIMVEYMM AS.
Ergun SENLIK,YMM

Sorumlu Denetgi
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Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

ligili Sirketler 1
ligili Fonlar 1

Faaliyet Raporu

Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

01.01.2018 - 31.12.2018 dénemine ait yillik faaliyet raporu ekte yeralmaktadir.



