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Fonun Yatinim Stratejisi ve Risk Degeri
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Yatinm Stratejisi . .
Degeri

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel fon statlstindedir. Fon portféyline alinacak finansal
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir. Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25'inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilarin doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon'un yatirim stratejisi doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goériilen diger
yatirim araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayi
amaclamaktadir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portféy, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon
portféyline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her turli varligi dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri
(Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri,
Turkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali
yatinm araglari (CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetler, yurtdisi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar tizerinden olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatirim araglari ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonu katilma
paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortaklig
paylari alinabilir. Fon, déviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar
tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Tlrk 6zel sirketlerinin ihrag
ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan llkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/
devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari, gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADRGDR), gelismis ve gelismekte olan tilkelerin yatirim fonu katilma paylarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile
bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tiirev Urlinlere yatirim yapilabilecektir. Fon uygulayacagi stratejilerde, beklenen getiriyi
artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portféylne tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sézlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmis
yatinim/borglanma araglarini, dayanak varligi ortaklik paylari ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, ddviz ve emtia olan tiirev triinleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tlirev islemler hem tezgahiistu piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir. Repo/Ters
Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir. Kaldirag kullanimi; « Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi
belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak, « Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay
Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek, Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin edilerek kaldirag yaratilabilir. Kaldirag kullanimi, fonun
getiri volatilitesini ve maruz kaldigs riskleri artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer
alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz éniinde bulundurulur. Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir. Fon yatinim stratejisini uygularken,
kredi alabilir, repo (pay senedi repo islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger bor¢lanma araglarini kullanabilir. Fon portféylinde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing
islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayi 6diing menkul kiymet islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirm yaptigi
para ve sermaye piyasasli araglarini ya da diger finansal varliklari teminat olarak verebilir. Portféyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve sureklilik arz
etmeyecek sekilde mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.
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