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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kervansaray Yatirim Holding A.S.

Genel Kurulu'na,

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Gériis Vermekten Kagcinma

Kervansaray Yatirim Holding A.S. ("Sirket" ya da "Ana Ortaklik") ve Bagli Ortakliklarinin (hep birlikte "Grup")
31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide
nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Grup'un ilisikteki konsolide finansal tablolarina iliskin herhangi bir gorlis vermemekteyiz. Gériis Vermekten
Kaginmanin Dayanagi bolimiinde belirtilen hususlarin 6neminden dolayi, tarafimizca s6z konusu konsolide
finansal tablolara iliskin denetim goériisiine dayanak olusturacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilememistir.

2) Goriis Vermekten Kaginmanin Dayanagi

2.1) 15.1 numarali rapor dipnotunda da detayli agiklandig izere Grup'un aleyhe ve/veya lehe agilmis ¢ok
sayida devam eden dava ve icra takipleri bulunmaktadir. S6z konusu dipnotta belirtildigi tizere, temin
edilebilen avukat mektuplarina gore, rapor tarihi itibariyla Grup aleyhine yirGtilen toplam 411.903.862 TL
tutarinda dava ve icra takibi (368.716.704 TL tutarinda icra takibi; 19.995.926 TL, 1.978.916 EURO ve 2.140.000
ABDS tutarinda dava) bulunmaktadir. Grup yénetimi, bu dava ve icra takipleri igin, gegcmiste ayni nitelikte
olup sonuglanmis davalar dikkate alinarak ilgili avukatlarinin ve kendi degerlendirmelerinin dogrultusunda,
ilisikteki konsolide finansal tablolarda toplam 7.431.417 TL'lik karsilik ayirmistir.



Ayrica Grup'un yasal kayitlarina gore 29 farkli avukata ve/veya avukatlik biirolarina, avukatlik islemleri icin toplam 16.392.441 TL avans verilmis olup s6z konusu
bu avans tutarlari i¢in 3.037.220 TL harig direkt dogrulama temin edilememistir. Bunun yani sira, bu 29 avukat ve/veya avukatlik biirosunun 25'inden avukat
mektubu temin edilememistir. Grup yénetimi ilgili avukat ve/veya avukatlik biirolari ile yapilmis herhangi bir avukatlik sézlesmesi olmadigini ifade etmis olup
varsa takip ettikleri herhangi bir dava nedeniyle olusabilecek taahhiit ve yukimliliikler tespit edilememistir.

Ayrica temin edilebilen avukat yazilarinda Grup'un bagli ortakligi olan Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.$.'ye iliskin herhangi bir dava ve/veya icra
takibi bilgisi bulunmamakta olup tespit edilemeyen taahhiit ve yiikiimluliklerin ilisikteki konsolide finansal tablolara muhtemel etkileri belirlenememistir.

Grup'un hukuki siireclerinin yogunlugu, Grup'a karsi agilan aleyhe ve Grup'un acgtig lehe davalarin biiyik
kismina itiraz edilmis olmasi sebebiyle davalarin son durumu hakkinda yeterli tespitlerin yapilamamasi, ayni
gercek ve tiizel kisilere iliskin yiuritiilen hukuki sireglerin Grup'un farkli avukatlarinin da takip etmesi
sebebiyle Grup'un karsilasabilecegi hukuki riskler tarafimizca saglikli bir sekilde degerlendirilememistir. Bu
nedenlerle hukuki sureglerin sonuglar saglikli tahmin edilememekte ve s6z konusu davalarin 6nemli bir
yukimlilik dogurup dogurmayacag tespit edilememekte olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar bu
nedenle olusmasi muhtemel yikimlilikleri icermemektedir.

2.2) Kervansaray Bodrum Oteli, 34 numarali rapor dipnotunda da detayli aciklandig) lizere Bodrum 2.icra
Dairesi tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen ihale sonucunda, Mega Varlik Yonetim A.S.'ye
satilmistir. Bodrum Oteli'nin icradan satisinin durdurulmasina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")
tarafindan agilan davalar devam etmektedir.

34 numarali rapor dipnotunda da detayli aciklandigi (izere icra yolu ile satilmis ve rapor tarihi itibariyla tist
kullanim haklari heniiz devredilmemis olan Bodrum Oteli ile ilgili aktifte bulunan sabit kiymetler ve pasifte
bulunan borglar Grup'un finansal tablolarindan 31 Aralik 2018 tarihinde ¢ikarilmistir. Finansal tablolardan
cikarilan Bodrum Oteli ile alakali sabit kiymetlerin net defter degerleri toplami 97.042.774 TL, borglarin

toplami ise 94.211.085 TL'dir. S6z konusu borglarin 11.094.637 TL'si Ana Ortakliga, 77.327.924 TL'si

konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklilara, 5.788.524 TL'si ise iliskili taraflara aittir. Konsolidasyon

kapsamindaki bagli ortakliklar sz konusu borglari yasal kayitlarinda finansal tablolarindan ¢ikarmamis olup,
detay1 6 numarali rapor dipnotunda da detayli agiklandig) tizere toplam 78.127.369 TL tutarindaki fark elimine
edilmemis ve konsolide finansal tablolarda iliskili taraflardan diger alacaklar hesabinda gosterilmistir.

Bodrum Oteli ile ilgili bor¢larin taraflarindan herhangi bir mutabakat ya da borglarin kapandigini gosterir
ibraname alinamamistir.

Bu nedenle, s6z konusu borglu olunan taraflarla girilen ticari ve finansal iliskiler ile devam eden hukuki
sureglerin konsolide finansal tablolara etkisi tespit edilememis olup, konuya iliskin goriis olusturulamamistir.

2.3) Grup gergek kisi ortaklarindan ve iliskili taraflarindan énceki donemlerde gesitli vade ve tutarlarda senet
almistir. Grup s6z konusu senetlerin vadesi gelenlerinin tahsilatini rapor tarihi itibariyla gerceklestirememistir
. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ilisikteki finansal tablolarda diger alacaklar hesabinda gdsterilen toplam

69.514.000 TL tutarindaki iliskili taraflardan alacak senetleri ile ticari alacaklar hesabinda gosterilen toplam

4.434.076 TL tutarindaki iliskili olmayan taraflardan alacak senetlerinin fiziki tespiti yapilamamistir. Bu

nedenle, alacak senetleri hesabinin varligi konusunda goris olusturmamiz miimkiin olmamistir.

2.4) Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla iliskili sirketlerden ve taraflardan ticari ve ticari olmayan
alacaklarin toplam tutari 203.509.189 TL olup donen varliklara orani %52, toplam varliklara orani %18'dir. S6z



konusu alacaklarin tamami finansman amacli olup vade farklari konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Bu
alacaklarin 78.127.369 TL'si ise Gorlis Vermekten Kaginmanin Dayanagi boliimi 2.2'de belirtildigi gibi Bodrum
Oteli'nin kayitlardan g¢ikarilmasi ile ilgili, 69.514.000 TL'si ise 6 numarali rapor dipnotunda detayi aciklandigi
gibi senede baglanmistir. Senede baglanmayan 133.995.189 TL'lik alacagin tahsilatina iliskin herhangi bir
6deme plani veya protokol bulunmamaktadir (Rapor Not 6 ve 9).

2.5) Grup'un Kervansaray Reklamcilik ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'ye 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
9.803.115 TL tutarinda borcu bulunmaktadir. Kervansaray Yatinm Holding A.S. ile Kervansaray Reklamcilik ve
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda 2018 yilinda 6nemli tutar ve sayida islem gerceklesmistir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S. yonetimi Kervansaray Reklamcilik ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S."nin
Grup'un iliskili tarafi olmadigini, aralarinda yazili s6zlesme bulundugunu beyan etmistir. 2018 yilinda

Kervansaray Reklamcilik ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Kervansaray Yatirnm Holding A.S.'ye
reklam, kira ve otel malzemesi alimina iliskin fatura diizenlenmistir. Bununla birlikte, 2018 yilinda

Kervansaray Reklamcilik ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ile Grup arasinda 6nemli tutar ve hacimde ¢ok
sayida islem gerceklesmistir. Ayrica, 2018 yilinda baslatilmis Kervansaray Reklamcilik ve Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S. tarafindan Kervansaray Yatirrm Holding A.S. aleyhine yiritilen ve halen devam eden toplam

6.930.800 TL tutarinda (1.100.000 EURO ve 300.000 TL) iki adet icra takibi bulunmaktadir. S6z konusu sirket ile
gerceklestirilen islemler nedeniyle dogabilecek yikiimlilikler tespit edilememis olup, konsolide finansal

tablolar bu konuda herhangi bir diizeltmeyi icermemektedir.

2.6) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam 25.850.323 TL tutarinda olan ticari mallar, mamuller, yari mamuller
ve ilk madde malzeme stoklarinin 25.131.510 TL'lik kismi hi¢ hareket gérmemekte veya az hareket
gormektedir. Az hareket goren stoklar igin net gerceklesebilir deger tespit edilemediginden ilisikteki
konsolide finansal tablolarda elde etme maliyetleri ile yer almaktadir. Bu nedenle dogabilecek
yikimluliklere iliskin karsiliklar ekli finansal tablolara yansitilmamistir.

2.7) Grup'un Not 8'de detayli olarak aciklandigi lizere, yurtici ve yurtdisindan farkli finans kurum ve
kuruluslarina olan 113.547.597 EURO, 19.507.991 USD ve 10.285.302 TL olmak lizere toplam 797.919.811 TL
tutarinda finansal borcu bulunmaktadir. S6z konusu finansal borglara ait 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
tahakkuk eden faiz tutar 182.552.085 TL'dir. Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadesi ge¢cmis finansal
borglarinin toplami 774.528.953 TL olup, Grup s6z konusu finansal borglara ait ylikumliliikleri yerine
getirememistir. Grup'tan alacakli olan finans kurum ve kuruluslari, detayr 8 ve 15 nolu rapor notlarinda
aciklandigi tizere farkl tarihlerde toplam 325.698.352 TL tutarinda "icra Emri", "ihtarname”, "ilamsiz Takipte
Odeme Emri" ve "ipotegin Paraya Cevrilmesi Yolu ile Takipte icra Emri" gdndermistir.

Grup'un borglu oldugu finans kurum ve kuruluslarindan glincel direkt dogrulama temin edilememistir. Bu
nedenle, dogrulama alinamayan tutarlar nedeniyle varsa olusabilecek taahhit ve yikimlilikler ilisikteki
konsolide finansal tablolara yansitilamamistir.

Rapor tarihi itibariyla 6demesi ve ertelemesi yapilmayan ilgili kredilerin refinansmani/6deme planlari igin
cesitli bankalar ile gériismeler devam etmektedir ancak refinansman/6deme planlarina ve herhangi bir
yapilandirmaya iliskin yazili mutabakat bulunmamaktadir.

Grup'un borglu oldugu finans kuruluslan tarafindan lzerinde ipotek konulmus olan, Grup'un Bursa'da
bulunan Termal Oteli ile Antalya'da bulunan Lara Oteli i¢in kiymet takdiri istenmis ve sonuclanmistir. Grup



hem icra takibine hem de kiymet takdirine itiraz etmistir. 34 nolu rapor notunda detayli sekilde aciklandig
lizere, Kervansaray Antalya Lara Oteli Antalya 6. icra Dairesi tarafindan toplam 411.102.841 TL muhammen
bedelin %50'sinden satisa ¢ikarilmis olup 29 Mayis 2017 ve 23 Haziran 2017 tarihlerinde agik artirmada alici
¢ikmamasi nedeniyle katilim olmamis ve satis gerceklesmemistir. Kervansaray Bursa Termal Otel, Bursa 7.
icra Dairesi tarafindan 4 Mart 2019 tarihinde gerceklestirilmesi planlanan icra satisi, katilim olmamasi

nedeniyle gerceklestirilememis ve 29 Mart 2019 tarihine ertelenmistir. Ayrica Grup'un aktifinde kayitli bulunan
ve 49 yillik irtifak hakki bulunan Kervansaray Bodrum Oteli'ni Bodrum 2. icra Dairesi tarafindan toplam

94.239.951 TL bedelle satisa ¢ikarmis olup 21 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen ihale sonucunda,

Kervansaray Bodrum Oteli'nin 47.150.975 TL'ye satisi gerceklesmistir. Bununla birlikte satis yapilan finans
kurumu ile yapilan miizakereler neticesinde bir uzlasma saglanmistir. Ancak, Grup ve finans kurumu arasinda
yapilan protokol sartlari yerine getirilememis olup, protokoliin siire ve sartlarina uyulmamasi sebebiyle

baslayacak hukuki siireglere ve/veya cezai sartlara iliskin dogabilecek yiikiimlilikler konsolide finansal

tablolara yansitilmamistir.

2.8) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla personele bor¢larinin 167.804 TL'si maas, 1.513.804 TL'si kidem tazminati
olmak lizere toplam 1.681.271 TL'sinin vadesi ge¢mistir. S6z konusu kidem tazminati borglarinin 1.046.375
TL'lik kismi Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.'ye aittir. ilgili borglar icin eski calisanlar
tarafindan acilmis gesitli davalar bulunmakta olup, ilgili borglarin 6denmesine iliskin Grup yonetimi bir
6deme plani lizerinde ¢alismalarinin devam ettigini ifade etmistir. Ayrica heniiz dava siirecine girmemis ilgili
borglar icin varsa dogabilecek herhangi bir yiikiimlilik finansal tablolara yansitilmamistir.

2.9) ilisikteki konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilmis olan Grup'un bagli ortakligi Mintay
Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S., sireklilik esasina goére hazirlanmis olan bireysel finansal
tablolarina gore Tirk Ticaret Kanununun 376 nci maddesine gore 6denmis sermayesinin ugte ikilik bolumiinu
kaybetmis olup teknik iflas halindedir.

Ayrica Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.'ye Grup'un konsolidasyon kapsami disinda birakilan
bagli ortakligl Mintay Dis Ticaret A.S. tarafindan alacak davasi agilmis olup s6z konusu borglara iliskin varsa
bir yikimlilik konsolide finansal tablolara yansitilmamistir

2.10) Grup'un konsolidasyon kapsami disina ¢ikarilan bagli ortakligi Mintay Dis Ticaret A.S.'ye olan 15.599.195
TL tutarindaki bor¢ Mintay Dis Ticaret A.S.'nin Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Cetin Timer tarafindan
imzalanan 3 Ekim 2016 tarihli ibraname ile gayrikabili riicu sarti ile ibra edilmis olup Kervansaray Yatirm
Holding A.S.'den hicbir hak ve alacagl bulunmadigina iliskin beyanda bulunulmustur. Kervansaray Yatirm
Holding A.S. sz konusu borcu yasal kayitlarinda Ozkaynaklar altinda "Diger Yedekler" hesabinda
muhasebelestirmistir. Mintay Dis Ticaret A.S. 14 Nisan 2016 tarihinde iflas erteleme talebi ile mahkemeye
basvurmustur. Uygulama geregi Mintay Dis Ticaret A.S."ye iki kisilik kayyum heyeti atamasi gerceklestirilmistir

Mintay Dis Ticaret A.S.'nin temin edilen yasal finansal tablolarinda da ilgili alacaklardan vazgegildigine dair
bir muhasebelestirme mevcut degildir. Bu nedenle yapilan kayitlarin Tiirk Ticaret Kanunu'na ve ilgili

mevzuatlara uygunlugu acisindan herhangi bir tespit yapilamamistir (Rapor Not 20.9). Grup Mintay Dis Ticaret
A.S.'nin faktoring borglarina istinaden 7.312.357 TL tutarinda senedi ilgili faktoring firmasina vermistir. S6z
konusu senetler Mintay Dis Ticaret A.S.'ye olan borglardan diistilmis ve bir faktoring sirketine borg olarak



diger bor¢larda takip edilmistir. Senede baglanan borglarin 136.000 TL'lik kisminin vadesi ge¢mis olup, borca
iliskin 6deme vadelerine uyulmamasi nedeniyle dogabilecek yikimliliikler konsolide finansal tablolara
yansitilamamistir.

2.11) Diger alacaklarin 45.194.967 TL'si Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. ile iki sirket
arasinda diizenlenen protokol ve cerceve anlasmalari neticesinde olusmustur. Detayi 34 nolu rapor notunda
aciklanan ilgili protokol ve cerceve anlasmalarina gére Sis Sayilgan Dokuma Boya iplik Sanayi ve Ticaret A.S.
protokol imzaladigl bir resmi kurumun actigi ihale veya diger ticari faaliyetleri icin iretecegi mamuller icin
finansman saglayacaktir. Herhangi bir icra takibi baslatilmamis, ancak tahsil imkani zor gorilen ilgili
alacaklarailiskin konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamustir.

Grup'un kisa vadeli diger alacaklar hesabi altinda izlenen 113.168.282 TL'lik iliskili taraflardan olmayan diger
alacaklarin 64.073.315 TL'si herhangi bir is ve cerceve sézlesmesine baglanmamis ¢esitli gercek ve tiizel
kisilerden olan alacaklardan olusmaktadir. Bu alacaklarin 3.900.000 TL'si 9.1 nolu rapor notunda agiklandigi
Uzere hisse devir alacaklarindan olusmaktadir. S6z konusu alacaklar icin ayni zamanda diger borglar hesabi
icerisinde cek ve senet tutarlarindan olusan borclar mevcuttur. ilgili alacaklarin hisse devir bedelleri haric
mabhiyetleri ve varsa dogabilecek yikimliliiklere iliskin tutarlar tespit edilememistir. ifade edilen alacak ve
borglarin vade farklari konsolide finansal tablolara yansitiimamistir.

2.12) Grup'un aktifinde kayitl Gretimden ¢ekilmis ve dnceki dénemlerde dretim faaliyetlerinde kullanilmis
rapor tarihi itibariyla tretim faaliyetlerinde kullanilmayan sabit kiymetlerin konsolide finansal tablolardaki
degeri 3.013.353 TL'dir. Uretim faaliyetlerinde kullanilmayan makinelerdeki varsa deger dustkligi tespit
edilememistir. Bu nedenle, ilgili tasinmazlara iliskin olusabilecek karsiliklar ilisikteki konsolide finansal
tablolara yansitilamamistir (Rapor Not 14).

2.13) Grup'un ilisikteki konsolide finansal tablolarda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 2.650.325 TL kasa mevcudu
bulunmaktadir. ilgili tutarlarin 2.413.633 TL'si Grup'un bagli ortakligi olan Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin nakit mevcudundan olusmaktadir. Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S." nin
kasasinda bulunan s6z konusu tutarlarin fiziki tespitinin yapilmasi mimkin olmamistir. Bununla birlikte,
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 2018 yili icerisinde de kasa bakiyelerinin sirketin
ihtiyaclarinin (zerinde oldugu ve Grup yonetiminin izledigi kasa politikasi sebebiyle bu tutarlari
nemalandirmadigi gérilmustir. Bu nedenlerden dolayi, Grup'un nakit ve nakit benzerlerinin varligi ve tamlig
hususlarinda tarafimizca saglikli bir degerlendirme yapilmasi miimkiin olmamistir.

Ayrica, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger pesin 6denen giderlerin 2.619.165 TL'si Grup'un bagli ortakligi olan
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 6demesini yaptigl ancak herhangi bir evrak tevsik
edilemedigi icin herhangi bir hesap ile iligskilendirilemeyen tutarlardan olugsmaktadir. S6z konusu tutarlara
iliskin herhangi bir denetim teknigi uygulanamamis olup konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamustir (
Not 11).

2.14) Grup'un bagli ortakligl, S.1.S Sayilgan Dokuma Boya iplik Sanayi ve Ticaret A.S. Not 11.2 ve 16 nolu rapor
notlarinda agiklanan sézlesmeye gore 31 Ekim 2014 tarihinde Besiktas Tapu Mudirligl'nde tesis etmesi
gereken kat irtifaki yukimlaligiini yerine getirememistir. S6z konusu sozlesmenin siire ve sartlarina



uyulmamasi sebebiyle sézlesmenin tarafi diger firma tarafindan feshedilmesi durumunda S.I.S Sayilgan
Dokuma Boya iplik Sanayi ve Ticaret A.S. sézlesme bedeline imza tarihi itibariyla Tirk Lirasi karsiligina dzel
bir bankanin 1 yillik Turk Lirasi mevduat faiz orani dikkate alinarak hesaplanacak faiz eklenerek bulunan
rakami ve ayrica 1.100.000 TL'sini cezai sart olarak ilgili firmaya 6deyecektir. Rapor tarihi itibariyla ilgili
sozlesmeye iliskin herhangi bir fesih bilgisi alinmamistir. Ancak hukuki sireclere iliskin dogabilecek
yikiumlilikler konsolide finansal tablolara yansitilamamistir. S6z konusu sézlesmenin siire ve sartlarina
uyulmamasi nedeniyle ilgili firma daha énce bu sézlesme kapsaminda almis oldugu ipotege iliskin "ipotegin
Paraya Cevrilmesi" yolu ile takip baslatmistir. Ayrica Danis Turizm ve Iinsaat A.S., Sis Dokuma, Boya, Iplik
Sanayi ve Ticaret A.S. aleyhine 2.738.017 USD'lik "ilamsiz Takipte Odeme Emri" géndermistir. Bu konuyla ilgili
olarak varsa olusabilecek taahhit ve yikimlilikler ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitiimamistir.

2.15) Grup'un konsolidasyon kapsami disina gikarilan Mintay Dis Ticaret A.S. 14 Nisan 2016 tarihinde iflas
erteleme talebi ile mahkemeye basvurmustur. Uygulama geregi Mintay Dis Ticaret A.S."ye iki kisilik kayyum
heyeti atamasi gerceklestirilmistir. iflasa iliskin siirecin sonuclanmasi ve/veya devam etmesi ile isletmenin
surekliligi Mintay Dis Ticaret A.S.'nin mahkemeye sunmus oldugu iyilestirme projelerine ve bu projeler
sonucunda olusacak finansal tablolara istinaden kayyumlarin verecegi raporlara baglidir. Kayyumlarin 11
Aralik 2016 tarihli raporunda Mintay Dis Ticaret A.S.'nin Uretim faaliyetini devam ettirmedigi, 30 Eyliil 2016
tarihi itibariyla ¢alisan sayisinin 31 kisi oldugunu ve bu nedenle Mintay Dis Ticaret A.S.'nin tasfiyeye girdigi
duslinaldigi, isten ayrilan veya is akdi sona erdirilen kisilere iliskin sosyal haklarinin 6denmedigi, Mahkeme
tarafindan borca batikligin onaylanmamis oldugu, Mintay Dis Ticaret A.S.'nin isletme sermayesi sikintisi
¢cekmesinin sebebinin Grup firmalarini finanse etmesinin oldugu, 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla dénem
zararinin 21.487.343 TL'ye ulastig| ve zararina satislarin bulundugu, 6zkaynaklarin 16.179.023 TL'ye geriledigi
ve Mintay Dis Ticaret A.S.'nin iyilestirme projesindeki hedeflerini gerceklestirme gibi bir kanaatin olusmadigi
sonucuna varilmistir.

Bununla birlikte iflas erteleme talebi ile ilgili olarak yetkili mahkemece yeniden bilirkisi incelemesi

yapilmasina karar verilmis ve s6z konusu bilirkisi raporu mahkemeye sunulmustur. 26 Aralik 2016 tarihli
bilirkisi raporunda Mintay Dis Ticaret A.S.'nin rayi¢ bedellere gore 6zvarliginin 39.353.881 TL oldugu verilen
kefaletler dikkate alindiginda Mintay Dis Ticaret A.S.'nin 49.689.677 TL borca batik oldugu, bu kefaletler
karsiligindaki teminatlarin yapilan icra takiplerinden az oldugu, kayyum raporlarinda Mintay Dis Ticaret A.S.'
nin Gretim faliyetlerini devam ettirmemesi gibi nedenlerle rayi¢ degerler lizerinden bir borca batiklig

bulunmamasina ragmen takdirin ilgili mahkemeye birakildigi belirtilmistir.

Mintay Dis Ticaret Tekstil San. A.S.'nin iflas erteleme dava dosyasi ilgili olarak mahkeme; borca batiklik
konusunda bilirkisi heyetinden Mintay Dis Ticaret'in merkez adresinde kesfen inceleme yapilarak ve ayrica
sirketin ticari defter kayit ve belgeleri de incelenerek sirketin tiim mal varligl son mali veriler esas alinmak
suretiyle buglinki tarih itibariyla rayi¢ degerlerinin tespiti suretiyle sirketin borca batik olup / olmadigy, ayrica
Mintay Dis Ticaret'in grup sirketlerinin kullandigi kredilere iliskin kefaletlerinin pasifte gosterilmemesi halinde
guincel en son mali veriler esas alinarak rayi¢ degerler Gzerinden borca batik olup / olmadigl hususunda ek
rapor alinmasina ve ticari defterlerin sirket merkezinde mali misavir bilirkisi tarafindan yerinde

incelenmesine karar vermistir.

Grup'un s6z konusu bagli ortakliktaki sermaye tutari 39.990.780 TL'dir. Bagli ortakliga 6denen ortaklik
bedeline iliskin konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

2.16) Banka mevduat ve diger hazir degerlerin %2'sinden, ticari alacaklarin %4'liinden, iliskili taraflardan
alacaklarin %25'inden, verilen siparis avanslari, is avanslari ile sabit kiymet avanslarinin %6'sindan, ticari



borglarin %8'inden, diger borglarin %26'sindan, iliskili taraflara borglarin %58'inden ve alinan avanslarin %24
'inden mutabakat mektubu temin edilmistir. Diger alacaklar, diger borglar ve finansal borglara iliskin ise
mutabakat temin edilememistir. Bu nedenle, mutabakat alinamayan tutarlar nedeniyle varsa olusabilecek
taahht ve yikimliltklerin ilisikteki konsolide finansal tablolara muhtemel etkileri belirlenememistir.

2.17) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup'un vadesi geldigi halde heniiz 6demesi yapilamamis, finans
kuruluslari ve varlik yonetimi sirketlerine toplam 592.882.941 TL'lik kredi anapara borcu; personele 1.681.271
TL'lik kidem ve maas borcu; vergi daireleri ve SGK'ya 29.507.737 TL tutarinda vergi ve sigorta primleri borcu
ile kamu kuruluslarina 5.435.835 TL tutarinda harg vb. borcu bulunmaktadir.

Bununla birlikte yukaridaki paragraflarda belirtilen bircok hususun etkilerini icermeyen ilisikteki finansal
tablolara gore Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli yukiimluliikleri dénen varliklarindan
550.531.688 TL daha yiiksek (ki bu husus Grup' un isletme sermayesi acigl vermesine neden olmaktadir) olup
0z kaynaklarinin toplami 131.779.056 TL'dir.

Grup, 2 numarali rapor dipnotunda isletmenin surekliligine iliskin agiklamalar yapmis olmakla birlikte
yukarida belirtmis oldugumuz bu hususlar Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
ve onemli belirsizlik olusturmaktadir. Grup'un faaliyetlerini sirdiirebilmesi, ticari, ticari olmayan alacaklarin
tahsil edilmesine ve/veya isletme varliklarindan ekonomik fayda elde edilmesine ve/veya mevcut kredilerin
refinansmani ve/veya yeni kredi temini ve/veya yeni sermaye girisleri ile nakit girisi saglamasina baglidir. Ekli
finansal tablolar bu hususlara iliskin herhangi bir diizeltmeyi icermemektedir.

2.18) Kervansaray Yatirim Holding A.S. bagli ortakligi olan Melis Yapi Ticaret ve Sanayi A.S.'ye olan 13.492.441
TL'lik borcunu bagl ortakligi olan SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin sermayesinin %
16,28'ine tekabiil eden 11.740.000 adet SiS Dokuma payinin 1 TL nominal degerli beher pay icin 1,15 TL
fiyattan 22 Temmuz 2016 tarihinde devrederek kapatmistir. S6z konusu varlik devrine iliskin 1 nominal hisse
bedelinin degeri belirlenirken Kurumsal Yonetim Teblig'i cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca

belirlenen herhangi bir kurulusa degerleme calismasi yaptirilmamis olup Grup'un ifadesine gore yapilan

islemin Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin bagli ortakligina olan borcunun diger bir bagl ortakligin

hisselerinin devri ile kapatilmis olmasi ve iki bagli ortaklik arasinda olmasi sebebiyle degerleme

yaptirilmamistir.

Bununla birlikte s6z konusu isleme iliskin Yonetim Kurulu karari 18 Mart 2017 tarihinde alinmistir. Satisin
yapildigi bagli ortaklik Melis Yapi Sanayi ve Ticaret A.S'de s6z konusu isleme iliskin Yonetim Kurulu Karari 28
Agustos 2017 tarihli olup satis isleminden sonra alinmistir. ilisikteki mali tablolar bu hususa iliskin
dizeltmeleri icermemektedir.

3) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordligu ic kontrolden sorumludur.



Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

4) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan

Sorumlulugumuz, Grup'un konsolide finansal tablolarinin Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na (BDS'lere) uygun olarak bagimsiz denetiminin yiritiilmesi ve bagimsiz denetgi raporunun
dizenlenmesidir. Ancak, Goriis Vermekten Kacinmanin Dayanagi bolimiinde belirtilen hususlardan dolayi
tarafimizca, s6z konusu finansal tablolara iliskin denetim goériisiine dayanak olusturacak yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilememistir.

Konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler

1) Sirket'in 6102 sayili Tuirk Ticaret Kanunu'nun 398'inci maddesinin dérdiincu fikrasi uyarinca 2018 yilina ait
dlizenlemesi gereken Riskin Erken Saptanmasi Komite Kararlari tarafimiza sunulmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Goriis Vermekten Kaginmanin Dayanagi bolimiinde
belirtilen hususlar harig Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal
tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu Goriis Vermekten Kaginmanin
Dayanagi bolimiinde belirtilen hususlar harig tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve
talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritiip sonuglandiran sorumlu denetci Baris OZKURT 'tur.



istanbul, 26 Mart 2019

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

(A Member Firm of PKF International)

Baris OZKURT

Sorumlu Denetgi

29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park A1 Plaza Kat 8 No 86 Bahcelievler/istanbul
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Dipnot Referansi

Cari Donem
31.12.2018

Onceki Dénem
31.12.2017

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 5
Finansal Yatirimlar
Diger Finansal Yatirnmlar 3
Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7
Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6-9
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9
Stoklar 10
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 12
Diger Donen Varliklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 19
ARA TOPLAM
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
DURAN VARLIKLAR
istirakler, Is Ortakliklari ve Bagli Ortakliklardaki 3
Yatirimlar
Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7
Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6-9
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 13
Maddi Duran Varliklar
Binalar 14
Tesis, Makine ve Cihazlar 14
Tasitlar 14
Mobilya ve Demirbaslar 14
Diger Maddi Duran Varliklar 14

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Bilgisayar Yazilimlari
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YOKOMLOLUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Banka Kredileri 8
Ticari Borglar

iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar 6-9

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Ertelenmis Gelirler

iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 28
Donem Kari Vergi Yakimlulagi 11
Kisa Vadeli Karsiliklar

5.630.609
143

143
14.960.668
14.960.668
316.771.096
203.509.189
113.261.907
26.995.833
25.700.398
25.700.398
137.829
950.920
950.920
391.147.496
391.147.496

40.057.535

1.311.309
1.311.309
842.945

0

842.945
80.031.000
608.707.725
595.280.788
4.086.854
724.716
8.580.079
35.288
35.041
35.041
1.733.683
1.733.683
40.013.075
772.732.313
1.163.879.809

773.979.990
773.979.990
450.627.510
323.352.480

6.185.236

6.185.236

6.185.236
21.279.188
21.279.188

3.461.654
84.048.939
18.570.378
65.478.561
44.278.533
44.278.533

132.652

8.312.992

4.919.064
143

143
20.862.301
20.862.301
171.337.384
44.141.307
127.196.077
32.476.197
16.849.540
16.849.540
7.500
335.354
335.354
246.787.483
246.787.483

40.057.535

1.022.912
1.022.912
58.274.055
57.514.233
759.822
80.031.000
692.749.746
677.913.890
6.014.449
898.376
7.850.595
72.436
28.844
28.844
1.927.415
1.927.415
25.532.433
899.623.940
1.146.411.423

529.324.874
529.324.874
296.677.209
232.647.665

43.971.294

43.971.294

43.971.294
16.927.163
16.927.163

2.395.027
88.344.986
22.439.482
65.905.504
35.118.622
35.118.622

2.607.369

7.054.304



Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
ARA TOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULOUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalar
Banka Kredileri
Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yakimlilugu
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

TOPLAM YOKUMLOLUKLER
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Duzeltme Farklari
Geri Alinmis Paylar (-)
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara iliskin Primler (iskontolar)

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren
Birlesmelerin Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (
Azalislarr)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim
Kazanglari (Kayiplar)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Diger Yedekler
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net Dénem Kari veya Zarari
Kontrol Glici Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

17

17

28

20
20
20
20
20

20

20

20

20

20
20

8.312.992
941.679.184
941.679.184

17.754.585
17.754.585
17.754.585
12.147.371
12.147.371

2.241.811

2.241.811

58.277.802
90.421.569
1.032.100.753

196.051.237
588.505.080
77.882.450
0
-43.873.237
10.922.400

-514.273.301

450.553.852

450.553.852

451.314.170

-760.318

4.105.657
4.105.657
82.454.514
-348.751.606
-111.474.572
-64.272.181
131.779.056
1.163.879.809

7.054.304
725.743.639
725.743.639

16.624.649
16.624.649
16.624.649
27.099.652
27.099.652

1.416.789

1.416.789

63.340.319
108.481.409
834.225.048

362.772.112
588.505.080
77.882.450
-167.247
-43.873.237
10.922.400

-514.273.301

505.465.544

505.465.544

505.440.285

25.259

4.105.657
4.105.657
82.454.514
-304.570.801
-43.678.947
-50.585.737
312.186.375
1.146.411.423



I('A'P Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
L |

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 22 122.779.483 86.984.766
Satislarin Maliyeti 22 -74.167.768 -58.352.801
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 48.611.715 28.631.965
BRUT KAR (ZARAR) 48.611.715 28.631.965
Genel Yonetim Giderleri 23 -35.575.375 -28.161.435
Pazarlama Giderleri 23 -9.673.065 -3.633.584
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25 19.592.762 7.792.164
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 25 -15.715.679 -7.083.473
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 7.240.358 -2.454.363
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 26 80.549.548 83.563.804
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 26 0 -4.234.260
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 87.789.906 76.875.181
Finansman Gelirleri 27 0 3.481.286
Finansman Giderleri 27 -206.278.300 -115.187.759
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -118.488.394 -34.831.292
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 10.725.030 -621.932
Donem Vergi (Gideri) Geliri 28 0 -8.857
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 28 10.725.030 -613.075
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -107.763.364 -35.453.224
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -17.397.652 -11.669.374
DONEM KARI (ZARARI) -125.161.016 -47.122.598
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Glicti Olmayan Paylar -13.686.444 -3.443.651
Ana Ortaklik Paylari -111.474.572 -43.678.947
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Sulandirilmis Pay Basina Kazang (Zarar)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -54.911.692 233.448.961
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari ( 14 -60.140.128 274.954.026
Azalislar)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢im Kazanglari ( 20 -081.971 -139.013
Kayiplari)
Kar veya Zara.rdai\ Yer.nden S'lnlflandlrllmayacak Diger 6.210.407 -41.366.052
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 28 6.210.407 -41.366.052
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) -54.911.692 233.448.961
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) -180.072.708 186.326.363
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glicli Olmayan Paylar -13.686.444 -3.444.758
Ana Ortaklik Paylari -166.386.264 189.771.121



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem Kari (Zarari)
Dénem Net Kan (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler
Deger Dustikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diistikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri

Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili
Diizeltmeler

Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili Dizeltmeler
Gercege Uygun Deger Kayiplar (Kazanclan) ile ilgili Diger
Diizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler

Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (

Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler

Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanclar) ile ilgili Dizeltmeler

Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili
Diizeltmeler

iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (
Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Dizeltmeler
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (
Azalis)

Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile ilgili
Diizeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azali)

iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki
Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Yatirim Amagli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit
Gikislan

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Gikislari

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

Dipnot Referansi

13-14

23

17-23

17-23

13-14

28

13-14

9-11

10

18

9-11-19

14-21

14-21

13

Cari Donem

Onceki Dénem

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

-34.046.156
-125.161.016
190.735.840
18.276.490
8.659.040
8.659.040
2.083.710

825.022

1.258.688
51.984.629
51.874.148

1.275.564

-1.165.083

161.610.961
25.515.518
25.515.518

-22.148.205

-54.911.692

-54.911.692

-334.611
-99.620.980
-3.005.867
-3.005.867

-98.590.795

-101.853.649

3.262.854

5.480.364
5.517.108

0
5.517.108

1.891.649

-10.913.439
-3.869.104
-7.044.335

-34.046.156
40.243.816

48.034.152
48.034.152
-7.790.336
-7.790.336

0

-5.486.115
-5.486.115
-5.486.115

0

711.545

711.545
4.919.064
5.630.609

-26.225.872
-47.122.598
68.909.008
10.118.586
1.541.018
1.541.018
2.977.134

254.061

2.723.073
52.088.982
52.078.360

1.554.320

-1.543.698

39.370.918
233.448.961
233.448.961

40.532.365

-311.168.956

-311.168.956

0
-48.012.282
-9.585.039
-9.585.039

-38.034.005

-29.920.695

-8.113.310

478.891
-2.383.275
0
-2.383.275

-2.584.952

4.096.098
-13.570.960
17.667.058

-26.225.872
30.221.578

10.637.433
10.637.433
-697.371
-697.371
20.281.516

-3.269.726
-3.269.726
-3.228.676

-41.050

725.980

725.980
4.193.084
4.919.064



Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Dipnot Referansi Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Olmayan Paylar

Odenmis Sermaye Diizeltme
Sermaye Farklan

Karsilikli istirak Sermaye
Diizeltmesi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin
Etkisi

Kardan Ayrilan Kisitlanmis

Yeniden Degerleme ve Olglim Kazang / Kayiplari Yedekler

Geri Alinmig Paylar Pay ihrag Primleri / iskontolari Diger Yedekler| Odenen Kar Payi Avanslari (Net)

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang /

Riskten Korunma Kazang / Kayiplari Kayiplari

Gecmis Yillar Kar / Zararlari | Net Donem Kari Zarari

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglari/

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari Kayiplari

Gzkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 16 588.505.080 77.882.450 -167.247 -43.873.237 10.922.400 -514.273.301 271.880.493 134.983 4.105.657 82.454.514 -161.696.819 -142.873.982 173.000.991 -47.140.979 125.860.012

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler -142.873.982 142.873.982 0 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 233.559.792 -109.724 0 0 -43.678.947 189.771.121 -3.444.758 186.326.363
Dénem Kari (Zarari) -43.678.947  -43.678.947 -3.443.651 -47.122.598
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 233.559.792 -109.724 233.450.068 -1.107 233.448.961

Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylari
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2017 - 31.12.2017 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile

Sonucl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artis/Azalis

Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Pay Sahiplerinin Diger Katkilar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 588.505.080 77.882.450 -167.247 -43.873.237 10.922.400 -514.273.301 505.440.285 25.259 4.105.657 82.454.514 -304.570.801 -43.678.947 362.772.112 -50.585.737 312.186.375
Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degigim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 588.505.080 77.882.450 -167.247 -43.873.237 10.922.400 -514.273.301 505.440.285 25.259 4.105.657 82.454.514 -304.570.801 -43.678.947 362.772.112 -50.585.737 312.186.375

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Go|
iliskin Diizeltmeler

llii Degisikliklere

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler -43.678.947 43.678.947 0 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -54.126.115 -785.577 -111.474.572 -166.386.264 -13.686.444 -180.072.708
Dénem Kari (Zarar) -111.474.572 -111.474.572 -13.686.444 -125.161.016
Diger Kapsamli Gelir (Gider) -54.126.115 -785.577 -54.911.692 -54.911.692

Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylar

Cari Dénem
8-31.12.

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) 167.247 -501.858 -334.611 -334.611

Korunma Mut Uygul Kesin

Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




