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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ DENETGI
RAPORU

Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi Genel Kuruluna

1) Sinirli Olumlu Goriig

Glibre Fabrikalari Tlirk Anonim Sirketi (" Sirket") ile bagli ortakliklarinin ("Topluluk
") 1/1/2018-31/12/2018 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis
bulunuyoruz.

Goristimuze gore, sinirli olumlu goriisiin dayanagi boliminde belirtilen hususlar
disinda, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu igcinde yer alan konsolide finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Toplulugun durumu hakkinda yaptigl irdelemeler,
tim o6nemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi

yansitmaktadir.

2) Sinirli Olumlu Goriigiin Dayanag)

16 Numarali Dipnot'ta agiklandigl lizere, Sirket'in konsolide ettigi bagli ortaklig
Razi Petrochemical Co. ("Razi")'nin yirurliikteki vergi kanunlari geregi ihracat
satislarindan kaynaklanan 153,3 milyon TL tutarinda katma deger vergisi alacagi
mevcuttur. 2018 yili icerisinde ilgili KDV alacaginin 2008-2014 yillarina iligskin 38,9
milyon TL tutarindaki kismi incelenmis olup 18,7 milyon TL tutarindaki kisminin
iadesi kabul edilmis olmakla birlikte 20,2 milyon TL tutarindaki kisminin ise iadesi
reddedilmis ve Razi'ye ilaveten 5,2 milyon TL tutarinda ceza teblig edilmistir.
iadesi reddedilen tutar ile ceza tutari 2018 yilinda diger faaliyet giderleri

hesabinda muhasebelestirilmistir. Kisa vadeli diger alacaklar hesabi igerisinde
muhasebelestirilen kalan KDV alacag tutari olan 127,9 milyon TL'nin onaylanan
18,7 milyon TL haricinde kalan kisminin tahsil edilip edilemeyecegi ve tahsilat
zamaniyla ilgili belirsizlik mevcuttur. Ayrica konsolide finansal tablolarda herhangi
bir karsilik ayrilmamustir.



16 Numarali Dipnot'ta agiklandigl lizere, Razi'nin 2007 yilindan 6nce ¢alismaya
baslamis ve National Iranian Oil Company ("NIOC")' Emeklilik Fonu Sistemine tabi
olan galisanlari mevcuttur. S6z konusu sistem calisanlara erken emeklilik ya da
6lum halinde birtakim ek haklar sunmaktadir. Sirket'in bu ¢alisanlari icin ayirdig
karsiliklarin butiinlugu ve aktlier hesaplamaya tabi olmamasi ile ilgili olarak 31
Aralik 2017 tarihli finansal tablolar tizerinde 12 Mart 2018 tarihinde verdigimiz
denetim raporunda sartli goris bildirilmistir. Sirket aktiieryal ¢alismalar 2018
yilinda yaptiktan sonra ilgili karsiligin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 27,8 milyon TL
daha dusiik tutardan kaydedilmis olmasi gerektigini tespit etmis olmakla birlikte,
diizeltmeyi TMS 8 uyarinca ge¢mis yil finansal tablolarini yeniden diizenleyerek
yapmasi gerekirken, karsilik tutarini ge¢mis yil karlarini cari yilda 27,8 milyon TL
arttirarak 6zkaynaklar hesabiyla iliskilendirerek diizeltmistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari

Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiirttiilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin

Yillk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan bélimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Topluluktan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik

Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim

kanitlarinin, gortstiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak

olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Konsolide Finansal Tablolara lligkin Denetgi Gériigiimiiz

Toplulugun 1/1/2018-31/12/2018 hesap donemine iliskin tam set konsolide
finansal tablolar hakkinda 11 Mart 2019 tarihli denetgi raporumuzda sinirli olumlu
gorus bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lligkin Sorumlulugu

Topluluk yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci
maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye

Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"ne ("Teblig") gore yillik
faaliyet raporuylailgili olarak asagidakilerden sorumludur:



a) Yillik faaliyet raporunu bilango gliniinl izleyen ilk ¢ ay icinde hazirlar ve genel
kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; toplulugun o yila ait faaliyetlerinin akisli ile her yoniiyle
finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir
sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, konsolide finansal
tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin toplulugun gelismesine ve
karsilasmasi muhtemel risklere de agikca isaret olunur. Bu konulara iligkin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra toplulukta meydana gelen ve 6zel 6nem
tastyan olaylar,

- Toplulugun arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile list diizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye
gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve
nakdiimkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gilimriik ve Ticaret Bakanliginin ve
ilgili kurumlarin yaptig ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer
alan konsolide finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptigl irdelemelerin,
Toplulugun denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigl ve gercegi yansitip
yansitmadigl hakkinda goriis vermek ve bu goérlisimuzl iceren bir rapor
diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak yirGtilmustar. Bu
standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet
raporunda yer alan konsolide finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen
bilgilerle tutarli olup olmadigina ve ger¢egi yansitip yansitmadigina dair makul
glivence elde etmek lzere planlanarak ylritilmesini gerektirir.



Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Tolga Kirelli'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Tolga Kirelli, SMMM

Sorumlu Denetgi

11 Mart 2019

istanbul, Tiirkiye
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