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Bagimsiz Denetim Kurulugu ISIK YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Sartl

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Atlantis Yatinm Holding Anonim Sirketi

Genel Kurulu'na

1) Sinirli Olumlu (Sartl Sonug) Sonug

ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. ve Bagli Ortakliklar'nin (Grup) nin ("Sirket") 01 Ocak -31 Aralik 2018 hesap
dénemine iliskin yillik konsolide faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlslimize gore, Sinirl Olumlu Gorlsiin dayanagi paragrafinda belirtilen hususun etkileri hari¢ olmak lizere,
yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirketin durumu
hakkinda yaptigi irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Sinirl Olumlu (Sartli Sonug) Sonucun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak ylritilmustir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde a¢iklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan
etik hikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Isletmenin Siirekliligiyle flgili Onemli Belirsizlik

Rapor tarihi itibariyle, Grup'un mevcut faaliyetinin "yeterli" 6l¢lide gelir elde edebilecek seviyede olmadigi
kanaatindeyiz. Ayrica 07.03.2018 tarihli sermayenin 3.300.000 TL artisina yonelik yonetim kurulu kararinin
uygulanamamasi halinde, konsolide finansal tablolarin, Tirk Ticaret Kanunu'nun (Yeni TTK) 376. Maddesi 3.
Fikrasi kapsaminda kalacagi hususlari, Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek 6nemli bir belirsizligin mevcut oldugunu gostermektedir.



Dikkat Cekilen Hususlar

Gorustimuzi etkilememekle birlikte asagidaki bazi hususlara dikkat cekmek isteriz.

- 43 nolu dipnotta belirtildigi tizere, 31.21.2017 mali tablolarinda Serefiye tutari Naviga A.$." nin 31.12.2016 tarihli net varlik tutar baz alinarak yeniden
hesaplanmis, ve degerlenmis degeri lizerinden gosterilmistir. Buna istinaden 31.12.2017 tarihli mali tablolar revize edilmis haliyle sunulmustur.

- 43 nolu dipnotta belirtildigi tizere, Grup, Vergi, Sgk ve finansal borglarina istinaden 2018 yilinda herhangi bir 5deme yapmamistir. Finansal Durum tablosunda yer
alan borglarin ne zaman ddenecegine dair bir belirsizlik bulunmaktadir.

- 19 ve 43 nolu dipnotlarda belirtildigi lizere Grup'un gayrimenkulleri tizerinde, finansal ve ticari borglarina istinaden konulmus birden fazla serh bulunmaktadir.

- 43 No'lu dipnotta belirtildigi Uizere, Atlantis Yatirnm Holding A.S." nin, T.T.K."' nin 376. Maddesi kapsaminda (
diizeltilmis finansal tablolardaki) sermayesinin 2/3 inii kaybetmis olup, teknik iflas durumundadir. Sirket,
07.03.2018 tarihinde sermayenin 3.300.000 TL artirilmasi yoninde karar almistir. Sermaye artisinin
gerceklesmesi halinde Sirket, teknik iflas statiisiinden ¢ikmis olacaktir

- 43 No'lu dipnotta belirtildigi iizere, Atlantis Yatirim Holding A.S." nin, sermayesinin %100'iine sahip oldugu bagli ortakligi olan OR-NA Tarim Uriinleri San. Ve Tic.
A.S. T.T.K."' nin 376. Maddesi kapsaminda sermayesinin 2/3 (inli kaybetmis olup, teknik iflas durumundadir.

- 43 No'lu dipnotta belirtildigi Gzere, Grup'un 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablolarina gore isletmenin sirekliligini degerlendirmek amaciyla asagidaki
rasyo hesaplamalari yapilmistir:

Likidite Analizi 31.12.2018

[0}
Cari Oran (Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikimliliikler) 33%

0,
Likidite Orani (D6nen Varliklar-Stoklar/Kisa Vadeli Yiikiimliliikler) 33%
. . . 0,06%

Nakit Orani (Hazir Degerler/Kisa Vadeli Yiikiimliliikler)
Finansal Yapi Analizi 31.12.2018

e Hepee 7%
Borg Orani (Toplam Yiikiimlilikler/Toplam Varliklar)

23%

Ozsermaye Orani (Ozkaynaklar/Toplam Varliklar)



x x 9
Ozsermayenin Borglar Toplamina Orani (Ozkaynaklar/Toplam Yikiimliilikler) 29%

0,
Kisa Vadeli Borglarin Aktif Toplamina Orani (K.V. Yiikiimlilikler/Toplam Varliklar) 69%
0,
Uzun Vadeli Borglarin Aktif Toplamina Orani (U.V. Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar) 8,55%
. . 9

Sabit Varliklarin Ozkaynaklara Orani (Duran Varliklar/Ozkaynaklar) 341,09%
Karlilik Oranlan 31.12.2018

5,13%

Ozsermaye Karliik/Zarar Orani (Net Kar/Ozkaynaklar)

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriigiimiiz

Sirketin 01 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 11 Mart 2019 tarihli
denetg¢i raporumuzda olumlu goris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillk Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"ne ("
Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gliniinii izleyen ilk li¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dlrist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal
durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel
risklere de acikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,



- Yonetim kurulu Uyeleri ile Ust diizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumrik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu
Amacimiz, TTK hikiimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulunun yaptigl irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim

sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip yansitmadig hakkinda goris vermek
ve bu gorustimiizu iceren bir rapor dlizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim

standartlarina uygun olarak yurGtilmustir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptig irdelemelerin finansal
tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina
dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak yuritilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi ylriitiip sonuclandiran sorumlu denet¢i Mehmet Halim SAHIN'dir.

istanbul, 11 Mart 2019

ISIK YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ DENETIM A.S.

An independent member of BKR International

Mehmet H. SAHIN

Sorumlu Denetgi
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Finansal Tablo Niteligi Konsolide

ligili Sirketler 1
ligili Fonlar 1

Faaliyet Raporu

Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

ATSYH 2018 Yili IV. Donem 3 Aylik Faaliyet Raporu ektedir.



