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Egeli & Co Yatinm Holding A.S. Yénetim Kurulu'na

1) Sinirli Olumlu Goriis

Egeli & Co Yatirm Holding A.S.'nin ("Sirket") 01.01-31.12.2018 tarihli hesap
donemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimuze gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan
finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun Sirket'in durumu hakkinda denetlenmis
olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigl irdelemeler, tim
6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve 1 Mart 2019 tarihli Bagimsiz Denetgi
Raporu'nda yer alan "Sinirli Olumlu Gorlisiin Dayanaklari" bolimiinde belirtilen
hususlarin etkileri haricinde gercegi yansitmaktadir.

2) Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanaklari

- 2 no'lu dipnotta aciklandig uizere, finansal tablolar faaliyetlerinin dogal akisi
icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yukiimliiliiklerini yerine getirecegi
varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir. Bununla
birlikte Sirket'in 31 Aralik 2018 donemine ait net dénem zarari1 2.290.555 TL olarak
gerceklesmis ve olusan ge¢mis yillar zararlari nedeniyle sermaye ve kanuni yedek
akgelerinin toplaminin {icte ikisinden fazlasi karsiliksiz kalmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kisa vadeli yukimlillkleri, kisa vadeli

varliklarindan 2.592.319 TL tutarinda fazladir. Borsa istanbul A.S. ("BIST") Genel
Midurligu 19 Subat 2016 tarihinde; Sirket'in finansal durumunu giiglendirecek
onlemler almasi konusunda uyarilmasina ve sermaye kaybinin giderilmesi ve
0zsermayenin gliclendirilmesi konusunda Sirket'in alacagi tedbirleri 31 Mart 2016
tarihine kadar Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda aciklamasinin Sirket'ten

istenmesine karar vermistir. Bu cercevede, Sirket Yonetim Kurulu'nun 29 Mart 2016
tarihli toplantisinda, Sirket'in finansal durumunun giclendirilmesine yénelik

olarak genel giderlerde tasarruf ve aktif satisi dahil olmak lizere 6nlemler alinmasi
ongorilmistir. Sirket'in faaliyetlerine devam edebilmesi ve yikimliliklerini

yerine getirmesi, séz konusu 6nlemlerin gerceklestirilmesi ve gerekli kaynaklarin
zamaninda temin edilmesine baglidir.



7 no'lu dipnotta aciklandigi lizere, Sirket'in duran varlik toplaminin 2.297.713 TL
tutarindaki kismi Egeli&Co Enerji Yatirmlar A.S.'nin sahipligi Sirket'e ait hisse
senetlerinin borsa rayicine gore degerlenmesinden olusmaktadir. Egeli&Co Enerji
Yatinmlari A.S. 15 Agustos 2016 tarihinden itibaren Yakin izleme Pazari'nda islem
gormektedir ve Sirket 2018 yili icinde yapmis oldugu degerlemeler sonucunda
2.297.712 TL tutarinda deger diisiikligl kayda almistir. Sirket'in faaliyetlerinin
surdirilebilmesi icin bu varliklarin nakde dénusturilmesinin gerekmesi halinde
satis tutari ve saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullari ve olusacak fiyatlar ile
sinirli olacaktir.

- Sirket'in iliskili firmalarindan olan Doga Tarim ve Bati Tarim'in kredi borglarini
vadesinde 6deyememesi nedeniyle ilgili banka gerekli yasal girisimleri baslatmis,
ayrica Sirket'ten kefil sifatiyla borcun 6denmesini talep etmistir. Sirket tarafindan
Doga Tarim kredisi ile ilgili borcun rehin ile teminat altina alinmasi ve 6deme emri
tutarinin kefalet miktarindan fazla olmasi sebebiyle, Bati Tarim kredisi ile ilgili de
borcun rehin ile teminat altina alinmasi sebebiyle yasal siireglere itiraz edilmistir.
Sirket aleyhine baslatilan s6z konusu borglara iliskin ihtiyati haciz kararlarina
itiraz edilmis, ancak bu itirazlar mahkeme tarafindan reddedilmistir. Sirket'in bu
firmalarin kullandig kredilerle ilgili bilango tarihi itibariyle toplam 6.600.000 TL
tutarina kadar kefalet riski bulunmaktadir.

- Sirket'in iliskili firmalarindan Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S.'nin kredi borglarini vadesinde 6deyememesi nedeniyle kredi kullanilan banka
tarafindan kredi kat ihtarnamesi gonderilmis, ayrica Sirket'ten kefil sifatiyla

borcun 6denmesini talep edilmistir. Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirm

Ortakligi A.S. ve Sirket tarafindan kredi kat ihtarnamesine ise itiraz edilmistir.

Banka tarafindan, Sirket aleyhine 5.006.027 TL ihtiyati haciz karari alinmis ve

5.442.925 TL tutarinda 6deme emri Sirket'e teblig edilmistir. Sirket bu ihtiyati haciz
kararina ve 6deme emrine itiraz etmistir. Sirket'in bu firmanin kullandigi kredilerle
ilgili bilango tarihi itibariyle toplam 6.000.000 TL tutarina kadar kefalet riski

bulunmaktadir.

- Sirket'in ticari alacaklari Adam Temiz Enerji Teknolojileri San. ve Tic. Ltd. Sti.'den
olan alacaklardan olusmakta olup, bu bakiyeye iliskin alinmis olan 2019 yili Ocak
ve Subat ayi vadeli senetlerin vadesinde 6denmedigi goriulmustir. Sirket almisg
oldugu bu senetlerden birini borcuna karsilik iliskili firmasi Efe Jenerator Satis
Kiralama ve Servis Hizmetleri A.S.'ye ciro etmistir. Bu alacagin tahsil edememesi
nedeniyle dogabilecek satis iadesi ve/veya yasal strecgler hakkinda bir 6ngoriide
bulunulamamaktadir.

- Sirket'in bilango tarihi itibariyle Vergi daireleri ve SGK'ya olan borglarinin
tamaminin vadesi ge¢mis durumdadir. Bu borglardan dolayi Sirket'e ilave gecikme
faizleri de yansiyacaktir.

- Sirket'in bilango tarihi itibariyle personeline ve Yonetim Kuruluna olan
borglarinin tamaminin vadesi ge¢mis durumdadir.

- Sirket borglu oldugu iliskili firmalar disindaki firmalardan birgogu ile borglarini
o0demedigi gerekgesi ile dava asamasinda olup, bu borglarla ilgili dogrulama temin
edilememektedir, bu borglarin glincel tutarlari davalar sonucglandiginda belli
olacaktir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu'nun ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar'nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak



yuritlilmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklan" bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli
olumlu gorusiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara lligskin Denetgi Gériisiimiiz

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolar hakkinda
1 Mart 2019 tarihli denetgi raporumuzda gorlisimiize gore, finansal tablolar, "
Sinirll Olumlu Gorlstin Dayanaklan" bolimiinde belirtilen hususlarin etkileri

disinda, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege

uygun bir bicimde sunmaktadir.

4) Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket Yonetimi, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514 ve 516'nci
maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"ne ("Teblig") gére yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilanco giiniinii izleyen ilk ti¢ ay i¢inde hazirlar ve Genel
Kurul'a sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle
finansal durumunu dogru, eksiksiz, gercege uygun ve dirust bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir.
Raporda ayrica, Sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga
isaret olunur. Bu konulara iliskin Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesi de raporda
yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem
tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim Kurulu lyeleri ile Gst diizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye
gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve
nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanligi'nin ve
ilgili kurumlarin yaptig ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.



5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer
alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda
yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin yaptig irdelemelerin, Sirket'in
denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadigl ve gercegi yansitip yansitmadigl hakkinda goris
vermek ve bu goristimiizi iceren bir rapor dlizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yuratiilmustiir. Bu standartlar
, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin yaptigi irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak ylrittlmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Dogus Bektas'tir.

Ak Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Dogus BEKTAS, SMMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 1 Mart 2019
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Saygilarimizla,



