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Bagimsiz Denetim Kurulugu MERCEK BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Olumlu

STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)'UN 31 ARALIK 2018 TARIHINDE

SONA EREN DONEMINE ILISKIN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Strateji Portfoy Yonetimi A.S.

Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goris

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Strateji Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)'nun ("Fon") 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile
aynl tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulunca ("SPK")
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe
Standartlari hikiumlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati"na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim

Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun



olarak yuUratilmuastur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisumiizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina
karar verilmistir.

Yoénetimin ve Ust Yoénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lligkin
Sorumluluklan

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un tasfiye slirecine iliskin esaslari
dikkate almaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin
gbzetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli

yanlislik icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorlisliimuzi

iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak

yurutllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir
givence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit

edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin,
tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lctide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.



BDS'lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz
denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi
strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim
prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlsiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligl tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yliksektir.)

Fon'un i¢ kontroluniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak (lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden
sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lzerinde etkisi
oldugu dusunilebilecek tum iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri tist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit
denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul
sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliillikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik
2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Fon'un
bagl oldugu semsiye fon i¢ tiiziguniin raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlnci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.

MERCEK BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sezai Mandal

Sorumlu Denetgi

istanbul, 26 Subat 2019
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2018 31.12.2017

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 17 370.564 365.572
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7-17 194.422 1.046.304
Ters Repo Alacaklari 5 0 0
Takas Alacaklar 6 203.875
Diger Alacaklar 6 0 0
Finansal Varliklar 9 23.130.411 22.805.899
TOPLAM VARLIKLAR 23.695.397 24.421.650
YOKUMLULUKLER
Takas Borglar 6 0 0
Diger Borglar 6 64.202 70.352
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI - NET VARLIK 64.202 70.352

DEGERI HARIC)
TOPLAM DEGERI (NET VARLIK DEGERI) 23.631.195 24.351.298
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dé6nem Onceki Dénem
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 -31.12.2017

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 295.374 386.122
Temetti Gelirleri 879.445 681.610
;lanrz;r:salVarhkve Yukumliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/ 8.332.560 120,457
El:rzjgz‘?;:/arllkve Yukumliliklere lliskin Gerceklesmemis -8.096.358 1.929.626
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 7.657 11.558
ESAS FAALIYET GELIRLERI 1.418.678 2.888.459
Yonetim Ucretleri -782.984 -832.232
Saklama Ucretleri -30.615 -32.758
Denetim Ucretleri -3.540 -2.360
Kurul Ucretleri -5.259 -5.457
Komisyon ve Diger islem Ucretleri -41.138 -81.287
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 -10.100 -10.270
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 8 -873.636 -964.364
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 545.042 1.924.095
NET DONEM KARI (ZARARI) 545.042 1.924.095

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (AZALIS) 545.042 1.924.095
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Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dé6nem Onceki Dénem
01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Dipnot Referansi

Nakit Akig Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.270.313 6.806.854
Net Donem Kari (Zarari) 545.042 1.924.095
NET DONEM KARI (ZARARI) MUTABAKATI ILE ILGILI
DUZELTMELER ( ) 6.921.715 -2.997.358

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler -295.198 -386.122
SZZTégr:legun Deger Kayiplar (Kazanglan) Ile llgili 1 8.096.358 1.929.626
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler -879.445 -681.610
ISLETME SERMAYESINDE GERGEKLESEN DEGISIMLER -8.223.145 5.770.159
Alacaklardaki (Artis) Azalisla ilgili Diizeltmeler 203.875 153.899
Borglardaki Artis (Azalisla) ilgili Diizeltmeler -6.150 -18.799
:féﬁ:rngeci{z:{;smde Gergeklesen Diger Artis (Azalisla) -8.420.870 5.635.059
FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLAR -756.388 4.696.896
Alinan Temettu 12 879.445 681.610
Alinan Faiz 12 295.374 386.122
Diger Nakit Girisleri (Cikislar) 851.882 1.042.226

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -1.265.145 -8.563.916
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 11 1.826.238 945.570
Katilma Payi ladeleri icin Odenen Nakit 11 -3.091.383 -9.509.486

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT 5 168 1757062

VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 5.168 -1.757.062

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 365.138 2.122.200

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 17 370.306 365.138
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

Dipnot Referansi

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (DONEM BASI) 24.351.298 30.991.119
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig (Azalig) 545.042 1.924.095
Katilma Payi ihrac Tutari (+) 1.826.238 945.570
Katilma Payi iade Tutari (-) -3.091.383 -9.509.486

TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM SONU) 11 23.631.195 24.351.298



