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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

1) Sinirli Olumlu Gériis

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 01.01.2018-31.12.2018 hesap
donemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlustimize gore, Sinirli Olumlu Gériistin Dayanagi bolimiinde belirtilen hususlarin disinda yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2) Sinirli Olumlu Gériistin Dayanag)

Sirket'in 01 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap donemine iliskin yonetim kurulunun yillik faaliyet raporunun "D"
bolliiminde yer alan 6zet finansal bilgiler ile bunlara dayanilarak yapilan rasyo analizleri, asagida acgiklanan
hususun etkilerini icermemektedir.

Sirket'in %7,82 oraninda sahibi oldugu Altinyag Kombinalari A.S.'ye ait 1 TL nominal bedelli 8.212.357 adet
borsada islem gérmeyen A grubu paylari, bir adet A grubu payin degeri 2,448 TL olmak lzere gergcege uygun
degerinden gosterilmistir. Altinyag Kombinalari A.S.'nin B grubu paylar borsada islem gérmektedir. Sirket'in
sahibi oldugu Altinyag Kombinalari A.S.'ye ait 1 TL nominal bedelli 8.212.357 adet payin 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle borsada islem goren en iyi alis fiyatina gore piyasa degeri 3.613.437 TL'dir.

Sirket'in 2018 yilinda almis oldugu 3.519.582 adet A grubu paylar dahil olmak (izere elinde bulunan hisselerin
gercege uygun degeri 24 Nisan 2017 tarihli, bagimsiz bir sirket tarafindan hazirlanan degerleme raporuna
istinaden yapilmistir. Ancak degerlemeye konu olan Altinyag Kombinalari A.S.'nin 31 Aralik 2018 itibariyle
finansal tablolarinin ve beklenen nakit akimlarinin 6nemli 6lclide degistigi anlasilmistir. Ayrica Altinyag
Kombinalari A.S. ilgili degerleme raporundan sonra 2018 yili igerisinde bedelli sermaye artisi yapmis olup A ve
B grubu hisse adetleri %75 oraninda artmustir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiritiilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan



Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu géristimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Goriigiimiiz

Sirket'in 01.01.2018-31.12.2018 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolar hakkinda 22.02.2019 tarihli denetgi raporumuzda sinirli olumlu goriis bildirmis
bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda

“en

Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi"ne ("Teblig") gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gliniinii izleyen ilk lig ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal
durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel
risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel nem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile (st diizey yoneticilere 6denen licret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigl ve gercegi yansitip yansitmadigl hakkinda gorus vermek ve bu
gorlsimuzu igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak ylritiulmustir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi
yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak yurutiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Birgiil Erdogan'dir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
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Sorumlu Denetgi
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