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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

1) Sinirli Olumlu Gériis

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi'nin ("Sirket") ve bagli ortakliginin (hep birlikte "Grup"
olarak anilacaktir) 01.01.2018-31.12.2018 hesap ddénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimuize goére, Sinirli Olumlu Goriistin Dayanagi bélimiinde belirtilen hususlarin disinda yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan konsolide
finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Grup'un durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2) Sinirli Olumlu Géristin Dayanag)

Sirket'in 01 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin yonetim kurulunun yillik faaliyet raporunun "D"
bélimiinde yer alan 6zet finansal bilgiler ile bunlara dayanilarak yapilan rasyo analizleri, raporun "EK"
boliimlinde yer alan konsolide finansal tablolardan yola ¢ikilarak olusturulmustur ve bu finansal tablolar
asagida agiklanan hususlarin etkilerini icermemektedir.

Grup'un donen varliklar igerisinde yer alan pesin 6denmis giderler hesabinda, balik avi firmalarina ¢cogunlugu
2015 yili oncesinde verilmis olan, 3.417.498 TL tutarinda avansi bulunmaktadir. S6z konusu avans

bakiyelerinin geri kazanilabilir olup olmadigi veya herhangi bir deger diistikliigiine ugrayip ugramadigina dair
yeterli denetim kaniti temin edilememistir.

Grup, Macka / Trabzon arazisinin satilmasindan dogan ve iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
icerisinde yer alan 531.130 TL bakiyeyi zamaninda tahsil edememis olup, satilan arazinin Sirket'e geri iade
edilmesine veya alacagin faizle birlikte 6denmesine iliskin dava agmistir. Dava siireci devam etmekte olup
konsolide finansal tablolar bu hususun etkilerini icermemektedir.

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ticari alacaklar hesabinda yer alan 247.887 TL tutari ile verilen siparis
avanslari hesabinda yer alan 806.265 TL tutarinda vadesi ge¢mis ve uzun siiredir tahsilat yapilamayan



bakiyesi mevcuttur. Konsolide finansal tablolarda tahsil edilemeyen bu tutarlar ile ilgili herhangi bir karsilik
kaydi yer almamaktadir.

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariye diger alacaklar hesabinda yer alan 1.054.480 TL tutarinda teminatin
nakde cevrilmesine istinaden verilen, hareketsiz diger alacagl mevcuttur. Konsolide finansal tablolarda tahsil
edilemeyen bu tutarlar ile ilgili herhangi bir karsilik kaydi yer almamaktadir.

31.12.2018 tarihi itibariyle Grup'un iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar bakiyesinin 3.100.000 TL'si
Yomra arazisi Uizerinde devam eden insaat projesine istinaden devir alinacak binalarin satilmasindan dogan
alacaklardan olusmaktadir. Konsolide finansal tablolarda tahsil edilemeyen bu tutarlar ile ilgili herhangi bir
karsilik kaydi yer almamaktadir.

2) Sinirli Olumlu Géristin Dayanagi(Devami)

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak ylritulmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu gértistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Konsolide Finansal Tablolara lligkin Denetgi Goriigiimiiz

Grup'un 01.01.2018-31.12.2018 hesap dénemine iliskin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda 14.02.2019 tarihli denetgi raporumuzda sinirli olumlu goéris
bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 11-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi"ne ("Teblig") gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango guiniinu izleyen ilk Ug ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Grup'un o yila ait faaliyetlerinin akisl ile her yoniiyle konsolide finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve durust bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda
konsolide finansal durum, konsolide finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup'un
gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Grup'ta meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Grup'un arastirma ve gelistirme calismalari,



- Yonetim kurulu Uyeleri ile (st diizey yoneticilere 6denen licret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan konsolide finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulunun yaptigl irdelemelerin, Grup'un denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigl hakkinda
gorus vermek ve bu gértisumiizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak ylritilmustir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgiler ve Yonetim

Kurulunun yaptigi irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli
olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek Ulzere planlanarak

ylratilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yuritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Birgiil Erdogan'dir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.

Member of JPA International

Birgill Erdogan, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 14 Subat 2019
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