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Fon'un amaci yatinmcilarina, orta ve uzun vadede ylksek getiri saglamaktir. Fon portfoyiiniin yonetiminde varlik cesitlendirmesi esastir. Fon bu amagla portféy dagilimini
makroekonomik ve finansal verileri analiz ederek olusturulan 6ngoriiler dogrultusunda yonlii ve/veya mutlak getiri saglayabilecek yatinmlar yaparak degisen piyasa
kosullarina gore siklikla degistirebilir. Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4'iincii maddesinin ikinci fikrasinda
belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25‘inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir. Fon, serbest fon statlstinde oldugundan dolay, fon katilma paylari yalnizca nitelikli yatinmcilarin portfoylerine dahil edilebilecektir. Piyasadaki anomaliler,
ek getiri olanag sunabilecek yatirimlar ve potansiyel al-sat firsatlari da degerlendirilerek fona ekstra katki saglanmaya gayret edilecektir. Faiz dngérileri temelinde, portfoy
vadesi ve varlik dagiliminin dinamik bir sekilde yonetilmesiyle piyasadaki doviz cinsi getirilerden maksimum 6lciide faydalanmaya galisilacaktir. Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar bulunmamaktadir. Fon portféyi, Teblig'in 4'lincii maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen tiim varlik ve
islemlerden olusabilir. Portféy yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek kisa ve orta vadeli alim satim kararlari olusturacaktir. Bu
kararlarin olusturulmasinda global faizler, faiz farklari, donemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri gdz 6niinde bulundurulacaktir. TL cinsi varlik ve islemler
icinde kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik
paylari, varantlar, yapilandirilmis yatinm araglari, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari dahil yatirim fonu katilma
paylari, yatinnm ortakliklari paylari, para piyasasi enstriimanlari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada islem
goren veya tezgahiistii piyasa islemler yapilabilir. VIOP'ta islem géren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Déviz cinsi varlik ve islemler iginde gelismis
Ulkelerin, Tiirkiye de dahil olmak lizere gelismekte olan tilkelerin kamu ve 6zel sektorlerinin ihrag ettigi déviz cinsi/doviz endeksli borglanma araglari, eurobondlar, ortaklik
paylari, depo sertifikalari (ADR, GDR), yatirim fonlari, emtia, altin ve diger kiymetli madenler, yapilandirlmis yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, borsa yatirnm fonlari, borsa | 5
yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada islem
goren veya tezgahUst tiirev islemler yapilabilir. Fon, déviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir. Fona getiri
yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragli islem yapilabilir. Bu islemler iginde forward, vadeli islem sézlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglari, varant, sertifika, ileri
valorli islemler, repo islemleri, kredi kullanimi, agiga satis ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir. Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk
duizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gésterilebilir. Kaldirag kullanimina neden
olabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsiligi islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragl yatinm islemleri, fon portféyiindeki
kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragli islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger bor¢lanma yéntemleriyle
gergeklestirilebilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gosterilebilir. Yurtdisi finansal kuruluslar tizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda
teminat olarak verilen kiymetler fon adina agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur. Fon varliklarinin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve sureklilik ve bir
yatirim stratejisi arz etmeyecek sekilde vadeli mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi
ve agiga satis gergeklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay! 6diing
menkul islemlerine dair Teblig'in 22'nci maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iligkin Rehber'in 4.2.5. nolu
maddesinde belirtilmistir. Fon portféyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin
devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portféyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri de fon toplam degerinin devamli olarak %80'i
ve fazlasi olamaz.




