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Agiklamalar

Bugiin yapilan Analist telekonferansinin ana hatlar asagida paydaslarimizin bilgisine sunulmus olup ilgili ingilizce sunuma http://www.aksainvestorrelations.com/presentations/
financial-presentations/ linkinden ulasilabilmektedir.

Sektor

2018 yilinin ilk dokuz aylik déneminde tiim llkede elektrik Gretimi 2017 yilinin ayni ddnemine gére %]1,6 artarken, tiiketim ise %1,7 seviyesinde artis géstermistir. Tlrkiye'nin
kurulu glicti ise 2017 yilinin ilk dokuz aylik ddnemine gére %7,8 artisla 87.718 MW'a gikmistir.

Ulke genelinde dogal gazdan elektrik iretimi, artan dogal gaz fiyatlari nedeniyle 9M2017'ye gére %13,3 diismiis, kémiir ve linyitten elektrik Giretimi diisiik Giretim maliyeti
sebebiyle olusan boslugu doldurarak %18 artmistir.

Turkiye kurulu gliciini kaynak bazinda degerlendirdigimizde ise 9M2017'ye oranla en biiylk artis kémiir ve linyitte (1.797 MW) gergeklesmistir. Bunu takiben hidroelektrik kurulu
gliciinde 1.059 MW, riizgar kurulu giiciinde 468 MW, akaryakit kurulu giiciinde 19 MW artis; dogal gaz kurulu gliciinde ise 638 MW dustis gergeklesmistir. Kurulu glicteki goze
carpan en biiyiik artis ise lisanssiz santrallerdedir. 2017 yili ayni déneminde 3.303 MW kurulu giice sahip olan lisanssiz santraller bu yil 6.795 MW'a yiikselmistir.

Onceki yilin ayni ddneminde piyasada olusan agirlikli spot enerji fiyati 168 TL iken, 2018 yilinin ilk dokuz ayinda %28 artarak 215 TL olarak gerceklesmistir.

Dogal Gaz Fiyatlari: BOTAS, yasanan devaliiasyonu fiyatlarina yansitarak Agustos ayinda dogal gaz tarifesinde %49'luk bir zam gergeklestirmistir. TL'nin stabilizasyon
kazanmasiyla beraber Ekim ayinda herhangi bir zam yapilmamistir. Ocak-Ekim aylari arasinda BOTAS tarifesinde yasanan fiyat artisi %113 olarak gergeklesmistir.

Bununla birlikte, spot piyasa enerji fiyatlari ise ayni donemde %74 artmistir.
Satislar

Sirketimiz 2018 yili itibariyla 1.971 MW kurulu glicte olup, 9M2018'de Afrika satislari harig 9.464 GWsa enerji satisi yapmis ve Afrika satislari harig ortalama satis fiyati ise 288 TL
olmustur. Sirketimizin Tirkiye satislarinin blylk kismini ise spot piyasaya yapilan satislar olusturmaktadir.

Afrika santrallerimiz ise gelen talep dogrultusunda calismaya devam ederek ilk dokuz aylik ddnemde 846 GWsa elektrik satisi gerceklestirmistir. 2017 yili son ¢eyreginde 371.980
MWsa'lik satis hacmine ulasan Afrika santrallerimiz 2018 yili 1. geyreginde 432.862 MWsa, 2. ceyreginde ise bilhassa Gana'daki yagis mevsimi ile hidroelektrik santrallerin galismasi
neticesinde 255.996 MWsa, ve 3. ceyreginde 156.817 MWsa satis hacmi yakalamustir. ilk ceyrekte 732 TL olan ortalama satis fiyati kurlardaki artis ve diisen satis hacmine ragmen
satis hacmine bagli olmaksizin kesilen garanti kapasite faturalarindan dolayi tiglincli geyrekte 1.994 TL'ye yiikselmistir.

Ocak-Eyltl 2018 dénemi Finansal Tablolarimizda Yapilan Dizeltmeler

8 Kasim 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda agiklanmis olan 1 Ocak-30 Eyliil 2018 konsolide finansal tablo ve dipnotlarimizdaki ddnem amortisman giderine iliskin
yapilan diizeltme, 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 dénemi konsolide finansal tablolarina yansitilmistir.

3 aylik (1.Geyrek) , "sinirli denetimden gegmis” 6 aylik (2.Ceyrek) raporlarina ilaveten 9 aylik (3.Ceyrek) finansal tablolarimizda yer alan amortisman giderlerinin sehven hatali
hesaplandig tespit edilmistir. Bu hata, Afrika santralleri kapsaminda hesaplanan amortisman rakamlarinin faaliyete gectiginde yaratacagi tutarlara sehven eklenmemesinden
kaynaklanmistir.

Yapilan diizeltmeler sonucunda, 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 donemi ve 1 Temmuz - 30 Eyliil 2018 dénemi net karimiz olumlu yénde etkilenmistir.

Afrika santrallerimizin aktifine kayitl maddi duran varliklarin amortisman giderleri, ilgili santrallerin s6zlesme stireleri dikkate alinarak hesaplanmaktadir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2018
dénemi itibariyla net dénem kari, ddnem amortismaninda yapilan 22.949.746 TL'lik dlizeltme sonucunda 125.209.318 TL'ye ylikselmistir. "Sinirli denetimden ge¢mis" olan 1 Ocak



- 30 Haziran 2018 donemi itibariyla, ddnem amortismaninda yapilan 60.180.708 TL'lik diizeltme sonucunda, net donem kari 67.968.598 TL'dir. 1 Temmuz - 30 Eyliil 2018
arasindaki net dénem kari ise 57.240.720 TL'ye yiikselmistir.

Kurumsal Yénetim ilkelerinin seffaflik, adillik, hesap verebilirlik ve sorumluluk ilkelerine uyum gergevesinde sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan hizli aksiyon alinmis ve 1 Ocak -
30 Eylul 2018 finansallari ve dipnotlarinin kamuya agiklanmasi saglanmistir.

30.09.2018 Finansal Tablolari (UFRS tablolarina gore)

Sirketimizin 2017 ilk dokuz aylik sonuglari 2018 yilinin ayni dénemiyle karsilastirdiginda Afrika santrallerinin olumlu karlilik etkisi daha net gériilmektedir. Aksa Enerji'nin cirosu
énceki yilin ayni dénemine gére %36 artisla 3.487 mn TL olarak gergeklesirken, FAVOK tutari ise 2017 yili ayni ddnemine oranla %228 artigla 756 mn TL'ye yiikselmistir. Bunun yani
sira ayni dénem igin brit karlilik artisi 2.3 kat, faaliyet kari ise 2.6 kat artmistir. 2017 yili ilk dokuz aylik ddnemde 119 milyon TL tutarinda kar eden Sirketimiz, 2018 yilinin ayni
déneminde ise 125 milyon TL kar elde etmistir. 2018 yili EBITDA marjimiz 6nceki yilin ayni ddnemine gore 8.8 puan artisla %21.7 olarak gerceklesmistir.

Sirketimize ve iilkemize déviz bazli getiri saglayan Afrika santrallerimizin FAVOK'e etkileri 2017 yili birinci ceyreginde gériilmezken, 2. geyrekte 73 milyon TL, 3. geyrekte 134 milyon
TL ve 4. ceyrekte ise 163 milyon TL olmustur. 2018 yili ilk ceyreginde 168 milyon TL, ikinci ¢eyreginde 170 milyon TL olarak gerceklesen Afrika santrallerimizin FAVOK'ii 2018 yili
Uglincl ceyreginde ise 217 milyon TL olarak gergekleserek ilk dokuz ayda 556 milyon TL'ye ulasmistir. Tiirkiye ve Kibris operasyonlarimizdan elde ettigimiz satis gelirleri
ciromuzun %74'linii olustururken, FAVOK'iimiiziin ise %74'(i Afrika operasyonlarimizdan gelmistir. Ek olarak, Kibris Santralimiz Amerikan Dolari cinsinden garantili enerji sattigi
icin, Afrika ve Kibris santrallerinin satislari Dolar bazli gerceklesmektedir. Boylece, 2018 yili ilk dokuz ayinda FAVOK'iimiiziin %86's dolar bazli satiglardan olusmus, TL bazli
satiglar FAVOK'iimiiziin sadece %14'ini olusturmustur.

Net finansal borg /FAVOK orani 2017 yili birinci geyreginde 8.6 iken Afrika satislarimizin biiyiik katkisiyla 2018 yili 3. ceyreginde 4.4 seviyesine gerilemistir.

Déviz oynakliginin finansal giderler iizerindeki etkisini minimize etmek igin yeni alinan tiim krediler Turk Lirasi'na cevrilmistir. Boylece 2018 yili ilk dokuz ayi itibari ile
borglulugumuzun %56'si TL, %41'i USD ve %3'l EUR'den olusmaktadir.

Afrika

Afrika'da Gana, Madagaskar ve Mali'de toplam 386 MW kurulu gii¢ devreye alinmis olup Ui¢ santralimiz de tam kapasite ile ticari faaliyetlerini siirdlirmektedir. 2018 yili 1. ceyregi
itibariyla bu santrallerin finansallarimiz tizerindeki etkileri cok daha net goriilmeye baslamistir.

Gana: Kurulu glig 280 MW olarak Agustos 2017'den bu yana ticari faaliyetine devam etmektedir. Kurulu glicii 370 MW'a yiikseltecek motorlar 1 Agustos 2018 itibariyla hazir hale
getirilmis ve devreye alma siireglerinin baslatilmasi adina ilgili kamu kurumlari davet edilmistir.

Yakit fiyatlarindaki artis ve tilkedeki Dolar likiditesi konusunda yasanan sikintilar, diizenli 6demelerde aksakliklar yasanabilmesine sebep olmustur. Ancak bu gecikmeler, SBLC (
teminat akreditifi) kullanimini g6z 6niinde bulundurmamizi gerektirecek 6lgekte degildir. Buna ek olarak, daha dnce Barclays ile imzalanan ve an itibariyla Abu Dhabi Commercial
Bank ile yaptigimiz teminat akreditifi onayini, giincel sézlesmenin bitis tarihine kadar 3 yil daha uzatmis bulunmaktayiz.

Gana Hukumeti, sirasiyla %7.62 ve %8.62 faiz oranlarina sahip olan on ve otuz yillik tlke Eurobond'u ihrag ederek 2 Milyar Dolarlik fon yaratmistir. Basariyla gergeklestirilen
ihraglarin ardindan Hiikiimet, IMF ile uzun siireli stand-by (destekleme kredisi) anlasmasini Nisan 2019'da gerceklestirmeyi planlamaktadir. Bu durum 2019'un ikinci ceyregi
itibariyla kamu harcamalarini artiracaktir. Anlasmanin iilkenin enerji talebini de olumlu yonde etkilemesi beklenmektedir.

Mali: 40 MW kurulu kapasite ile Eyliil 2017'den beri faaliyet gostermektedir. Kapasitenin ve sézlesme siiresinin uzatilmasina yonelik miizakerelere devam edilmektedir. Mali'de
gerceklesen baskanlik segimi dolayisiyla siiregte gecikme yasanmis olsa da, senenin son ¢eyreginde miizakerelere devam edilecegi beklenilmektedir.

Madagaskar: 66 MW kurulu gii ile Agustos 2017'den bu yana faaliyet gostermektedir. Anlasmanin ikinci fazi olan 54 MW'lik kurulu gii igin Glkenin yapmayi planladig; iletim hatlar
konusunda 2020'den 6nce herhangi bir gelismenin yasanacagini dngdrmemekteyiz.

Ulke genelinde yasanan siyasi istikrarsizlik ve toplumsal gerilim nedeniyle 7 Kasim 2018 tarihinde bagkanlik segimleri yapilmis olup kesin sonuglarin 28 Kasim tarihinde
agiklanmasi beklenmektedir.

Bunlarin yani sira Madagaskar, varliklarini aktive etmek icin yeni bir strateji belirlemistir. Bu varliklar arasindan, daha énce kamuya duyuruldugu gibi, 2018'in son geyreginde
faaliyete gececek olan ve 24 MW kurulu giice sahip bir enerji santrali icin, bes yillik bir Operasyon & Bakim sézlesmesi imzalanmistir. Santralin yilin son geyregi icinde faaliyete
gegmesi planlanmaktadir.

Turkiye Operasyonlari

- Spot piyasadaki enerji fiyatlarinin artisi, gaz fiyatlarinin artisiyla biyiik bir korelasyon gostermektedir. Buna gére, spot piyasa enerji fiyatlari 2018 yili 3. geyrekte ortalama %50
artis ile 280 TL seviyesine yiikselmistir.

- Yakin zamanda gergeklesen dogal gaz zammi benzer seviyede gerceklesen spot piyasa enerji fiyati artisiyla dengelenmis olup, gaz yakitli enerji santrallerimizin kar marjlarinin
onceki seviyelere yakin seyretmesi beklenmektedir.

- Spot enerji fiyatindaki artis, Bolu linyit santralimizin karliligini artiracaktir. Santralin satiglarinin yarisi spot piyasaya, diger yarisi ise EUAS'a yapilmaktadir. Her geyrekte TUFE/
UFE dogrultusunda yukariya dogru revize edilen EUAS fiyati, ikinci ceyrekte 226 TL'den {igiincii geyrekte 260 TL'ye revize edilmistir. Spot elektrik fiyatlarinin EUAS fiyatlarinin dahi
Ustiine giktigina dikkat edilmelidir. Ek olarak, Ali Metin Kazanci Antalya Dogal Gaz Kombine Gevrim Santrali'mizin ve Bolu Goyniik Linyit Santrali'mizin kapasite ticretleri, yeni fiyat
araliklari gergevesinde diizenlenmektedir.

- EPDK'ya yapilan lisans tadil basvurusu ile Ali Metin Kazanci Antalya Dogal Gaz Kombine Gevrim Santrali'nin kurulu glicli 1.150 MW'tan 900 MW'a ve dolayisiyla santralin tretim
kapasitesi 9 milyar KWsa'ten 7 milyar KWsa'e dustirilmistir. Lisansi iptal edilen Gretim blogunun 2018 yilinda fiili Gretime katkisi olmadig; igin, iptal edilmis bolimiin santralin
2018 yili tiretimine veya faaliyet gelirlerine etkisi bulunmamaktadir.

- Amerikan Dolari cinsinden olan borg 6deme ytkimluliklerimizin timi 2018 yilinda hedge edilmis olup, kapatilmis olan meblaglar sayesinde, yilbasindan bugiine kadar 76.1
milyon TL kar gergeklesmistir.

Kamuoyuna saygiyla duyurulur.



Yukaridaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yirirlitkteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili

bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim ¢abalar gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan
ederiz.



