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ligili Sirketler 1
ligili Fonlar 1

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

Yapilan Agiklama Giincelleme mi? Hayir (No)
Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi 09.11.2018
Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir (No)
Bildirim igerigi

Agiklamalar

Mevcut Durum ve Gelismeler Hakkinda

Grubun 30.09.2018 dénemi Konsolide Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar'i (FAVOK-EBITDA) ise 30,1 Mn TL olarak
gerceklesmistir. Enerji ve Maden alanindaki istiraklerimiz nezdinde gerceklesen FAVOK kirilimi asagida yer almaktadir.

Mn TRL 30.09.2018
Can-2 Termik Santrali 1,4

ODAS Elektrik Uretim Sanayi TicaretA.S. 7,6
Kopribasi Hidroelektrik Santrali 6,0
Elektrik Perakende Satis -10,7
Enerji Toplam FAVOK 43

Mn TRL 30.09.2018

Komdir 15,5

Antimuan 10,3

Maden Toplam FAVOK 25,8

Mn TRL 30.09.2018
Genel Toplam FAVOK 30,1

Grubun mevcut operasyonlarina yonelik olarak gelismeler asagida paylasilmistir.



Can-2 Termik Santrali

Santral ile ilgili Uretim beklentilerine yonelik olarak Santral'de gerceklesen yangin da g6z 6niine alindiginda 3. Ceyrek
6zelindeki tahminlerimize gore daha az gergeklesen lretim verilerine ragmen, asagida da ifade ettigimiz lizere dogalgaz
ve ithal kémir maliyetlerindeki artislar neticesinde 2018 yili 4. Ceyrek ve 2019 yili FAVOK beklentimiz artmis
bulunmaktadir.

Can-2 Termik Santrali, Tirkiye'deki 6zel yerli komiir santrallerinin ilk faaliyete gectigi donemden itibaren gerceklestirdigi

kapasite kullanim oranlari ile karsilastirildiginda ekteki grafikte de goriilecegi lizere Tirkiye ortalamasinin tzerinde
kapasite kullanim oranina ulagmistir. Santral, Kasim ayinin ilk 8 glinlik doneminde ortalama %68,4 kapasite kullanim
oraniile calisarak toplam 43.342 MWh elektrik tiretmistir.

Bunun yani sira, Agustos 2018 itibariyle BOTAS tarafindan dogalgazdan elektrik lreten santrallerin maliyet bazli
fiyatlandirilmasi ve kurlarda yasanmaya baslayan yiikselis ithal kdmir santralleri ve dogalgaz gevirim santrallerinin
Uretim maliyetlerini artirmistir. Maliyetlerdeki bu artis, elektrik piyasalarinda gerceklesen spot fiyatlarin da artmasina
neden olmustur. Bu durumun Gan-2 Termik Santralinin FAVOK Marjina da pozitif ydnde etki etmesi 6ngérilmektedir. Bu
cercevede 2018 yil sonunda 54,1Mn TL, 2019 yil sonunda 419,8Mn TL ve 2020 yil sonunda da 512,6 Milyon TL FAVOK
hedeflenmektedir.

Urfa Dogalgaz Cevirim Santrali

Dogalgaz maliyetlerindeki artis ile bile birlikte Urfa DGGS'nin kar marjlarinda da daralma gergeklesmistir.

Elektrik Perakende Satis

Elektrik Perakende Satisi ile ilgili olarak serbest tiiketicilere yonelik perakende elektrik satis fiyatlarinin, elektrik tretim
maliyetleri ve spot fiyatlarindaki artis orani ile ayni oranda gerceklesmemesi neticesinde tek seferlik zarar olusturmasi
sebebiyle elektrik perakende satis faaliyetlerine ara vermistir.

Yukaridaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yirirlikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim ¢abalari gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan
ederiz.



