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Yönetim Kurulu Başkanlığı'na

Giriş

Merko Gıda Sanayi ve Ticaret AŞ'nin ("Şirket") 30 Eylül 2018 tarihli ilişikteki 
finansal durum tablosunun, aynı tarihte sona eren altı dokuz aylık dönemine ait 
kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunun, özkaynak değişim tablosunun 
ve nakit akış tablosu ile diğer açıklayıcı dipnotlarının ("ara dönem finansal bilgiler"
) sınırlı denetimini yürütmüş bulunuyoruz. Şirket yönetimi, söz konusu ara dönem 
finansal bilgilerin Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu ("
KGK") tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe Standart'ı 34 "Ara Dönem 
Finansal Raporlama" Standartı'na ("TMS 34") uygun olarak hazırlanmasından ve 
gerçeğe uygun bir biçimde sunumundan sorumludur. Sorumluluğumuz, yaptığımız
sınırlı denetime dayanarak söz konusu ara dönem finansal bilgilere ilişkin bir 
sonuç bildirmektir.

Sınırlı Denetimin Kapsamı

Yaptığımız sınırlı denetim, Sınırlı Bağımsız Denetim Standardı (SBDS) 2410 "Ara 
Dönem Finansal Bilgilerin, İşletmenin Yıllık Finansal Tablolarının Bağımsız 
Denetimini Yürüten Denetçi Tarafından Sınırlı Bağımsız Denetimi''ne uygun olarak 
yürütülmüştür. Ara dönem finansal bilgilere ilişkin sınırlı denetim, başta finans ve 
muhasebe konularından sorumlu kişiler olmak üzere ilgili kişilerin sorgulanması ve
analitik prosedürler ile diğer sınırlı denetim prosedürlerinin uygulanmasından 
oluşur. Ara dönem finansal bilgilerin sınırlı denetiminin kapsamı; Bağımsız 
Denetim Standartları'na uygun olarak yapılan ve amacı finansal tablolar hakkında 
bir görüş bildirmek olan bağımsız denetimin kapsamına kıyasla önemli ölçüde 
dardır. Sonuç olarak ara dönem finansal bilgilerin sınırlı denetimi, denetim 
şirketinin, bir bağımsız denetimde belirlenebilecek tüm önemli hususlara vakıf 
olabileceğine ilişkin bir güvence sağlamamaktadır. Bu sebeple, bir bağımsız 
denetim görüşü bildirmemekteyiz.

Sonuç 

Sınırlı denetimimize göre ilişikteki ara dönem finansal bilgilerin, Şirket'in tüm 
önemli yönleriyle, TMS 34 "Ara Dönem Finansal Raporlama" Standartı'na uygun 
olarak hazırlanmadığı kanaatine varmamıza sebep olacak herhangi bir husus 
dikkatimizi çekmemiştir.

Bağımsız Denetçi Görüşü



Dikkat Çekilen Hususlar

İşletmenin Sürekliliği ile İlgili Önemli Belirsizlik

İlişikteki Not 2'de belirtildiği gibi, 31 Aralık 2017 tarihinde sona eren yılda 
13.772.102 TL tutarında zarar eden Şirket'in 30 Eylül 2018 tarihi itibarıyla 
hazırlanan finansal tablolarında, 2018 yılı ilk dokuz aylık dönem zararı 28.104.057 
TL'dir. (30 Eylül 2017 - 8.641.113 TL zarar) . Bundan başka aynı tarih itibariyle ilişkili
kuruluş Copais Food&Beverage Company S.A'ya olan 19.399.961 TL (31 Aralık 2017
- 13.169.317 TL) (Not 4) tutarındaki yükümlülüğü kapsayan kısa vadeli 
yükümlülükleri dönen varlıklarının toplamını 34.455.679 TL tutarında aşmış olup (
31 Aralık 2017 – kısa vadeli yükümlülükler dönen varlıkları 10.604.000 TL aşmıştır), 
Şirket kısa vadeli yükümlüklerini aşağıda belirtilen Sermaye artırımından elde 
edilecek fonlar ile karşılamayı planlamaktadır.

İlişikteki mali tablolarda özkaynaklar 7.290.153 TL olup Şirket'in 30 Eylül 2018 
tarihi itibarı ile 15 Eylül 2018 tarihinde yayınlanan 6102 Sayılı Türk Ticaret 
Kanununun 376 ncı Maddesinin Uygulanmasına İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında 
Tebliğ ‘in Geçici Madde 1'e göre 13.410.803 TL tutarındaki henüz ifa edilmemiş 
yabancı para yükümlülüklerden doğan kur farkı zararları dikkate alınmadan 
yapılan hesaplamada Özkaynaklar tutarı TL 20.700.956 dır.

Yine aynı numaralı notta anlatıldığı gibi müstahsillere verilen şüpheli avans 
karşılığı 8.465.301 (31. Aralık. 2017- 3.775.996) düşüldükten sonra 23.575.327TL ( 31
Aralık 2017- 25.003.741 TL) tutarındaki toplam avansların geri kazanılabilirliğinin 
2019 ve 2020 seneleri içinde elde edilecek hasat ile gerçekleşeceği öngörülmüştür. 
Ancak bu süre içinde oluşabilecek doğal afet, iklim şartlarının veya başka 
nedenlerin öngörülen domates üretiminin gerçekleşmesine engel olması 
durumunda, müstahsiller, karşılaşacakları finansal güçlükler nedeni ile 
yükümlülüklerini yerine getiremeyebilirler. Bu durumda Şirket'in bu avansların 
geri ödenmeyen kısımlarını fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Not 2 ve 15 
açıklandığı gibi 2018 hasat döneminde ve daha önceki hasat dönemlerinde 
yükümlülüklerini yerine getirmedikleri için icraya verilen müstahsillere verilen 
avans tutarı 10.358.324 TL dir (31.Aralık.2017- 3.235.398 ).

Not 2'de detaylı olarak ve aşağıda özet olarak belirtildiği gibi Şirket, Yönetim 
Kurulu'nun aldığı karar ile sermaye artırımı için işlemlere başlamıştır.

2 numaralı finansal tablo dipnotunda ifade edilen bu şartlar, bu dipnotta 
açıklanan diğer hususlarla birlikte, Şirketin sürekliliğini devam ettirme kabiliyetine
ilişkin ciddi şüphe oluşturabilecek önemli bir belirsizliğin mevcut olduğunu 
göstermektedir. Sonucumuz bu konuya ilişkin bir şart içermemektedir.

Sermaye Avansı ve Artırımı

Not 2'de detaylı olarak anlatıldığı gibi, dönem içinde Şirket'in banka hesabına, 
yapılmış olan anlaşmaya göre GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) tarafından, 
sermaye avansı olarak 6.608.700 TL yatırılmıştır. Bu sermaye avansının tahsisli 
sermaye artırımı yapılmak suretiyle GEM'e tahsis edilerek kapatılması 
öngörülmekteydi. Bu konuda SPK nezdinde yapılan 27.03.2018 tarihli tahsisli 
sermaye artırımı başvurusu GEM hakkında SPK tarafından 5 Nisan 2018 tarihinde 
verilen 6 aylık geçici işlem yasağı nedeni ile 15.05.2018 tarihinde geri çekilmiş olup 
GEM'e ilişkin işlem yasağının kalkmasını takiben yapılması öngörülmekteydi. 
Ancak SPK 4 Ekim 2018 tarihli kararı ile geçici işlem yasağını 2 yıla çıkarmış ve 
işlem yasaklı olarak kalınan sürenin 2 yıllık süreden indirilerek uygulanmasına 
karar vermiştir. Bu sebepten rapor tarihi itibarı ile Şirket'in GEM ile yapmış olduğu 
anlaşmanın sürdürebilirliği belirsiz olduğundan ihtiyatlılık prensibi ile yukarıda 
belirtilen sermaye avansı tutarı özkaynaklar yerine diğer borçlar da yansıtılmıştır.



Bundan başka, Not 2'de detaylı olarak anlatıldığı gibi, Şirket'in finansman 
ihtiyacını karşılamak amacıyla, 16 Mayıs 2018 tarihinde Şirket‘in çıkarılmış 
sermayesinin kayıtlı sermaye tavanı içinde kalmak üzere, %100 bedelli olarak 
artırılması işlemlerinin yürütülmesi için Şirket ile Metro Yatırım Menkul Değerler 
A.Ş (Metro) arasında "Bedelli Sermaye Arttırımı Aracılık ve Kısmi Yüklenim" 
sözleşmesi imzalanmıştır. Şirket Yönetimi, Şirket'in 100.000.000 TL olan kayıtlı 
sermaye tavanı içerisinde 27.150.000 TL olan mevcut çıkarılmış sermayesinin 
tamamı nakden karşılanmak suretiyle %100 oranında bedelli olarak 27.150.000 TL 
tutarında artırılarak, 54.300.000 TL'ye çıkarılmasına karar vermiş olup, gerekli 
izinlerin alınması için 08.06.2018 tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu'na (SPK) 
başvuruda bulunmuştur.

Sermaye artışı ile ilgili SPK tarafından onaylanan izahname,"II-5.1 nolu izahname 
ve İhraç Tebliğinin 28. Maddesi gereğince 30.10.2018 tarihinden itibaren 15 iş günü 
içerisinde Kamuyu Aydınlatma Platformundan ve Şirket web sayfasından( 
www.merko.com.tr) kamuoyuyla paylaşılacaktır.

Şirket'in ortakları olan Nomikos Grubu içinde yer alan ve halen Şirket alacaklısı 
olan Copais S.A., Şirket'e sunmuş olduğu 23.10.2018 tarihli yazı ile, Şirket'in 
27.150.000 TL tutarındaki çıkarılmış sermayesinin tamamı nakden karşılanarak 
54.300.000 TL'ye çıkartılması suretiyle yapılacak olan mevcut sermaye artırımının 
başarılı bir şekilde tamamlanmasını takiben, Şirket sermayesinin yeniden 
artırılması için yapılacak sonraki tahsisli sermaye artırımında, artırımın 18.000.000.
- TL tutarındaki kısmına Şirket'ten olan alacaklarından mahsup edilmesi suretiyle 
iştirak edeceğini bildirmiş ve taahhüt etmiştir.

Diğer Konular

i) Şirket'in arazileri, yer altı yer üstü düzenleri, binaları, tesis, makine ve cihazları 
ve fabrikalardaki demirbaşlar SPK tarafından yetki verilen bağımsız bir kuruluş 
olan TSKB Gayrimenkul Değerleme A.Ş tarafından Eylül ayında hazırlanan 
değerleme raporları esas alınarak 30 Eylül 2018 tarihinde yeniden değerlendirilmiş 
ve ertelenmiş vergi tutarı düşüldükten sonraki Değer Artış Tutarı olan 21.113.143 
TL Öz kaynaklar da Maddi Duran Varlık Yeniden Değerleme Artışlarında 
yansıtılmıştır. (Not 2 ve 11).

ii)Şirket'in yetiştirme ve alım sözleşmesi yaptığı çiftçilerin tarım alanlarının 
bulunduğu Bursa/Mustafakemalpaşa ilçesinde 2017- Temmuz ayında meydana 
gelen doğal afetin tarım alanlarına ve Şirket'in faaliyetlerine etkileri Not 2'de 
anlatılmıştır.

AKTAN Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik A.Ş

H. İbrahim AKTAN, YMM

Sorumlu Denetçi

İstanbul, 09 Kasım 2018





   

  

   

   

    

    

   

    

    

   

    

    

   

   

   

    

    

   

   

   

   

  

 

  

   

    

   

    

   

    

    

    

    

    

    

   

   

    

   

  

   

   

    

    

   

    

    

   

   

    

    

   

    

    

   

   

  

 

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteliği Konsolide Olmayan

Dipnot Referansı
Cari Dönem
30.09.2018

Önceki Dönem
31.12.2017

Finansal Durum Tablosu (Bilanço)

Varlıklar

DÖNEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 3.300.027 519.452
Ticari Alacaklar 11.209.343 11.101.083

İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 1.190.908 71.037
İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 10.018.435 11.030.046

Diğer Alacaklar 3.787.024 5.563.945
İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar 4 0 6.153
İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 8 3.787.024 5.557.792

Stoklar 9 14.265.066 32.311.028
Peşin Ödenmiş Giderler 9.650.085 12.528.554

İlişkili Taraflara Peşin Ödenmiş Giderler 4 111.893 0
İlişkili Olmayan Taraflara Peşin Ödenmiş Giderler 10 9.538.192 12.528.554

Diğer Dönen Varlıklar 378.615 310.113
İlişkili Taraflardan Diğer Dönen Varlıklar 4 27.969 17.932
İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Dönen Varlıklar 18 350.646 292.181

ARA TOPLAM 42.590.160 62.334.175
TOPLAM DÖNEN VARLIKLAR 42.590.160 62.334.175

DURAN VARLIKLAR

Diğer Alacaklar 8 291.918 245.207
İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 291.918 245.207

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 11 53.645 57.906
Maddi Duran Varlıklar 12 48.288.709 24.328.980

Arazi ve Arsalar 5.080.000 2.032.447
Yeraltı ve Yerüstü Düzenlemeleri 1.865.000 1.560.110
Binalar 3.765.000 2.651.914
Tesis, Makine ve Cihazlar 37.230.922 17.754.384
Taşıtlar 40.498 29.062
Mobilya ve Demirbaşlar 307.289 301.063

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 13 193.108 232.179
Diğer Haklar 193.108 232.179

Peşin Ödenmiş Giderler 6.646.169 8.100.093
İlişkili Olmayan Taraflara Peşin Ödenmiş Giderler 10 6.646.169 8.100.093

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 55.473.549 32.964.365
TOPLAM VARLIKLAR 98.063.709 95.298.540

KAYNAKLAR

KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER

Kısa Vadeli Borçlanmalar 6 2.774.399 1.653.204
Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 6 5.704.226 6.698.537
Diğer Finansal Yükümlülükler 6 9.456.024 20.871.546
Ticari Borçlar 31.837.842 29.314.448

İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 4 0 528.724
İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 7 31.837.842 28.785.724

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 19 767.024 623.107
Diğer Borçlar 8 6.621.166 13.089
Ertelenmiş Gelirler 19.417.874 13.252.483

İlişkili Taraflardan Ertelenmiş Gelirler 4 19.399.961 13.169.317
İlişkili Olmayan Taraflardan Ertelenmiş Gelirler 10 17.913 83.166

Kısa Vadeli Karşılıklar 459.192 495.749
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa Vadeli 
Karşılıklar

17 435.109 455.089

Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar 15 24.083 40.660
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 8.092 16.012

İlişkili Taraflara Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 4 6.517 6.517
İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Kısa Vadeli 
Yükümlülükler

18 1.575 9.495

ARA TOPLAM 77.045.839 72.938.175
TOPLAM KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 77.045.839 72.938.175

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER

Uzun Vadeli Borçlanmalar 6 6.342.565 4.714.875

Finansal Durum Tablosu (Bilanço)



  

   

    

    

    

      

      

     

    

    

    

    

   

  

  

   

   

    

   Uzun Vadeli Karşılıklar 1.495.204 1.692.006
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli 
Karşılıklar

17 1.495.204 1.692.006

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 27 5.889.948 1.050.921
TOPLAM UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 13.727.717 7.457.802

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 90.773.556 80.395.977

ÖZKAYNAKLAR

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 7.290.153 14.902.563
Ödenmiş Sermaye 20 27.150.000 27.150.000
Sermaye Düzeltme Farkları 20 13.544.992 13.544.992
Paylara İlişkin Primler (İskontolar) 796.841 796.841
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 
Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler (Giderler)

45.927.269 24.783.376

Yeniden Değerleme ve Ölçüm Kazançları (Kayıpları) 45.927.269 24.783.376
Maddi Duran Varlık Yeniden Değerleme Artışları (
Azalışları)

12,20 46.176.451 25.063.308

Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm 
Kazançları (Kayıpları)

-249.182 -279.932

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 20 10.117.276 10.117.276
Geçmiş Yıllar Karları veya Zararları 20 -62.142.168 -47.717.820
Net Dönem Karı veya Zararı -28.104.057 -13.772.102

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 7.290.153 14.902.563
TOPLAM KAYNAKLAR 98.063.709 95.298.540



   

   

  

  

  

  

    

    

   

   

   

  

 

   

    

   

  

 

   

   

  

  

  

   

   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteliği Konsolide Olmayan

Dipnot Referansı
Cari Dönem
01.01.2018 - 
30.09.2018

Önceki Dönem
01.01.2017 - 
30.09.2017

Cari Dönem 3 Aylık
01.07.2018 - 
30.09.2018

Önceki Dönem 3 
Aylık

01.07.2017 - 
30.09.2017

Kar veya Zarar ve Diğer Kapsamlı Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasılat 21 99.948.605 70.763.260 65.877.616 14.623.705
Satışların Maliyeti 21 -89.385.039 -64.259.867 -61.179.809 -12.950.440
TİCARİ FAALİYETLERDEN BRÜT KAR (ZARAR) 10.563.566 6.503.393 4.697.807 1.673.265
BRÜT KAR (ZARAR) 10.563.566 6.503.393 4.697.807 1.673.265
Genel Yönetim Giderleri 23 -3.546.629 -3.618.697 -1.259.314 -1.444.638
Pazarlama Giderleri 22 -4.166.429 -2.754.292 -1.138.872 -804.191
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 24 6.814.335 1.605.361 3.281.270 88.168
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 24 -28.054.762 -8.717.097 -16.862.950 -5.548.689
ESAS FAALİYET KARI (ZARARI) -18.389.919 -6.981.332 -11.282.059 -6.036.085
Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 25 159.058 113.558 41.934 20.689
Yatırım Faaliyetlerinden Giderler 25 7.290 -4.314 14.708 0
Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Karlarından (
Zararlarından) Paylar

11 -4.261 0 -932 0

FİNANSMAN GELİRİ (GİDERİ) ÖNCESİ FAALİYET KARI (ZARARI) -18.227.832 -6.872.088 -11.226.349 -6.015.396
Finansman Gelirleri 26 0 0 0 -161.835
Finansman Giderleri 26 -9.914.093 -3.237.916 -4.259.443 -724.320
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI (ZARARI) -28.141.925 -10.110.004 -15.485.792 -6.901.551
Sürdürülen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 37.868 1.468.891 -24.509 1.106.183

Dönem Vergi (Gideri) Geliri 27 0 0 0 0
Ertelenmiş Vergi (Gideri) Geliri 27 37.868 1.468.891 -24.509 1.106.183

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI (ZARARI) -28.104.057 -8.641.113 -15.510.301 -5.795.368
DÖNEM KARI (ZARARI) -28.104.057 -8.641.113 -15.510.301 -5.795.368

Dönem Karının (Zararının) Dağılımı

Kontrol Gücü Olmayan Paylar 0 0
Ana Ortaklık Payları -28.104.057 -8.641.113 -15.510.301 -5.795.368

Pay Başına Kazanç

Pay Başına Kazanç

Pay Başına Kazanç (Zarar)

Sürdürülen Faaliyetlerden Pay Başına Kazanç (
Zarar)

Pay Paşına Kazanç/(Kayıp) -1,03510000 -0,31830000 -0,57130000 0,21350000

Sulandırılmış Pay Başına Kazanç (Zarar)

DİĞER KAPSAMLI GELİR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar 21.143.893 -14.169 21.174.539 -41.879
Maddi Duran Varlıklar Yeniden Değerleme Artışları (
Azalışları)

11 26.145.411 0 26.145.411

Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazançları (
Kayıpları)

38.438 -17.711 76.745 -52.348

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Diğer 
Kapsamlı Gelire İlişkin Vergiler

-5.039.956 3.542 -5.047.617 10.469

Maddi Duran Varlıklar Yeniden Değerleme Artışları (
Azalışları), Vergi Etkisi

-5.032.268 0 -5.032.268 0

Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm 
Kazançları (Kayıpları), Vergi Etkisi

-7.688 3.542 -15.349 10.469

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sınıflandırılacaklar 0
DİĞER KAPSAMLI GELİR (GİDER) 21.143.893 -14.169 21.174.539 -41.879
TOPLAM KAPSAMLI GELİR (GİDER) -6.960.164 -8.655.282 5.664.238 -5.837.247

Toplam Kapsamlı Gelirin Dağılımı

Kontrol Gücü Olmayan Paylar 0
Ana Ortaklık Payları -6.960.164 -8.655.282 5.664.238 -5.837.247

Kar veya Zarar ve Diğer Kapsamlı Gelir Tablosu



 

 

 

 

  

  

   

   

   

  

   

  

 

  

  

  

 

  

   

    

   

   

    

    

   

   

   

    

    

   

    

    

   

  

   

   

   

   

    

    

    

    

   

    

   

   

   

  

  

 

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteliği Konsolide Olmayan

Dipnot Referansı
Cari Dönem

01.01.2018 - 30.09.2018
Önceki Dönem

01.01.2017 - 30.09.2017

Nakit Akış Tablosu (Dolaylı Yöntem)

İŞLETME FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI 20.962.434 8.706.991
Dönem Karı (Zararı) -28.104.057 -8.641.113
Dönem Net Karı (Zararı) Mutabakatı İle İlgili Düzeltmeler 21.382.036 8.920.284

Amortisman ve İtfa Gideri İle İlgili Düzeltmeler 12,13 2.268.365 2.249.837
Değer Düşüklüğü (İptali) İle İlgili Düzeltmeler 1.403.567 2.290.549
Karşılıklar İle İlgili Düzeltmeler 211.095 262.792

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar (İptali) ile İlgili 
Düzeltmeler

211.095 262.792

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri İle İlgili Düzeltmeler 4.129.926 5.339.661
Faiz Gelirleri ile İlgili Düzeltmeler 25 -86.233 -58.808
Faiz Giderleri ile İlgili Düzeltmeler 26 4.135.046 2.601.487
Vadeli Alımlardan Kaynaklanan Ertelenmiş Finansman Gideri 0 -646.978
Vadeli Satışlardan Kaynaklanan Kazanılmamış Finansman Geliri 81.113 3.443.960

Gerçekleşmemiş Yabancı Para Çevrim Farkları İle İlgili 
Düzeltmeler

13.410.803 296.773

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Dağıtılmamış 
Karları ile İlgili Düzeltmeler

4.261 0

Vergi (Geliri) Gideri İle İlgili Düzeltmeler 27 -37.868 -1.468.891
Duran Varlıkların Elden Çıkarılmasından Kaynaklanan Kayıplar (
Kazançlar) İle İlgili Düzeltmeler

25 -8.113 -50.437

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler 27.684.455 8.427.820
Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) ile İlgili Düzeltmeler 6.839.851 -1.895.919

İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) -1.119.871 -14.019
İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) 7.959.722 -1.881.900

Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Azalış (Artış) ile İlgili 
Düzeltmeler

1.661.709 1.319.533

İlişkili Taraflardan Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Azalış (
Artış)

-3.884 -6.909

İlişkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle İlgili Diğer 
Alacaklardaki Azalış (Artış)

1.665.593 1.326.442

Stoklardaki Azalışlar (Artışlar) İle İlgili Düzeltmeler 18.624.973 1.841.784
Peşin Ödenmiş Giderlerdeki Azalış (Artış) -356.912 -13.107.887
Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler -8.886.304 13.513.425

İlişkili Taraflara Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) -528.724 56.497
İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) -8.357.580 13.456.928

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlardaki Artış (
Azalış)

-233.231 429.293

Faaliyetler ile İlgili Diğer Borçlardaki Artış (Azalış) ile İlgili 
Düzeltmeler

6.408.226 4.189.738

İlişkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki 
Artış (Azalış)

6.408.226 4.189.738

Ertelenmiş Gelirlerdeki Artış (Azalış) 3.626.143 2.137.853
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları 20.962.434 8.706.991

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIŞLARI -35.498 -719.593
İştiraklar ve/veya İş Ortaklıkları Pay Alımı veya Sermaye Artırımı 
Sebebiyle Oluşan Nakit Çıkışları

0 -62.500

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Satışından 
Kaynaklanan Nakit Girişleri

20.347 298.088

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Alımından 
Kaynaklanan Nakit Çıkışları

12,13 -55.845 -955.181

FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI -18.146.361 -5.867.494
Borçlanmadan Kaynaklanan Nakit Girişleri 5.440.000 13.497.513

Kredilerden Nakit Girişleri 5.440.000 13.497.513
Borç Ödemelerine İlişkin Nakit Çıkışları -19.611.453 -16.625.803

Kredi Geri Ödemelerine İlişkin Nakit Çıkışları -8.195.931 -14.994.841
Faktoring İşlemlerinden Nakit Çıkışları -1.613.211 0
Diğer Finansal Borç Ödemelerinden Nakit Çıkışları -9.802.311 -1.630.962

Ödenen Faiz -4.061.141 -2.798.012
Alınan Faiz 25 86.233 58.808

YABANCI PARA ÇEVRİM FARKLARININ ETKİSİNDEN ÖNCE NAKİT 
VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ (AZALIŞ)

2.780.575 2.119.904

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ (AZALIŞ) 2.780.575 2.119.904
DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 519.452 995.860
DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 3.300.027 3.115.764

Nakit Akış Tablosu (Dolaylı Yöntem)



  

  

  

  

  

   

   

  

  

  

  

  

   

   

  

  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

   

  

  

  

  

  

   

   

  

  

 

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteliği Konsolide Olmayan

Dipnot Referansı

Özkaynaklar

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar

Kontrol Gücü Olmayan Paylar

Ödenmiş Sermaye Sermaye Düzeltme Farkları Pay İhraç Primleri / İskontoları

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler

Birikmiş Karlar

Yeniden Değerleme ve Ölçüm Kazanç / Kayıpları

Riskten Korunma Kazanç / Kayıpları Yeniden Değerleme ve Sınıflandırma Kazanç / Kayıpları Geçmiş Yıllar Kar / Zararları Net Dönem Karı Zararı

Maddi Duran Varlık Yeniden Değerleme Artışları/Azalışları Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazançları/Kayıpları

Önceki Dönem

01.01.2017 - 30.09.2017

Özkaynaklar Değişim Tablosu

Özkaynaklar Değişim Tablosu

Dönem Başı Bakiyeler 27.150.000 13.544.992 796.841 23.423.115 -282.632 10.117.276 -41.480.988 -6.246.356 29.022.248 29.022.248

Muhasebe Politikalarındaki Değişikliklere İlişkin 
Düzeltmeler

Muhasebe Politikalarındaki Zorunlu Değişikliklere 
İlişkin Düzeltmeler

Muhasebe Politikalarındaki Gönüllü Değişikliklere 
İlişkin Düzeltmeler

Hatalara İlişkin Düzeltmeler

Diğer Düzeltmeler

Düzeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler -9.524 -6.236.832 6.246.356

Toplam Kapsamlı Gelir (Gider) -14.169 -8.641.113 -8.655.282 -8.655.282

Dönem Karı (Zararı)

Diğer Kapsamlı Gelir (Gider)

Sermaye Arttırımı

Sermaye Azaltımı

Sermaye Avansı

Birleşme/Bölünme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Teşebbüs veya İşletmeleri 
İçeren Birleşmelerin Etkisi

Dönemde Ödenen Kar Payı Avansları

Kar Payları

Kar Payı Hariç Pay Sahiplerine Yapılan Diğer 
Ödemeler

Payların Geri Alım İşlemleri Nedeniyle Meydana 
Gelen Artış (Azalış)

Pay Bazlı İşlemler Nedeniyle Meydana Gelen Artış (
Azalış)

Bağlı Ortaklık Edinimi veya Elden Çıkarılması

Bağlı Ortaklıklarda Kontrol Kaybı ile 
Sonuçlanmayan Pay Oranı Değişikliklerine Bağlı 
Artış/Azalış

Kontrol Gücü Olmayan Pay Sahipleriyle Yapılan 
İşlemler

Pay Sahiplerinin Diğer Katkıları

Nakit Akış Riskinden Korunma Kazançları (Kayıpları
) Kaleminden Çıkarılan ve Finansal Olmayan 
Varlığın (Yükümlülüğün) veya Gerçeğe Uygun Değer
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin 
Taahhüdün Başlangıç Maliyetine veya Defter 
Değerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonların Zaman Değerindeki Değişiklikler 
Kaleminden Çıkarılan ve Finansal Olmayan Varlığın
(Yükümlülüğün) veya Gerçeğe Uygun Değer 
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin 
Taahhüdün Başlangıç Maliyetine veya Defter 
Değerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sözleşmesinin Forward Bileşeninin 
Değerindeki Değişiklikler Kaleminden Çıkarılan ve 
Finansal Olmayan Varlığın (Yükümlülüğün) veya 
Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma 
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhüdün 
Başlangıç Maliyetine veya Defter Değerine Dahil 
Edilen Tutar

Yabancı Para Alım Satım Marjlarındaki Değişiklikler
Kaleminden Çıkarılan ve Finansal Olmayan Varlığın
(Yükümlülüğün) veya Gerçeğe Uygun Değer 
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin 
Taahhüdün Başlangıç Maliyetine veya Defter 
Değerine Dahil Edilen Tutar

Diğer Değişiklikler Nedeni İle Artış (Azalış)

Dönem Sonu Bakiyeler 27.150.000 13.544.992 796.841 25.413.591 -296.801 10.117.276 -47.717.820 -8.641.113 20.366.966 20.366.966

Özkaynaklar Değişim Tablosu

Özkaynaklar Değişim Tablosu

Dönem Başı Bakiyeler 27.150.000 13.544.992 796.841 25.063.308 -279.932 10.117.276 -47.717.820 -13.772.102 14.902.563 14.902.563

Muhasebe Politikalarındaki Değişikliklere İlişkin 
Düzeltmeler

-652.246 -652.246 -652.246

Muhasebe Politikalarındaki Zorunlu Değişikliklere 
İlişkin Düzeltmeler

0

Muhasebe Politikalarındaki Gönüllü Değişikliklere 
İlişkin Düzeltmeler

Hatalara İlişkin Düzeltmeler

Diğer Düzeltmeler

Düzeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler -13.772.102 13.772.102

Toplam Kapsamlı Gelir (Gider) 21.113.143 30.750 -28.104.057 -6.960.164 -6.960.164

Dönem Karı (Zararı)

Diğer Kapsamlı Gelir (Gider)

Sermaye Arttırımı

Sermaye Azaltımı

Sermaye Avansı 0

Birleşme/Bölünme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Teşebbüs veya İşletmeleri 
İçeren Birleşmelerin Etkisi

Özkaynaklar Değişim Tablosu



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Cari Dönem

01.01.2018 - 30.09.2018

Dönemde Ödenen Kar Payı Avansları

Kar Payları

Kar Payı Hariç Pay Sahiplerine Yapılan Diğer 
Ödemeler

Payların Geri Alım İşlemleri Nedeniyle Meydana 
Gelen Artış (Azalış)

Pay Bazlı İşlemler Nedeniyle Meydana Gelen Artış (
Azalış)

Bağlı Ortaklık Edinimi veya Elden Çıkarılması

Bağlı Ortaklıklarda Kontrol Kaybı ile 
Sonuçlanmayan Pay Oranı Değişikliklerine Bağlı 
Artış/Azalış

Kontrol Gücü Olmayan Pay Sahipleriyle Yapılan 
İşlemler

Pay Sahiplerinin Diğer Katkıları

Nakit Akış Riskinden Korunma Kazançları (Kayıpları
) Kaleminden Çıkarılan ve Finansal Olmayan 
Varlığın (Yükümlülüğün) veya Gerçeğe Uygun Değer
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin 
Taahhüdün Başlangıç Maliyetine veya Defter 
Değerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonların Zaman Değerindeki Değişiklikler 
Kaleminden Çıkarılan ve Finansal Olmayan Varlığın
(Yükümlülüğün) veya Gerçeğe Uygun Değer 
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin 
Taahhüdün Başlangıç Maliyetine veya Defter 
Değerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sözleşmesinin Forward Bileşeninin 
Değerindeki Değişiklikler Kaleminden Çıkarılan ve 
Finansal Olmayan Varlığın (Yükümlülüğün) veya 
Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma 
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhüdün 
Başlangıç Maliyetine veya Defter Değerine Dahil 
Edilen Tutar

Yabancı Para Alım Satım Marjlarındaki Değişiklikler
Kaleminden Çıkarılan ve Finansal Olmayan Varlığın
(Yükümlülüğün) veya Gerçeğe Uygun Değer 
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin 
Taahhüdün Başlangıç Maliyetine veya Defter 
Değerine Dahil Edilen Tutar

Diğer Değişiklikler Nedeni İle Artış (Azalış)

Dönem Sonu Bakiyeler 27.150.000 13.544.992 796.841 46.176.451 -249.182 10.117.276 -62.142.168 -28.104.057 7.290.153 7.290.153


