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Bagimsiz Denetci Gorisi

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Bagimsiz Denetim Kurulugu PwC BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S
Denetim Tird Sinirli
Denetim Sonucu Olumlu

ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na

Giris

Vakif Portfoy Yonetimi A.$.'nin ("Sirket") 30 Eyluil 2018 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin ézetinin ve diger agiklayic

dipnotlarinin sinirli denetimini yiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tirkiye Muhasebe Standardi 34'e ("TMS 34") "Ara
Dénem Finansal Raporlama" uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli

denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini
Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yirittlmastir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik proseddirler ile diger sinirli denetim proseddirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lglide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin,
bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisi
bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore, ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Vakif Portféy Yonetimi A.S. 'nin
30 Eylal 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik doneme iliskin
finansal performansinin ve nakit akislarinin TMS 34'e uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir gériinimini
saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM



Sorumlu Denetgi

istanbul, 30 Ekim 2018



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi
Finansal Tablo Niteligi

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

TL

Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
30.09.2018 31.12.2017

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler

iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
ARATOPLAM
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Mobilya ve Demirbaslar
Ozel Maliyetler
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlig
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Ticari Borglar

iligkili Taraflara Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Diger Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Donem Kari Vergi Yukimlilugi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yuktmliliikler
iligkili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yikimluliikler

iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yukumlalukler

ARA TOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULOKLER

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
TOPLAM YOKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Duzeltme Farklari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanglari (Kayiplari)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim
Kazanglari (Kayiplan)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net DOnem Kari veya Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR

18

10

18
10

18

16

10
18

10

11
11

11

11

11

32.348.509
1.136.771
1.021.870
114.901
67.916
5.571
62.345
33.553.196

33.553.196

2.013
275
1.738
336.115
200.577
135.538
24.514
24.514
78.699
441.341
33.994.537

55.819
31.948
23.871
205.171
205.171
414.558
248.617

248.617

10.469
4.585

5.884

934.634
934.634

269.573
269.573

269.573
1.204.207

32.790.330
24.000.000
15.507

58.845

58.845

58.845

1.876.204
1.876.204
322.237
6.517.537
32.790.330

27.519.471
1.459.205
1.459.205

0

63.719
54.601
9.118
29.042.395
29.042.395

2.013
275
1.738
412.197
247.307
164.890
33.962
33.962
63.939
512.111
29.554.506

249.981

31.948
218.033
229.504
229.504
335.233
235.363

235.363

7.139
1.775

5.364

1.057.220
1.057.220

216.820
216.820

216.820
1.274.040

28.280.466
12.000.000
15.507

58.845

58.845

58.845

1.346.985
1.346.985
7.049.869
7.809.260
28.280.466



TOPLAM KAYNAKLAR 33.994.537 29.554.506
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I('A'P Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
|

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Onceki Dénem 3
Aylik
01.07.2017 -
30.09.2017

Onceki Donem
01.01.2017 -
30.09.2017

Cari DOnem
01.01.2018 -
30.09.2018

Cari Donem 3 Aylik
01.07.2018 -
30.09.2018

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 12 8.914.393 8.977.428 2.685.361 3.070.769
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 8.914.393 8.977.428 2.685.361 3.070.769
BRUT KAR (ZARAR) 8.914.393 8.977.428 2.685.361 3.070.769
Genel Yonetim Giderleri 13 -4.414.250 -3.963.311 -1.502.270 -1.369.424
Pazarlama Giderleri 13 -140.062 -116.920 -50.615 -32.989
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 120.259 117.203 35.521 30.225
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 14 0 -53.243 0 0
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 4.480.340 4.961.157 1.167.997 1.698.581
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 4.480.340 4.961.157 1.167.997 1.698.581
Finansman Gelirleri 15 3.877.632 2.359.956 1.627.791 904.437
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 8.357.972 7.321.113 2.795.788 2.603.018
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -1.840.435 -1.464.867 -615.532 -520.693
D6nem Vergi (Gideri) Geliri 16 -1.852.653 -1.477.626 -618.442 -522.867
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 16 12.218 12.759 2.910 2.174
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 6.517.537 5.856.246 2.180.256 2.082.325
DONEM KARI (ZARARI) 6.517.537 5.856.246 2.180.256 2.082.325
Ddnem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari 6.517.537 5.856.246 2.180.256 2.082.325
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Sulandirlmig Pay Basina Kazang (Zarar)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 0 0 0 0
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 0 0 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 0 0 0 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 6.517.537 5.856.246 2.180.256 2.082.325
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glcii Olmayan Paylar 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari 6.517.537 5.856.246 2.180.256 2.082.325



I('A'P Nakit Akig Tablosu (Dolayli Yontem)
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017

Dipnot Referansi

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.572.306 3.918.103
Doénem Kari (Zaran) 6.517.537 5.856.246
Dénem Net Kan (Zaran) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler -1.953.235 -287.619

Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 7,8 85.530 129.311
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler 387.747 446.552
gzlzlz?trr\]lqaerlaerSaglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili 387.747 446,552
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler -4,256.732 -2.328.349
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler -4.256.732 -2.328.349
Gercege Uygun Deger Kayiplar (Kazanclar) ile ilgili Diizeltmeler -10.215 0
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 16 1.840.435 1.464.867
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 103.072 214.678
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 322.434 142.354
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 437.335 142.354
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) -114.901 0
E?];;lel)l/t(en:l:lréi Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili 4197 11.055
25!,2)“ Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis ( 49.030 35.095
Kglzglkcl)alz?l/(?z;a;Ir:{fr?;;n Faaliyetlerle Ilgili Diger 53.997 -24.040
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler -194.162 15.219
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azali) 0 476
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) -194.162 14.743
E?;l;)l/ten’:l:lrelrle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili 21.003 46.050
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 2.810 -1.691
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki 93.813 47.741

Artis (Azalis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 4.667.374 5.783.305
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda

Yapilan Odemeler 9 -321.740 -367.543
Vergi iadeleri (Odemeleri) -1.773.328 -1.497.659
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 0 -463.644
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan 0 0
Kaynaklanan Nakit Girisleri
:(/I:;:I:;I:/;I:/Iaandglai)il&?zla;r;a?luran Varliklarin Alimindan 0 463.644
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 7,8 0 -463.644
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.830.277 1.267.659
Odenen Temettiler -2.000.000 -1.000.000
Alinan Faiz 3.830.277 2.267.659
VE NAKIT BENZERLERINDEKINET ARTIS (ZALS)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 4.402.583 4.722.118
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 27.393.352 20.801.381

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 31.795.935 25.523.499
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Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Aif

Dipnot Referansi Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Kontrol Gicli Olmayan Paylar

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Riskten Korunma Kazang / Kayiplar | Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplan Gegmis Yillar Kar / Zararlari | Net Donem Kari Zarari

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari

Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

D3nem Bagl Bakiyeler 11 12.000.000 15.507 41.124 964.852 1.576.763 6.855.239 21.453.485 21.453.485
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler 382.133 6.473.106 -6.855.239 0 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 5.856.246  5.856.246 5.856.246
D&nem Kari (Zaran) 5.856.246  5.856.246 5.856.246
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi
Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari
Kar Paylari -1.000.000 -1.000.000 -1.000.000
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2017 - 30.09.2017 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonucl yan Pay Orani Deg ine Bagli
Artis/Azalis
Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler
Pay Sahiplerinin Diger Katkilar
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar
Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 11 12.000.000 15.507 41.124 1.346.985 7.049.869 5.856.246 26.309.731 26.309.731
Gzkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degigim Tablosu
D3nem Bagl Bakiyeler 11 12.000.000 15.507 58.845 1.346.985 7.049.869 7.809.260 28.280.466 28.280.466
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin 7673 7673 7673
Duizeltmeler : : .
_M‘uhAaselfe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere 2673 7673 7673
iliskin Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 12.000.000 15.507 58.845 1.346.985 7.042.196 7.809.260 28.272.793 28.272.793
Transferler 12.000.000 529.219 -4.719.959 -7.809.260 0 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 6.517.537  6.517.537 6.517.537
D&nem Kari (Zaran) 6.517.537  6.517.537 6.517.537

Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylari -2.000.000 -2.000.000 -2.000.000

Cari Dénem
01.01. 30.0¢

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

1 Korunma Mut Uygul Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




