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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Bagimsiz Denetim Kurulusu GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Denetim Tird Sinirli
Denetim Sonucu Olumlu

Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Sinirli Denetim Raporu

Alkhair Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Alkhair Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi ("Sirket") 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki
ara donem 6zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara
hesap donemine ait 6zet kar veya zarar tablosunun, diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile agiklayici
dipnotlarinin sinirli denetimini yirtitmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, séz konusu
ara donem oOzet finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem
Finansal Raporlama Standardi'na (TMS 34) uygun olarak hazirlanmasindan ve
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime
dayanarak s6z konusu ara donem oOzet finansal tablolara iliskin bir sonug
bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yilik Finansal Tablolarinin Bagimsiz

Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak
ylrltilmustir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan

olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz

Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda
bir gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli dl¢tide
dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim

sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz

denetim goriisi bildirmemekteyiz.

Isletmenin Siirekliligiyle Ilgili Onemli Belirsizlik

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sirket'in 1.092.548 TL net dénem zarart ile birlikte
birikmis zararlarinin ve diger kapsamli gelirler ve giderlerinin 3.746.083 TL
oldugunu gosteren 2.1 nolu finansal tablo notuna dikkat ¢ekeriz. Bu durum,



isletmenin surekliliginin devamina iliskin ciddi stiiphe olusturabilecek énemli bir
belirsizligin varligini géstermektedir. Diger taraftan s6z konusu durum Tiirk Ticaret
Kanunu ("TTK")'nun 376. Maddesinde yer alan sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin Ugte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi diizenlemesinin

kapsamina girdiginden, yonetim kurulunun anilan maddede belirtilen tedbirleri

almasini gerektirmektedir. Sirket yonetiminin bu konulara yonelik agiklamalari ve
planlar 2.1 nolu finansal tablo dipnotunda agiklanmistir. Ancak bu husus,

tarafimizca verilen sinirli denetim sonucunu etkilememektedir.

Dikkat Gekilen Husus - Sermaye Yeterliligi'ne iligkin Aykirlik

Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
34 sayili tebligi hikimleri uyarinca hazirlanan sermaye yeterliligi hesaplama
tablosunda gerekli asgari 6zsermaye tutarinin "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi uyarinca 2.000.000 TL oldugu, buna
karsilik Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihli bilancosuna gore toplam 6zsermaye
tutarinin 1.859.885 TL oldugunun agiklandigl 12 No'lu dipnota dikkat ¢ekeriz. Yine
ayni dipnotta agiklandigl lzere, Sirket, bilanco tarihinden sonra s6z konusu
aykirligl gidermek amaciyla 30 Temmuz 2018 tarihinde 1.000.000 TL tutarinda bir
teminat mektubunu istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye tevdi etmistir.
Ancak bu husus, tarafimizca verilen sinirli denetim sonucunu etkilememektedir.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal tablolarin, tim 6nemli
yonleriyle, TMS 34'e uygun olarak hazirlanmadigl kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Emre Celik, SMMM

Sorumlu Denetgi

14 Agustos 2018

istanbul, Tiirkiye
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Ertelenmis Vergi Varlig

TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar

iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar
Ticari Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler
ARATOPLAM
TOPLAM KISA VADEL| YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
TOPLAM YOKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Avansi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Diger Kazanglar (Kayiplar)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya Istirak
Satis Kazanci

Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net Dénem Kari veya Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

11

11

Dipnot Referansi

Cari Donem
30.06.2018

1.953.406
0

12.518
7.059
5.459
62.759
62.759
85.753
41.275
16.000
2.171.711
2.171.711

5.914
36.723
59.300

101.937
2.273.648

0

0
51.876
171.449

128.841

42.608
50.380
273.705
273.705

140.058
140.058

140.058
413.763

1.859.885
5.000.000
541.643

-67.516

-67.516
64.325

64.325

-2.586.019
-1.092.548
1.859.885
2.273.648

Onceki Dénem
31.12.2017

2.684.019
103.320
24.164
22.571
1.593

29.996
23.536
2.400
2.867.435
2.867.435

7.203
9.012
45.560
61.775
2.929.210

0

0
27.728
137.094

106.160

30.934
81.889
246.711
246.711

124.452
124.452

124.452
371.163

2.558.047
5.000.000
139.383

-67.516

-67.516
64.325

64.325

-26.702
-2.551.443
2.558.047
2.929.210
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Onceki Dénem 3
Aylik
01.04.2017 -
30.06.2017

Cari D6nem Onceki Donem Cari Donem 3 Aylik
Dipnot Referansi 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2018 -

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 10 52.159 52.701 24.682 26.874
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 52.159 52.701 24.682 26.874
Finans Sektori Faaliyetleri Hasilat 0 0
Finans Sektori Faaliyetleri Maliyeti 0 0
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR (ZARAR) 0 0
BRUT KAR (ZARAR) 52.159 52.701 24.682 26.874
Genel Yonetim Giderleri 10 -1.324.121 -1.583.201 -674.240 -868.772
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 810 407
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -1.271.152 -1.530.500 -649.151 -841.898
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) -1.271.152 -1.530.500 -649.151 -841.898
Finansman Gelirleri 165.194 78.461 105.024 32.613
Finansman Giderleri -330 -596 37 -307
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -1.106.288 -1.452.635 -544.090 -809.592
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 13.740 -5.876 -545 -11.785
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 9 13.740 -5.876 -545 -11.785
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -1.092.548 -1.458.511 -544.635 -821.377
DONEM KARI (ZARARI) -1.092.548 -1.458.511 -544.635 -821.377

Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Guicii Olmayan Paylar 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari -1.092.548 -1.458.511 -544.635 -821.377

Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Sulandirlmig Pay Basina Kazang (Zarar)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 0

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger 0

Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 0 0 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) -1.092.548 -1.458.511 -544.635 -821.377
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar 0 0 0 0

Ana Ortaklik Paylar -1.092.548 -1.458.511 -544.635 -821.377
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Sunum Para Birimi
Finansal Tablo Niteligi

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

TL

Konsolide Olmayan

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

Dipnot Referansi

Cari Donem

Onceki Dénem

01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -1.707.576 -3.114.632
Doénem Kari (Zaran) -1.092.548 -1.458.511
Dénem Net Kan (Zaran) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler 40.613 51.602

Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 5.683 2.962
Deger Dustikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 41.607 42.764
:Tle%tle;ill-'ilg?j:?tln\q/:lrgrlar veya Yatirimlar Deger Diistiklugu (Iptali) 7 38.287 34.165
Diger Deger Dustiklukleri (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 3.320 8.599
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler 7.063
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 7.063
Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanclan) ile ilgili Diizeltmeler 0
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Dizeltmeler 9 -13.740 5.876
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler -614.366 -1.640.904
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 3 -520.158 -1.603.983
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 11.646 -52.645
E?];;lel)l/t(en:l:lréi Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili 139,768 46.925
Kllzlzlallkcl);:;:)l/(?zz'l'aalIr:](‘frl:f:)n Faaliyetlerle Ilgili Diger -139.768 46925
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 24.148 -7.138
E?jazlel)l/ten:l:{elrle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili 9.766 60.787
2|r§tll<$|l(|'o(\)zlanlwlg)yan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki 9.766 60.787
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili 0 0
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari -1.666.301 -3.047.813
Vergi iadeleri (Odemeleri) -41.275 -6.612
Diger Nakit Girisleri (Cikislarr) -60.207

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 67.895 935.533
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan 6 32,105
Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan 0 0
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 0
Katilim (Kar) Payi ve Diger Finansal Araglardan Nakit Girisleri 100.000 935.533

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 402.260 1.603.983
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 8 402.260 1.603.983
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 0 0

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) -1.237.421 -575.116

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.665.525 1.285.819

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 1.428.104 710.703
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Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Dipnot Referansi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Odenmis Sermaye | Sermaye Avansi Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler | Diger Yedekler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / Kayiplari Riskten Korunma Kazang / Kayiplari | Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplan | Diger Kazang / Kayiplar Gegmis Yillar Kar / Zararlar nem Kari Zarari

Gzkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 7.000.000 157.601 64.325 -2.351.933 -2.674.769  2.195.224 0 2.195.224

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler -2.674.769 2.674.769
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -1.458.511 -1.458.511 0 -1.458.511
Doénem Kari (Zarari) 0

Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi 1.603.983 1.603.983 0 1.603.983
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylari
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2017 - 30.06.2017 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile

Sonucl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artis/Azalis

Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Pay Sahiplerinin Diger Katkilar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 7.000.000 1.761.584 64.325 -5.026.702 -1458.511  2.340.696 0 2.340.696
Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degigim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 5.000.000 139.383 -61.516 64.325 -34.576 -2.551.443  2.550.173 0 2.550.173

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler -2.551.443 2.551.443 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -1.092.548  -1.092.548 0 -1.092.548
Dénem Kari (Zarari)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirmi 8 402.260 402.260 0 402.260
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylari




Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplar
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)

Varligin (Yukimliiliigiin) veya Gergege Uygun Deger
besi U

iskinden Korunma Mut L Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézl in Forward Bi inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlalugiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




