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Egeli&Co Yatinm Holding A.S. Yonetim Kurulu'na

Giris

Egeli&Co Yatinm Holding A.S. 'nin ("Sirket") 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirl denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ile tutarli olup
olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyet
Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak lizerimize dulsen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis sinirli
denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin
ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem finansal bilgilerin, isletmenin
Yillik finansal tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yurlten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi "ne
uygun olarak yuritilmustir. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
sinirli denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin
incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lctide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi
, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin
bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanaklan

a) 2 no'lu dipnotta agiklandig) lizere, finansal tablolar faaliyetlerinin dogal akisi ierisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve ytikiimliliklerini yerine getirecegi
varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir. Bununla birlikte Sirket'in 30 Haziran 2018 dénemine ait net donem zarari 1.333.820 TL olarak
gerceklesmis ve olusan gegmis yillar zararlar nedeniyle sermaye ve kanuni yedek akgelerinin tamami karsiliksiz kalmis ve 6zkaynaklari 730.968 TL negatife
dénmiistiir. Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle kisa vadeli yikumlilikleri, kisa vadeli varliklarindan 5.245.132 TL tutarinda fazladir. Dolayisiyla bu durum
isletmenin surekliligi tizerinde ciddi stipheler uyandiracak dnemli belirsizliklerin mevcudiyetine isaret etmektedir. Sirket'in mevcut borg ve ylikimlaliklerini
Oddeyebilmesi varliklarini nakde gevirebilmesine, faaliyetleri hakkinda alacag karar ve tedbirlere, bunlarin neticesinde elde edilmesi beklenen nakit fonlara ve
yeni kaynaklara baglidir. Diger taraftan s6z konusu durum, 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 376. maddesine gére de borca batiklik olarak
degerlendirildiginden Sirket yonetim kurulunun TTK'nin 376. maddesinde belirtilen tedbirleri acilen almasini gerektirmektedir.

Borsa istanbul A.S. ("BIST") Genel Miidiirligii 19 Subat 2016 tarihinde; Sirket'in finansal durumunu giiglendirecek énlemler almasi konusunda uyarilmasina ve
sermaye kaybinin giderilmesi ve 6zsermayenin giiglendirilmesi konusunda Sirket'in alacagi tedbirleri 31 Mart 2016 tarihine kadar Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda agiklamasinin Sirket'ten istenmesine karar vermistir. Bu gercevede, Sirket Yonetim Kurulu'nun 29 Mart 2016 tarihli toplantisinda, Sirket'in finansal
durumunun giiglendirilmesine yénelik olarak genel giderlerde tasarruf ve aktif satisi dahil olmak lizere 2 no'lu dipnotta agiklanan 6nlemlerin alinmasi
ongorilmustir. Sirket'in faaliyetlerine devam edebilmesi ve yikimliliklerini yerine getirmesi, s6z konusu énlemlerin gergeklestirilmesi ve gerekli kaynaklarin
zamaninda temin edilmesine baglidir.

7 no'lu dipnotta agiklandig; tizere, Sirket'in duran varlik toplaminin 3.496.519 TL tutarindaki kismi Egeli&Co Enerji Yatinnmlari A.$.'nin (eski unvani: Egeli&Co
Girisim Sermayesi Yatirnim Ortaklig A.S.) sahipligi Sirket'e ait hisse senetlerinin borsa rayicine gére degerlenmesinden olusmaktadir. Egeli&Co Enerji Yatirmlari A.$
. 15 Agustos 2016 tarihinden itibaren Yakin izleme Pazari'nda islem gérmektedir ve Sirket 30.06.2018 tarihinde yapmis oldugu degerlemeler sonucunda 1.098.906
TL tutarinda deger dustikligu kayda almistir. Sirket'in faaliyetlerinin stirdiriilebilmesi igin bu varliklarin nakde donustirilmesinin gerekmesi halinde satis tutar
ve saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullari ve olusacak fiyatlar ile sinirli olacaktir.



b) Sirket'in iliskili firmalarindan olan Doga Tarim ve Bati Tarim'in kredi borglarini vadesinde 6deyememesi nedeniyle ilgili banka gerekli yasal girisimleri baslatmis
, ayrica Sirket'ten kefil sifatiyla borcun 6denmesini talep etmistir. Sirket tarafindan Doga Tarim kredisi ile ilgili borcun rehin ile teminat altina alinmasi ve 6deme
emri tutarinin kefalet miktarindan fazla olmasi sebebiyle, Bati Tarim kredisi ile ilgili de borcun rehin ile teminat altina alinmasi sebebiyle yasal sireglere itiraz
edilmistir. Sirket'in bu firmalarin kullandig kredilerle ilgili bilango tarihi itibariyle toplam 6.357.666 TL tutarinda kefalet riski bulunmaktadir.

c) Sirket'in iliskili firmalarindan olan Tolina Tarim'in kredi borglarini vadesinde 6deyememesi nedeniyle ilgili banka kredi kat ihtarnamesini gdndermis, ayrica
Sirket'ten kefil sifatiyla borcun 6denmesini talep etmistir. Tolina Tarim, kat edilen krediye iliskin 6demelerin devam ettigini, ilgili banka tarafindan kat ettigi
krediye iliskin herhangi yeni bir hukuki stireg baslatilmadigini Sirket'e bildirmistir. Sirket agisindan da bu konuda yeni bir gelisme olmamustir. Sirket'in bu firmanin
kullandig kredilerle ilgili bilango tarihi itibariyle toplam 328.775 TL tutarinda kefalet riski bulunmaktadir.

d) Sirket'in iliskili firmalarindan Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'nin kredi borglarini vadesinde 6deyememesi nedeniyle kredi kullanilan
banka tarafindan kredi kat ihtarnamesi génderilmis, ayrica Sirket'ten kefil sifatiyla borcun 6denmesini talep edilmistir. Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirm
Ortaklig1 A.S. ve Sirket tarafindan kredi kat ihtarnamesine ise itiraz edilmistir. Sirket'in bu firmanin kullandigi kredilerle ilgili bilango tarihi itibariyle toplam
5.006.027 TL tutarinda kefalet riski bulunmaktadir.

Sonug¢

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden gecmis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tim 6nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Ak Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Dogus BEKTAS, SMMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 9 Agustos 2018
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