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Bagimsiz Denetci Gorisi

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Bagimsiz Denetim Kurulugu PwC BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S
Denetim Tird Sinirli
Denetim Sonucu Olumlu

ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na

Giris

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.'nin ("Sirket") 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézetinin ve diger aciklayici
dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, séz konusu ara dénem finansal bilgilerin Tirkiye Muhasebe Standardi 34, "Ara Dénem
Finansal Raporlama'ya ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli
denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini
Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yirittlmastir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik proseddirler ile diger sinirli denetim proseddirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lglide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin,
bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisi
bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize goére, ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, QInvest Portfdy Yonetimi A.S. 'nin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni
tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin TMS 34'e uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir gérlinimiini
saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Talar Gil, SMMM

Sorumlu Denetgi
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
30.06.2018 31.12.2017

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinnmlar

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Olarak Siniflandirilan Finansal Varliklar

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilarak Olciilen Finansal Varliklar

itfa Edilmis Maliyetiyle Olciilen Finansal Varliklar
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
ARA TOPLAM
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklar
Mobilya ve Demirbaslar
Ozel Maliyetler
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Bilgisayar Yazilimlari
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
iliskili Olmayan Taraflara iliskin Diger Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Doénem Kari Vergi Yikiumluligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukimlilukler
iliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yakumlilikler

iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yukumlalukler

ARATOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLOLUKLER
TOPLAM YOKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)

18
9,18

18

16

16

11

10

9,18

11

12

12

2.274.305
34.570.962

25.425.173

25.425.173

9.056.531

9.056.531

89.258
187.258
119.937

67.321

66.636

66.636

92.464

92.464

7.136
37.198.761
37.198.761

512.200
169.696
342.504
48.407
48.407
199.293
394

394
760.294
37.959.055

79.261
79.261
789.905
706.653

674.102

32.551
136.704
4.099

132.605

1.712.523
1.712.523

175.212
175.212

175.212
1.887.735

36.071.320
34.750.000

-40.696

-40.696

768.745
32.770.675

32.770.675

32.770.675

0

0

177.910
93.951
83.959
24.086
24.086
34.216
34.216
7.136
33.782.768
33.782.768

609.624
204.575
405.049
74.146
74.146
455.685
1.180
1.180
1.140.635
34.923.403

69.151
69.151

0
1.085.285

859.071

226.214
146.032
555

145.477

1.300.468
1.300.468

145.586
145.586

145.586
1.446.054

33.477.349
34.750.000

-30.988

-30.988



Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢cim
Kazanglari (Kayiplarn)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglari (
Kayiplarr)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar
(Kayiplar)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net DOnem Kari veya Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

12

12

12

-40.696

33.771

33.771

33.771

262.458
262.458
-1.504.121
2.569.908
36.071.320
37.959.055

-30.988

262.458
262.458
-805.374
-698.747
33.477.349
34.923.403



I('A'P Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Onceki Dénem 3
Aylik
01.04.2017 -
30.06.2017

Cari D6nem Onceki Donem Cari Donem 3 Aylik
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2018 -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 1.009.634 910.587 512.002 442.601
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 1.009.634 910.587 512.002 442.601
BRUT KAR (ZARAR) 1.009.634 910.587 512.002 442.601
Genel Yonetim Giderleri 14 -3.836.719 -3.428.050 -1.913.926 -1.829.678
Pazarlama Giderleri 14 -16.305 -16.505 -8.208 -8.209
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 6.574.434 2.334.859 5.002.402 429.177
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15 -121.937 -840.222 -10.853 -670.615
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 3.609.107 -1.039.331 3.581.417 -1.636.724
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 3.609.107 -1.039.331 3.581.417 -1.636.724
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 3.609.107 -1.039.331 3.581.417 -1.636.724
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 16 -1.039.199 166.201 -929.001 287.229
Donem Vergi (Gideri) Geliri -789.905 0 -789.905 0
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 16 -249.294 166.201 -139.096 287.229
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 17 2.569.908 -873.130 2.652.416 -1.349.495
DONEM KARI (ZARARI) 17 2.569.908 -873.130 2.652.416 -1.349.495
Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari 2.569.908 -873.130 2.652.416 -1.349.495
Pay Basina Kazang
Pay Bagina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (
Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (kayip) (pay basina kurus olarak) 17 0,07000000 -0,03000000 0,00000000 -0,04000000
Sulandirilmig Pay Basina Kazang (Zarar)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -9.708 -26.166 -12.466 -32.634
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari ( 12,135 32,707 15.583 40,793
Kayiplari)
Kar veya Zar:{rda.?(er‘uden S‘|n|fland|r|lmayacak Diger 2497 6.541 3.117 8.159
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim 2427 6.541 3.117 8.159

Kazanglari (Kayiplari), Vergi Etkisi
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 33.771 0 0 0
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak

Diger Kapsamli Gelir Unsurlari 43.296 0 0 0

apsar cetre i vergler 9525 0 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 24.063 -26.166 -12.466 -32.634
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 17 2.593.971 -899.296 2.639.950 -1.382.129
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Glici Olmayan Paylar 0 0 0 0

Ana Ortaklik Paylar 2.593.971 -899.296 2.639.950 -1.382.129



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kari (Zaran)
Surdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar)
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler
Deger Dusiiklugi (iptali) ile ilgili Dizeltmeler
Diger Finansal Varliklar veya Yatinmlar Deger Diisiikligii (iptali)
ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanclan) ile ilgili Diizeltmeler

Finansal Varliklarin Gercege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglari)
ile ilgili Dizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili
Diizeltmeler

iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (
Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili
Diizeltmeler

iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki
Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

Cari Donem

Dipnot Referansi

1.507.846

2.569.908

2.569.908

-3.921.646

7,8,14 125.449
15 109.673

15 109.673
-355.687
-162.024

-193.663
5,15 -4.840.280

5,15 -4.840.280

16 1.039.199
2.865.038

2.973.616

-9.348

-25.987

16.639

100.012

-42.550

-57.462

10.110
10.110

-9.328

3.544

-12.872

1.513.300

11 -5.454

-2.286

-2.286

7 -2.286
0

1.505.560

1.505.560
768.745
4 2.274.305

Onceki Dénem

01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017

2.605.430
-873.130
-873.130

94.711
120.387
0

0

-186.074

-164.283

-21.791
326.599

326.599

-166.201
3.422.193
3.418.464

-2.620
-30.009
27.389

-95.001

-54.882

-40.119

37.802
37.802

63.548

934

62.614

2.643.774

-38.344

-85.099

-85.099

-85.099
0

2.520.331

2.520.331
3.481.182
6.001.513



/‘a""\k

e L]
AN
& a®

L}

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Dipnot Referansi Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Olmayan Paylar

Odenmis Sermaye Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang / Kayiplari Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplari Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Riskten Korunma Kazang / Kayiplari Gegmis Yillar Kar / Zararlari | Net Donem Kari Zarari

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar)

Gzkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 12 34.750.000 -5.626 -5.626 -5.626 262.458 -27.571 -777.803 34.201.458 34.201.458

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler -777.803 777.803 0 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 26166  -26.166 -26.166 -873.130  -899.296 -899.296
Dénem Kari (Zaran) -873.130  -873.130 -873.130
Diger Kapsamli Gelir (Gider) -26.166  -26.166 -26.166 -26.166 -26.166

Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylari
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2017 - 30.06.2017 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile

Sonucl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artis/Azalis

Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Pay Sahiplerinin Diger Katkilar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 12 34.750.000 -31.792 -31.792 -31.792 262.458 -805.374 -873.130 33.302.162 33.302.162
Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degigim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 12 34.750.000 -30.988 -30.988 -30.988 262.458 -805.374 -698.747 33.4771.349 33.477.349

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Go|
iliskin Diizeltmeler

llii Degisikliklere

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler

Diizeltmelerden Sonraki Tutar

Transferler -698.747 698.747

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -9.708 -9.708  -9.708 33.771 33.771 33.771 2.569.908  2.593.971 2.593.971
Dénem Kari (Zarari) 2.569.908  2.569.908 2.569.908
Diger Kapsamli Gelir (Gider) -9.708 -9.708  -9.708 33.771 33.771 33.771 24.063 24.063

Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylar

oie 500 __-_--__-.___ -_-

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

1 Korunma Mut Uygul Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




