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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN

BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S. Yénetim Kurulu'na

1) Sinirli Olumlu Goéris

ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.'nin ("Grup") 01.01-31.12.2017 tarihli hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisiimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan konsolide finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun Grup'un durumu hakkinda
denetlenmis olan konsolide finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve 30 Nisan 2018 tarihli Bagimsiz Denetci Raporu'nda yer alan "Sinirli Olumlu Gériisiin
Dayanaklar" bolimiinde belirtilen hususlarin etkileri haricinde gercegi yansitmaktadir.

2) Sinirli Olumlu Goriistin Dayanaklari

a) Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Grup'un yénetimi, Kayyim heyetine, akabinde 22 Eylul 2016 tarihinde Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu'na ("TMSF") devredilmis, olup bu rapor tarihi itibariyla, Grup nezdinde Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK tarafindan
cesjtli inceleme ve galismalar devam etmektedir. [lgili kararin dayanagina ve devam eden hukuki siirecin durumunu belirlemeye temel teskil edecek raporlarla
ilgili olarak, Grup'un konsolide finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik yeterli ve uygun denetim kaniti
tarafimizdan elde edilememistir.

b) Bagimsiz Denetim Standartlari 240 - Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetiminde Bagimsiz Denetginin Hileye [liskin Sorumluluklari'na istinaden hile kaynakli
onemli yanlislik riski olarak degerlendirilen risklere karsy uygulanan defteri kebire aktarilan yevmiye kayitlarinin test edilmesine iliskin denetim prosediirleri
Grup'un i¢ kontrol birimi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamasi nedeniyle gergeklestirilememistir.

c)  Grup'un bu rapor tarihi itibariyla i¢ kontrol birimi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.

d) Grup'un bagli ortakligi Koza Altin Isletmeleri A.S,'nin, 11 Eylil 2015 tarihine dek konsolide ettigi Ingiltere'de yerlesjk bagl ortakligi Koza Ltd. lizerindeki
kontrolliniin, s6z konusu Sjrket'in 11 Eyliil 2015 tarihinde yapmis, oldugu ve 2 Kasim 2015 tarihinde Ingiltere'de tescil edilmis olan genel kurulu neticesinde
yitirilmis oldugu anlasjlmistir. SPK'nin 4 Subat 2016 tarihli kararina istinaden kontrol kaybina iliskin baslatmis oldugu yasal siireg bu rapor tarihi itibariyla devam
etmektedir. Grup, 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosunda, Koza Ltd. kontrol kaybini "Durdurulan Faaliyetlerden Giderler" olarak gostermistir.
Grup'un, Koza Ltd.'de sahip oldugu paylarin TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar Standardi hiikiimleri uyarinca yapilmasi gereken gergege uygun deger tespit
¢alismasini tarafimiza sunamamis olmasindan dolayi, konsolide finansal tablolarda herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik olarak
yeterli ve uygun denetim kaniti tarafimizdan elde edilememistir. Grup, konsolide finansal tablolarinda, Koza Ltd.'yi 218.325 Bin TL tutarindaki maliyet bedelinden
duran varliklarda "Finansal Yatinmlar" hesabinda sunmustur.

e) Grup yonetimi, her bir bilango déneminde goriiniir ve muhtemel maden rezervlerine istinaden yapmis, olduklari tahminlerini gézden gegirmekte olup, s6z
konusu rezerv ve kaynak miktarlari 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sjrketi, "SRK Consulting" tarafindan "JORC"
standartlari dogrultusunda giincellenmistir. S6z konusu maden varliklar disindaki sabit kiymetler, serefiye tutarlari ve yatinm amagl gayrimenkullerle ilgili
degerleme calismalari olmadigi igin 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda deger diis{ikligii testi yapilamamustir.

f)  Grup'un 31 Aralik 2015 tarihine dek konsolide ettigi Tiirkiye'de yerlesjk bagli ortakliklari Bugiin Televizyon Radyo ve Parekende A.S,, Yasam Televizyon Yayin
Hizmetleri A.S, ve Koza Ipek Basin ve Basim Sanayi ve Ticaret A.S,, 2016 yili icerisinde KHK ile ticaret sicil kaydinin resen terkin edilmesi nedeniyle istirakleri Koza
Prodiiksiyon ve Ticaret A.S,, Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti. ve Ipek Online Bilisim Hizmetleri Ltd. Sti. ile birlikte 2016 yilindan itibaren
konsolidasyon kapsamina girmemistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu'nun ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yiriitlilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz
Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar" béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu gérisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Konsolide Finansal Tablolara iliskin Denetgi Gériisiimiiz



1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine iliskin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda 30 Nisan 2018 tarihli denetgi raporumuzda goriisimuize gére,
konsolide finansal tablolar, "Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanaklan" boliimindeki hususlarin etkileri disinda, Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

4) Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Grup Yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514 ve 516'nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 11-14.1 No'lu "Sermaye
gi" g") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"ne ("Teblig
a) Yillik faaliyet raporunu bilango guiniinu izleyen ilk g ay iginde hazirlar ve Genel Kurul'a sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Grup'un o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu dogru, eksiksiz, gergege uygun ve diriist bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup'un gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de
aclkea isaret olunur. Bu konulara iliskin Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra grupta meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Grup'un arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust diizey yoneticilere 6denen licret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve
nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yénetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Glimriik ve Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikimleri ve Teblig cergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda
yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin yaptig) irdelemelerin, Grup'un denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigl hakkinda gériis vermek ve bu gériistimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiritilmiistiir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin yaptigi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde
etmek Uzere planlanarak yiritilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Dogus Bektas'tir.

AK BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALi MUSAVIRLIK A.S.

Dogus Bektas, SMMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 30 Nisan 2018
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