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Bagimsiz Denetim Kurulusu ECOVIS DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Denetim Tird Stirekli
Denetim Sonucu Olumlu

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Referans Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

1) Géris

Referans Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 01.01.2017-31.12.2017 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptig irdelemeler,
tlim 6nemli yonleriyle denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2) Gorusiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak ylratulmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denet¢i Gériigiimiiz

Sirketin 01.01.2017-31.12.2017 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 30.03.2018 tarihli denetgi raporumuzda olumlu goriis bildirmis

bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gliniini izleyen ilk Ug ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diriist bir
sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilasmasi
muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:



- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel nem tasiyan olaylar,
- Sirketin arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim kurulu tyeleri ile Ust dlizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve
nakdiimkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Glimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri cergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen
finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda gériis vermek ve bu
gorlisimizl igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiritilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek tizere planlanarak ylritilmesini gerektirir.

6) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

Kaldiragli alim satim islemlerinde (Foreks) uygulanan azami kaldirag¢ orani ile kaldiracli alim satim islemi
gerceklestirmek igin yatirilmasi gereken baslangi¢ teminat tutarina iliskin degisikliklerin yer aldigI Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 11-37.1.b sayili "Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig" 10.02.2017 tarih ve 29975 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige girmistir.

Yapilan degisiklik ile kaldiragli alim satim islemlerine iliskin azami kaldirag orani 100:1'den 10:1'e diisurilmiis
ve ayrica islemlere baslayabilmek icin asgari 50.000 TL veya muadili doviz tutarinda baslangi¢ teminati
yatirilmasi zorunlulugu getirilmistir.

Sirket, 14 Subat 2017 tarihinden baslayip 24 Subat tarihine kadar 40 calisaninin isine son vermistir. isten
¢ikarilan personelin tim haklari 6denmistir.

Sirket yonetim kurulu'nun 03.03.2017 tarihli ve 2017/6 sayili karari ile, faaliyetlerin kendi istegi ile gegici olarak durdurulmasi, portfoy ve islem araciligi

faaliyetlerinin gecici olarak 2 yil siireyle durdurulmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmasi kararlastiriimistir. SPK'nin 09.05.2017 tarihli yazisi ile, 11l
39.1 sayili Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig'in 57. Maddesi uyarinca 09.05.2017 tarihi saat 18:00'den itibaren 2 yil siireyle

durdurulmasi kararlastirildig sirkete bildirilmistir.

Sirketin faaliyetlerinin gegici olarak durdurulmasi nedeniyle, atil kalan sermayesinin 30.400.000 TL'lik kisminin Sirketin pay sahiplerine pay oranlari
dogrultusunda sermaye azaltimi yapilmasina karar verilmistir 20.07.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak ,sirketin 30.500.000 TL'den ibaret mevcut sermayesi 30.400.000 TL azaltilarak 100.000 TL'na indirilmistir. Sermaye
azaltimi iglemi istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi'nce 25.10.2017 Tarihinde tescil ve ilan edilmistir.



6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 402'nci maddesinin t¢lincu fikrasi uyarinca yaptigimiz degerlendirme ve
analiz sonucunda, sirket yonetim kurulunun aldigl karar ve SPK'nin uygun goériisi sonucunda; sirketin
09.05.2017 tarihinden itibaren faaliyetlerini iki yil siireyle durdurma karari haricinde, sirketin rapor tarihindeki
finansal durumu dikkate alindiginda BDS 570 "isletmenin Siirekliligi" cercevesinde yiikimliliklerini
gelecekte yerine getiremeyecegine iliskin raporlanmasi gereken bir hususa rastlanilmamistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlp sonuglandiran sorumlu denetgi Cafer TEZSEZEN' dir.

ECOVIS DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

A member of ECOVIS international
Cafer TEZSEZEN, YMM

Sorumlu Denetgi

30.03.2018
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